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السموك المتباين لمتكمفة ومستوى التحفظ المحاسبي: دراسة 
 إمبريقية عمى الشركات المقيدة في سوق الأوراق المالية المصري

 
 أحمد محمود أحمد البراشي أ.د. عمي مجدي سعد الغروري

 مدرس المحاسبة المساعد أستاذ المحاسبة
الآلي وادارة المعهد العالي لمحاسب  جامعة المنصورة –كمية التجارة 

 الأعمال بالزرقا
 ممخص الدراسة

تيدف الدراسة الحالية إلى تحميل أثر تباين سموك التكمفة عمى مستوى التحفظ المحاسبي 
بالقوائم المالية بشقيو )الشرطي وغير الشرطي( في البيئة المصرية خلال الفترة الزمنية من 

مشاىدة سنوية لتحميل  654باستخدام عينتين مختمفتين تتكون الأولى من  2107إلى  2102
 279السموك المتباين لمتكمفة والتحفظ المحاسبي الشرطي، بينما تتكون الأخرى من العلاقة بين 

مشاىدة ربع سنوية لتحميل العلاقة بين السموك المتباين لمتكمفة والتحفظ المحاسبي غير الشرطي. 
 & Ball)وتوصمت الدراسة إلى أن زيادة تباين سموك التكمفة كمتغير معدل لنموذج 

Shivakumar, 2005)  لمتحفظ المحاسبي الشرطي يؤدي إلى تدنية مستوى التحفظ المحاسبي
الشرطي بالقوائم المالية، كما تبين من الدراسة وجود علاقة طردية معنوية بين السموك المتباين 

 لمتكمفة والتحفظ المحاسبي غير الشرطي.

Abstract : 
This study aims to analyze the impact of cost stickness on the level 

of accounting conservatism on the Egyptian listed companies. Our 
sample period cover from 2012 to 2017 and divided into two samples, 
one of them annual sample consists of 654 years observation, and the 
other sample quarterly consists of 279 years observation. The first 
sample used for analyzing the relationship between cost stickness and 
the conditional conservatism, and the other sample used for analyzing 
the relationship between cost stickness and the unconditional 
conservatism.This study revealed a significant positive relationship 



2 

 

between cost stickness and the conditional conservatism, where the 
cost stickness moderating variable for the Ball & Shivakumar, 2005 
model. On the other side, this study found a significant negative 

relationship between cost stickness and the unconditional 

conservatism. 

 مقدمة الدراسة: .1
يمثل التحفظ المحاسبي أحد أىم وأقدم المبادئ المحاسبية التي يتم 
استخداميا لكبح جماح الرغبات الادارية في تعظيم الأرباح، باعتباره المحدد 

تحقيق مصالح كافة الرئيسي لاختيار السياسات المحاسبية التي تساىم في 
الأطراف ذوي المصالح بغض النظر عن اتفاقيا أو اختلافيا مع الرغبات الادارية، 
ولكن غالباً ما يختمف مستوى ممارسات التحفظ المحاسبي باختلاف الدوافع 
الادارية، فقد تخضع لظروف التفاؤل والتشاؤم الاداري بشأن التوقعات المستقبمية 

شروطاً بالتوقعات والظروف المستقبمية، وقد تخضع فيصبح التحفظ المحاسبي م
لمرغبة الادارية في تحقيق بعض الأىداف التنظيمية المتعمقة بالضرائب واتفاقيات 

 . (Ahmed, et al., 2002)عقود الدين فيصبح التحفظ المحاسبي غير مشروطاً 
حد وقد اتجو الفكر المحاسبي مؤخراً إلى تفسير السموك المتباين لمتكمفة كأ

الظواىر المحاسبية الجديدة التي ظيرت نتيجة مفاضمة المديرين بين خيارات 
الطاقة المختمفة في ظل تقمب مستويات الطمب، وبما يتلائم مع الاستراتيجية 
التنافسية التي تنتيجيا المنشأة، مما يؤدي إلى حدوث التغير في التكاليف بشكل 

نتاجاً لذلك، يصبح القرار الاداري غير تناسبي مع التغير في مستويات الطمب. و 
باختيار المستوى المناسب من الطاقة في ظل تقمب مستويات الطمب بمثابة أحد 
القرارات الاستثمارية التي تحتاج إلى الموازنة بين المنافع والتكاليف المترتبة عميو، 
ث ويتوقف قرار المديرين في ىذه الحالة عمى مدى التفاؤل والتشاؤم بشأن الأحدا

المستقبمية. كما يؤدي اختلاف الاستراتيجيات التنافسية إلى اختلاف مستوى الموارد 
اللازمة لتنفيذ الأنشطة اللازمة لتحقيق الاستراتيجية، فاذا تم اتباع استراتيجية 

ولاسيما الأصول غير  –التميز يحتاج المديرين إلى مستوى عالى من الموارد 
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جوة الخيارات المحاسبية أمام المديرين بما يساىم في توسيع ف –الممموسة 
واستغلاليا لتحقيق العديد من الأىداف سواء كانت في صالح أو غير صالح بقية 

 .(Anderson, et al., 2003)الأطراف ذوي المصمحة بالمنشأة
فإذا أُعدت خطة المنشأة عمى أساس التوقعات المستقبمية المتفائمة، ثم 

فانيا لن تستطيع التخمص من الموارد غير أعقب ذلك انخفاض مستوى الطمب 
المستغمة بسيولة مما يؤدي إلى ظيور السموك المتباين لمتكمفة والتأثير سمبياً عمى 
أرباح الفترة الحالية. وفي نفس الوقت تشكل التوقعات المستقبمية مستوى ممارسات 

حاسبي التحفظ المحاسبي الشرطي التي من شأنيا التأثير سمبياً عمى الربح الم
لمواجية حالات عدم التأكد، ومن ثم لن تمجأ ادارة المنشأة إلى ممارسة التحفظ 
المحاسبي الشرطي لأن اليدف المرغوب لتدنية الربح قد تحقق نتيجة تباين سموك 
التكمفة. وىنا يتبين أىمية إدراج السموك المتباين لمتكمفة بنماذج التحفظ المحاسبي 

 ,.Homburg, et al)د يسبب التحيز في تمك النماذجالشرطي نظراً لأن تجاىميا ق
2008) . 

ومن ناحية أخرى، قد يؤدي اتجاه المنشأة نحو الابداع في المنتجات باتباع 
استراتيجية التميز إلى زيادة مستوى الأصول غير الممموسة التي تساىم في 

برامج التطوير الداخمي )مثل نفقات البحوث والتطوير، والحملات الاعلانية، و 
تطوير الموارد البشرية، .... الخ(، فاذا انخفضت مستويات الطمب وتم الاحتفاظ 
بالموارد غير المستغمة يظير السموك المتباين لمتكمفة وقد يرتفع مستوى 

نتيجة استغلال فجوة الخيارات المحاسبية ورسممة  -الاستحقاقات غير التشغيمية 
لمحفاظ عمى مستويات  –الممموسة العديد من النفقات الخاصة بالأصول غير 

الربحية لمتوافق مع الرغبات الادارية في تحقيق أىداف الربحية. ولكن قد تؤدي 
الضغوط التنظيمية أحياناً إلى اتجاه الرغبات الادارية نحو تدنية الأرباح فتظير 
الحاجة إلى ممارسات التحفظ المحاسبي غير الشرطي والتخمص من تمك الموارد 

تغمة وتكبد تكمفة التسوية المرتبطة بيا. ومن ثم، يصبح السموك المتباين غير المس
لمتكمفة أحد الدوافع لممارسة التحفظ المحاسبي غير الشرطي. وىنا تتضح أىمية 
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التعرف عمى أثر السموك المتباين لمتكمفة عمى مستوى الاستحقاقات غير التشغيمية 
 .(Banker, et al., 2013)السالبة كمقياس لمتحفظ غير الشرطي 

وبناء عمى ماسبق، تحدد التوقعات الادارية المستقبمية شكل العلاقة بين 
السموك المتباين لمتكمفة والتحفظ المحاسبي الشرطي، كما تحدد فجوة الخيارات 
المحاسبية الناتجة من التغير في مستوى الموارد باختلاف الاستراتيجية التنافسية 

العلاقة بين السموك المتباين لمتكمفة والتحفظ المحاسبي التي تنتيجيا المنشأة شكل 
 غير الشرطي.

كما يتضح أيضاً تحيز نماذج التحفظ المحاسبي الشرطي نتيجة اىمال آثار 
السموك المتباين لمتكمفة، ويتبين مدى تأثير السموك المتباين لمتكمفة عمى استغلال 

تحفظ المحاسبي غير الشرطي، المديرين فجوة الخيارات المحاسبية كمحدد رئيسي لم
وىو ما يؤكد أىمية تحميل العلاقة بين السموك المتباين لمتكمفة والتحفظ المحاسبي 
الشرطي وغير الشرطي بشكل متكامل. ولذلك، يمكن لمباحثان تجسيد مشكمة 
الدراسة في محاولة الاجابة عمى التساؤل التالي: ىل يساىم ادراج السموك المتباين 

اذج التحفظ المحاسبي الشرطي في التأثير عمى مستوى التحفظ الشرطي لمتكمفة بنم
والتقميل من مستوى التحيز بيا؟ وما ىو أثر السموك المتباين لمتكمفة عمى مستوى 

 الاستحقاقات غير التشغيمية كمقياس لمتحفظ المحاسبي غير الشرطي؟
التالي: في وتأسيساً عمى ذلك، تم تنظيم بقية محتويات الدراسة عمى النحو 

، تم عرض طبيعة العلاقة بين السموك المتباين لمتكمفة ومستوى التحفظ 2القسم 
، توضيح أىم 3المحاسبي في القوائم المالية من منظور استراتيجي، وفي القسم 
، يتم صياغة 4الدراسات السابقة ذات الصمة بموضوع الدراسة، وفي القسم 

، عرض أىم ملامح الدراسة الإمبريقية، 5الفروض الاحصائية لمدراسة، وفي القسم 
 ، أىم الاستنتاجات التي توصمت الييا الدراسة.6وفي القسم 

ممارسات التحفظ المحاسبي وتباين سموك التكمفة )من منظور استراتيجيات  .2
 الأعمال(:
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تسعى جميع المنشآت إلى تحقيق رغبات العملاء من خلال تبني أحد 
م في تحقيق أىدافيا باعتبارىا العممية التنظيمية استراتيجيات الأعمال التي تساى

التي يمكن من خلاليا تحديد الأىداف طويمة الأجل لممنشأة، وكذلك تحديد مستوى 
 .Banker, et al., 2013b, P)الموارد الاقتصادية اللازم لتحقيق تمك الأىداف 

أربعة أنواع  . وتسمى ىذه الاستراتيجيات بالاستراتيجيات التنافسية وتنقسم إلى(18
)وتتبعيا المنشآت  (Prospecting)( استراتيجية المضاربة 0أساسية تتمثل في: )
)وتتبعيا المنشآت التي  (Defending)( استراتيجية الدفاع 2المبتكرة والمبدعة(، )

 (Reacting)( استراتيجية التجاوب 3تركز عمى الكفاءة التشغيمية لمموارد(، )
( استراتيجية 4اول التكيف مع المتغيرات البيئية(، ))وتتبعيا المنشآت التي تح

)وىي خميط ما بين استراتيجيتي المضاربة  (Analyzing)التحميل 
. ثم استقر الفكر المحاسبي  (Miles & Snow’s, 2003, P. 42)والمدافعة(

التي  (Differentiation)عمى أن استراتيجية المضاربة ىي استراتيجية التميز 
بداع في تقديم المنتجات، وأن استراتيجية المدافعة ىي استراتيجية تيدف إلى الا
التي تسعى إلى اختراق السوق من خلال   (Cost Leadership)ريادة التكمفة

تحقيق الكفاءة في استغلال الموارد واختراق السوق مما يؤدي إلى تقديم منتج أو 
يما خميط بين كلٍ من خدمة بأقل سعر ممكن، أما استراتيجيا التجاوب والتحميل ف

 . (Blocher, et al., 2017, P. 16)استراتيجية التميز واستراتيجية ريادة التكمفة 
ويحتاج تنفيذ كل استراتيجية من ىذه الاستراتيجيات إلى مستوى معين من 
الموارد، فاستراتيجية التميز تركز عمى النمو الاقتصادي من خلال زيادة مستوى 

اطر المتعمقة باستخدام المنتجات الجديدة والفرص السوقية. الابداع والتعرض لممخ
وليذا السبب تسعى المنشآت ذات استراتيجية التميز إلى الاستثمار في نفقات 
البحوث والتطوير والأنشطة التسويقية في محاولة لتحقيق الاستجابة السريعة 

منتجات المختمفة لمتحديات البيئية من خلال خمق التكنولوجيات المتعددة لتشكيمة ال
مما يؤدي إلى زيادة حجم التكمفة الثابتة المرتبط بالموارد وانخفاض مرونة ىيكل 
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 .Porter, 1996, P)التكمفة، والعكس في المنشآت ذات استراتيجية ريادة التكمفة
65; Bentley, et al., 2012, P. 786) . 

ينة من ويستمزم تحديد مستوى الموارد اللازم لتنفيذ استراتيجية مع
استراتيجيات الأعمال معرفة احتمالية تقمب الطمب بالسوق ومواجية ظروف عدم 
التأكد، وىو ما تختص بو نظرية الخيارات الحقيقية من خلال تقديم نموذج قرارات 

 & Dixit)يتضمن مستوى التكمفة المستقبمية اللازم لمواجية ظروف عدم التأكد 
Pindyck, 1994, P. 33)رية الخيارات الحقيقية بوجود أربعة . حيث تقضي نظ

( خيار التوسع في الاستثمار 0خيارات شائعة للاستثمار في الطاقة وتتمثل في: )
( خيار 2في الطاقة ذات التكمفة الثابتة المرتفعة كمما ارتفعت مستويات التأكد، )

ر التخمي عن الاستثمار في الطاقة ذات التكمفة الثابتة المرتفعة في حالة استمرا
الحصول عمى معمومات جديدة طول الوقت تتعمق بحالات الطبيعة التي تؤثر عمى 

( خيار الانتظار قبل 3كمية الطمب المتوقع وارتفاع مستوى عدم التأكد، )
الاستثمار في الطاقة ذات التكمفة الثابتة المرتفعة )أي خيار تأجيل الاستثمار في 

المناسب( حتى تتضح المعالم ويسمى بخيار الاستثمار في الوقت  –الطاقة 
( خيار تقميص حجم الطاقة الحالي ذو التكمفة 4الحقيقية لمستوى الطمب الحالي، )

الثابتة المرتفعة )مثل تغيير المخرجات أو طرق انتاجيا( اذا اتضح ديمومة 
 .(Treville, et al., 2017, P. 2)الانخفاض في الطمب 

لطاقة السابقة في ضوء العوامل وىنا تظير مشكمة المفاضمة بين خيارات ا
المحيطة بعممية اتخاذ القرار، فتظير حالات عدم التأكد التي تجعل خيار الطاقة 
بمثابة مشروع استثماري لو العديد من المنافع والتكاليف المتوقعة، ويحتاج قبول أو 
رفض ىذا المشروع الاستثماري إلى حساب صافي القيمة الحالية لخيار الطاقة. 

وُجد صافي قيمة حالية موجبة لخيار الطاقة، فإن ذلك يؤدي إلى خمق الدافع فاذا 
لدى المديرين نحو المبالغة في تحسين الأداء المالي لممنشأة استنادا إلى المنافع 
المتوقعة من تمك المشروعات، وبالتالي وجود حالة من تباين المعمومات بين 

ة. ومن ثم، تظير الحاجة نحو ارتفاع المديرين والمستخدم الخارجي لمقوائم المالي
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مستوى التحفظ المحاسبي لتدنية تباين المعمومات، لأن التحفظ المحاسبي سيساعد 
عمى تقييد الخيارات الادارية المتعمقة بالمبالغة في الأرباح وتدنية 

 .(Homborg, et al., 2008, P. 3)الخسائر
رين مقارنة بالمستخدم وترجع الميزة المعموماتية التي يحصل عمييا المدي

 Healy)الخارجي إلى وجود نظرية الوكالة التي تقضي بفصل الممكية عن الادارة 
& Palepu, 2001, P. 412; Shroff et al. 2013, P. 1308) مما قد ،

يؤدي إلى حدوث تعارض في المصالح بين الملاك والمدراء في حالة التقمبات 
. ففي حالة الرواج الاقتصادي، تتوافق الاقتصادية بمستوى الطمب عمى المنتج

أىداف الملاك والمدراء نحو السعى إلى تحقيق أعمى ربحية ممكنة من خلال 
الاحتفاظ بالموارد، ولكن عند انخفاض مستوى الطمب والاتجاه نحو الركود 
الاقتصادي تتعارض الأىداف؛ حيث ييدف الملاك إلى التعجيل بالتخمص من 

لأغراض تحقيق الربحية المتوقعة، بينما يتردد المديرين في الموارد غير المستغمة 
 & Kontesa)اتخاذ ىذا القرار قبل دراسة التنبؤات بأرباحيم الادارية بشكل جيد 

Brahmna, 2018,, P. 2) حيث يتوقف سموك المديرين باختيار تسوية الموارد ،
مبيعات مرة أخرى عمى توقعاتيم بشأن المبيعات المستقبمية، فاذا توقع انتعاش ال

بشكل سريع وكافي سيقرر تحمل تكمفة الموارد غير المستغمة، ولأن المبيعات 
المستقبمية محاطة بعدم التأكد يصبح استثمار المديرين في الموارد غير المستغمة 
في ىذه الحالة استثماراً ضمنياً في أحد المشروعات الاستثمارية ذات المخاطر، 

. (Hosomi & Nagasawa, 2018, P. 2)التكمفة وىو ما يحتم تباين سموك 
وبالتالي، يصبح السموك المتباين لمتكمفة الناتج الأساسي للاستراتيجية الادارية 
الداخمية التي لا يعمم المستخدم الخارجي لمقوائم المالية عنيا أي شيئ فيحدث تباين 

اعداد القوائم المعمومات وتظير حاجة الملاك إلى ممارسات التحفظ المحاسبي عند 
 المالية.

المرتبطة  (Signaling Theory)ومن ناحية أخرى، تقضي نظرية الاشارة 
بالافصاح الاختياري بتوجو المديرين إلى الافصاح اختيارياً عن الأخبار الجيدة 
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لمتمييز بينيم وبين المنافسين ذوي الأداء الأسوأ وىو ما يتعارض مع ممارسات 
 ,Matsumoto, 2002, P. 493; Cotter & Wysocki)التحفظ المحاسبي  

2006, P. 602) ومن ثم، يحتاج المديرين إلى تقييم كفاءة قرار .
الاحتفاظ/التخمص بالموارد المرتبط بالنظرة التفاؤلية/التشاؤمية بشأن المبيعات 
المستقبمية، حيث يصبح القرار كفء في تحمل تمك التكمفة اذا انخفضت المبيعات 

قع ارتفاع المبيعات المستقبمية، ويصبح القرار غير كفء اذا الحالية مع تو 
 -انخفضت المبيعات الحالية مع توقع انخفاض المبيعات المستقبمية بشكل دائم 

حيث يؤثر  –وسواء كان القرار كفء أو غير كفء يظير السموك المتباين لمتكمفة 
عمى الأرباح الحالية  السموك المتباين لمتكمفة الناتج عن القرار غير الكفء سمبياً 

لأن الانخفاض في المبيعات لا يقابمو انخفاض في التكمفة، بينما يؤثر السموك 
المتباين لمتكمفة الناتج عن القرار الكفء ايجابياً عمى الأرباح الحالية. وفي النياية، 
يعتبر المديرين ىم أكثر الأطراف اطلاعاً عمى الاحتمالات المستقبمية لمنشآتيم من 

ستخدمين الخارجيين لقوائميم المالية ولكنيم لا يستطيعون الافصاح عن الم
معموماتيم الخاصة بمصداقية مما يؤدي إلى وجود تباين المعمومات ومن ثم زيادة 

 . (Homborg, et al., 2008, P. 4)حاجة المستثمرين إلى التحفظ المحاسبي
 , Banker & Chen)بالاضافة إلى ذلك، اتفق العديد من الباحثين 

2006; Warganegara & Tamara, 2014; Huang, et al., 2017) 
عمى وجود علاقة عكسية بين السموك المتباين لمتكمفة وربحية المنشأة الحالية 
والمستقبمية بما ينعكس عمى الأداء المستقبمي ليذه المنشأة، ومن ثم عمى أسعار 

خطي يعبر عن العلاقة بين  الأسيم. ولما كان التحفظ المحاسبي عبارة عن نموذج
الأرباح وعوائد الأسيم في ضوء تباين متطمبات القابمية لمتحقق بين الأنباء السارة 
وغير السارة بشأن التدفقات النقدية المستقبمية، فان السموك المتباين لمتكمفة يشير 
 إلى الاستجابة المتباينة لمتكاليف بين زيادة المبيعات وانخفاضيا بما يؤثر عمى

 .(Banker et al., 2015, P. 7)الأرباح وعوائد الأسيم أيضأ 
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وتأسيساً عمى ذلك، يرى الباحثان أن التحفظ المحاسبي يعبر عن التباين في 
نظام المعمومات المحاسبي عند ترجمة النشاط الاقتصادي إلى بيانات محاسبية، 

قتصادي نفسو. ويرجع بينما يعبر السموك المتباين لمتكمفة عن التباين في النشاط الا
تفاعل العلاقة بين السموك المتباين لمتكمفة ومستوى التحفظ المحاسبي في القوائم 
المالية إلى مجموعة من النظريات التي تشكل القرار الاداري بشأن الموارد غير 
المستغمة، حيث تركز نظرية الخيارات الحقيقية عمى الجانب المتعمق بعدم التأكد 

سوية الموارد في ضوء استراتيجيات الأعمال المختمفة، بينما تركز المحيط بقرار ت
نظرية الوكالة عمى التباين المعموماتي الناشئ بسبب النزعة التفاؤلية أو التشاؤمية 
لممدراء والناتج من الفصل بين الممكية والادارة، بينما تركز نظرية الاشارة عمى 

 م المديرين لقرار الاحتفاظ بالموارد.التباين المعموماتي الناتج من اختلاف تقيي
 دراسات سابقة: .3

أثار السموك المتباين لمتكمفة جدلًا كبيراً في عمم المحاسبة لاستطاعتو تغيير 
ىيكل التكمفة الذي استند اليو عمم المحاسبة لأعوام كثيرة مما أدى إلى وجود حالة 

المستخدم  من الغموض سواء عمى المستوى الداخمي لممنشأة أو عمى مستوى
الخارجي لمقوائم المالية عند استخدامو لمعديد من المؤشرات المالية التي تستند إلى 
ارقام التكمفة المنشورة؛ لذلك تعددت المراحل البحثية في السموك المتباين لمتكمفة 
بداية من البحث والتحري عن مدى وجود السموك المتباين لمتكمفة في البيئة محل 

ث عن المسببات المختمفة ليذا السموك وتحميل العلاقات التبادلية الدراسة، ثم البح
بين ىذه المسببات، وانتياءً بالبحث عن الآثار المختمفة لمسموك المتباين لمتكمفة. 
وفي ىذا الجزء من الدراسة سيتم عرض تمك المراحل الثلاث لمبحث في مجال 

حل اىتمام الدراسة الحالية، عمى السموك المتباين لمتكمفة باعتباره المتغير المستقل م
أن يتم التركيز عمى المرحمة الثالثة التي تناولت الآثار المختمفة لمسموك المتباين 
لمتكمفة لأغراض تحميل العلاقة بين المتغير المستقل )السموك المتباين لمتكمفة( 

 والمتغير التابع لمدراسة الحالية )التحفظ المحاسبي(.
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 ة الأولى:: المرحمة البحثي3-1
ىي نقطة الانطلاق في اثبات  (Anderson, et al., 2003)تعتبر دراسة 

وجود سموك متباين لمتكمفة واعتباره كأحد المستجدات في عمم المحاسبة، حيث 
سار عمى نيج ىذه الدراسة باحثون كُثر عمى مستوى العالم. وبذلك تجسدت 

السموك المتباين لمتكمفة  المرحمة الأولى من الدراسات في البحث عن مدى وجود
من عدمو في البيئة محل الدراسة حيث اتجيت معظم 

 ,.Subrammaniam & Weidenmier, 2003; He, et al)الدراسات
2010; Yasukata & Kajiwara, 2011; Ghaemi & Nematollahi, 
2012; Cohen, et al., 2014; Eltivia, et al., 2014; Marques,et 
al., 2014; Xu, et al., 2014; Bugeja, et al., 2015; Song, et al., 
2015; Yong, et al., 2015; Subrammaniam & Waston, 2016; 

Loy & Hartlieb, 2017)  في ىذه المرحمة إلى استخدام نموذج(ABJ, 
لتأييد السموك المتباين لمتكمفة أو نفيو في البيئة محل الدراسة وتوصمت  (2003

واحدة وىو تأكيد السموك المتباين لمتكمفة، ولم تقم أياً منيا بنفي جميعيا إلى نتيجة 
السموك المتباين لمتكمفة في البيئة محل الدراسة في ظل اختلاف الدول التي تناولت 

، وأصبح الاختلاف بين ىذه (ABJ, 2003)بيا ىذه الدراسات تطبيق نموذج 
غير في المبيعات. ومع ذلك، الدراسات فقط في نسبة التباين بين سموك التكمفة والت

توجد بعض الدراسات التي حاولت التطبيق عمى مجالات مختمفة، حيث طبقت 
عمى  (Balakrishnan, et al., 2008; Lang & Jones 2012)دراستا 

 ,Argilés & Blandón, 2009; Bosch & Blandon)المستشفيات، ودراستا 
في  (Porporato & Werbin, 2010)عمى القطاع الزراعي، ودراسة  (2011

في الصناعات الكيميائية، ودراسة  (Eltivia, et al., 2014)البنوك، ودراسة 
(Via & Perego, 2014)  عمى المنشآت الصغيرة والمتوسطة، ودراسة(Yong, 

et al., 2015) عمى وزارة الدفاع الكورية، ودراسة(Hansen, 2016)  عمى
عمى المؤسسات غير (Marudas, et al, 2016) القطاع الحكومي، ودراسة 
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اليادفة لمربح. وقد توصمت ىذه الدراسات أيضاً إلى نفس النتيجة وىو تأكيد وجود 
السموك المتباين لمتكمفة أيضاً في ظل اختلاف الدول والقطاعات محل التطبيق، 
واختمفت أيضاً في نسبة التباين بين سموك التكمفة والتغير في المبيعات؛ واستثناءً 

بنفي وجود السموك  (Zanella, et al., 2015)تمك الدراسات قامت دراسة من 
المتباين لمتكمفة في سوق دبي للأوراق المالية وبذلك تكون قد اختمفت مع معظم 
الدراسات التي تسبقيا ولكن الدراسة الأخيرة لم تقدم أي تفسير لأسباب اختلاف 

 ىذه النتيجة عن الدراسات التي تسبقيا.
من العرض السابق لدراسات المرحمة البحثية الأولى لمسموك  انطلاقاً 

المتباين لمتكمفة؛ يتضح اتفاق جميع ىذه الدراسات عمى تأكيد وجود السموك 
المتباين لمتكمفة في ظل اختلاف الدول محل التطبيق وكذلك القطاعات باستثناء 

لمتباين ، فيل يمكن الادعاء بأن السموك ا(Zanella, et al., 2015)دراسة 
لمتكمفة أصبح مسممة تكاليفية متأصمة بعمم المحاسبة؟ أم أن السموك المتباين 
لمتكمفة مجرد حالة بحثية لازالت تحمل الكثير من الجدل وخصوصاً بعد ظيور 

 المرحمة البحثية الثانية، والتي تيتم بالبحث عن مسببات السموك المتباين لمتكمفة.
 : المرحمة البحثية الثانية:3-2

اىتمت ىذه المرحمة بتحميل المسببات المختمفة لمسموك المتباين لمتكمفة 
 ,Anderson)والتعرف عمى العلاقات المتداخمة بين ىذه المسببات. وتعتبر دراسة 

et al., 2003)  ىي أول من طرق الباب في ىذا المجال لأنيا أول من بحثت في
مالة؛ ثم اتجيت بعدىا العديد المسببات من خلال دراسة كثافة الأصول وكثافة الع

 ;Balakrishnan, et al., 2003; Calleja, et al., 2006)من الدراسات
Blue, et al., 2012; Darabi&Darvishi, 2013; Ryu, et al., 2014; 

Chae& Chung, 2015; Jang, et al., 2016; Noreen, 2017)  في ىذه
تمك المسببات اليو من خلال باضافة  (ABJ, 2003)المرحمة إلى تطوير نموذج 

بحث كل دراسة عن مسبب مختمف لمسموك المتباين لمتكمفة ومحاولة قياسو 
 وتطوير النموذج باستخدامو ودراسة مدى تطور القوة التفسيرية لمنموذج.
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إلى تحميل أثر زيادة الفترة  (Calleja, et al., 2006)وقد اتجيت دراسة 
اين سموك التكمفة، وكذلك اختلاف التشريعات الزمنية اللازمة لاختبار مستوى تب

بين الدول وتوصمت إلى تلاشي تباين سموك التكمفة كمما ازدادت الفترة الزمنية 
محل الاختبار بسبب الانعكاسات السموكية لممدراء نحو الارتفاع والانخفاض في 
النشاط، كما توصمت الدراسة إلى أن المنشآت التي تقع في نطاق الدول ذات 

قوانين الأكثر تخصصاً وصرامة مثل ألمانيا وفرنسا تكون أكثر تبايناً في سموك ال
التكمفة من المنشآت التي تقع في نطاق الدول التي تتعامل بالقوانين ذات النطاق 

 العام وغير الممزمة في مجال معين مثل أمريكا والمممكة المتحدة )انجمترا(.
 & Kama & Weiss, 2013; Brüggen)كما بحثت دراستا 

Zehnder, 2014)  في أثر الحوافز الادارية عمى مستوى السموك المتباين
لمتكمفة، وتوصمت كمتا الدراستين إلى انخفاض مستوى تباين سموك التكمفة بسبب 
سعي المديرين نحو تحقيق أىداف الربحية، ومن ثم  التخمص من الموارد غير 

المديرين المستغمة إلا إذا كانت المكافآت الادارية في شكل أسيم عينية سيتميل 
 في اتخاذىم قرار تسوية الموارد.

بدراسة دور  (Ibrahim &Ezat, 2017; Ezat, 2014)وقامت دراستا 
الحوكمة في التأثير عمى مستوى تباين سموك التكمفة في البيئة المصرية، وتوصمت 
الدراستان إلى أن قمة عدد أعضاء مجمس الادارة واستقلاليتيم تؤدي إلى تخفيض 

اين لمتكمفة، كما أن كلًا من ىيكل ممكية الادارة والمؤسسات والحكومة السموك المتب
تخفض من السموك المتباين لمتكمفة في البيئة المصرية، وأن السموك المتباين 

 لمتكمفة بعد تطبيق دليل الحوكمة تحولت إلى سموك متباين مضاد لمتكمفة.
الاستثمار إلى اختبار أثر  (Chae& Chung, 2015)بينما ىدفت دراسة 

في الموارد البشرية في الرقابة المحاسبية الداخمية عمى السموك المتباين لمتكمفة، 
وتوصمت إلى أن المنشأة التي توجو استثماراً أكبر في الموارد البشرية في الرقابة 
الداخمية يمكنيا أن تراقب المنشأة بفعالية وبالتالي الرقابة الكفء لمقرارات الرائدة 

 دنية مستوى تباين التكمفة.وبالتالي ت



13 

 

اختبار أثر النمو الاقتصادي عمى  (Ibrahim, 2015)وتناولت دراسة 
، وتوصمت 2118السموك المتباين لمتكمفة من خلال دراسة عينة قبل وبعد عام 

إلى أن سموك التكمفة البيعية والعمومية والادارية كان متباينا في فترات الازدىار 
ناً مضاداً في فترات الركود الاقتصادي بينما كانت تكمفة بينما كان سموكيا متباي

البضاعة المباعة متباينة خلال الفترتين في حين ازداد تباين سموك التكمفة في 
فترات الازدىار، ولكن في المقابل كانت التكاليف التشغيمية في كلٍ من الفترتين 

 ليس ليا أي معنوية احصائية.
إلى التعرف عمى أثر المتغيرات  (Gu, et al., 2016)وتطرقت دراسة 

السياسية عمى السموك المتباين لتكمفة العمالة، وتوصمت إلى ان الاتجاىات 
السياسية ودورىا في التأثير عمى العمالة تؤدي إلى زيادة درجة تباين سموك 

إلى تحميل العلاقة بين السموك  (Jang, et al., 2016)التكمفة. وىدفت دراسة 
كمفة وعمميات خمق القيمة الناتجة عن الاندماج والاستحواذ، وتوصمت المتباين لمت

إلى أن السموك المتباين لمتكمفة ينخفض في ظل قرارات الاندماج والااستحواذ 
 وخصوصا اذا ارتفعت نسبة الأصول غير الممموسة.

وبناءً عمى نتائج دراسات المرحمة البحثية الثانية لمسموك المتباين لمتكمفة، 
لمباحثين التوكيد عمى أنيا تؤيد وجود واستمرار، بل وتزايد اتجاه البحث يمكن 

العممي نحو ترسيخ أسس السموك المتباين لمتكمفة بالعموم المحاسبية، حيث اتفقت 
معظم الدراسات عمى وجود العديد من المسببات التي تؤدي إلى وجود ىذا السموك 

كل مسبب عن الآخر عمى مستوى المتباين لمتكمفة إلا أنو تختمف درجة تأثير 
 تباين سموك التكمفة.

 : المرحمة البحثية الثالثة:3-3
تمثل المرحمة البحثية الثالثة أىم وأحدث مراحل تطور البحث في السموك 
المتباين لمتكمفة حيث خرج من حيز التأثير عمى التفكير الداخمي للادارة إلى التأثير 

لية الذي لا عمم لو بالاستراتيجيات الادارية عمى المستخدم الخارجي لمقوائم الما
الداخمية بالمنشأة. ولذلك، سيتناول الباحثان ىذه المرحمة البحثية من الدراسات 
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بشيئ من التفصيل باعتبارىا أكثر الدراسات ارتباطاً بموضوع الدراسة لأغراض 
قوائم تحميل العلاقة بين السموك المتباين لمتكمفة ومستوى التحفظ المحاسبي لم

 المالية.
نموذج لمتنبؤ بالأرباح اعتمادا  Banker & Chen (2006)قدم الباحثان 

عمى السموك المتباين لمتكمفة من خلال تعديل النموذج العادي لمتنبؤ بالأرباح الذي 
يعتمد عمى السموك الخطي لمتكمفة، ومقارنة النتائج بين كلا النموذجين في الفترة 

مشاىدة  39367باستخدام عينة مكونة من . و 2112-0988الزمنية من 
 Compustatمنشأة صناعية مدرجة بقاعدة بيانات  8770مستخرجة من 

توصمت إلى وجود تحسن جوىري بدقة التنبؤات عن النماذج التي تعتمد عمى 
السموك الخطي، وفي ظل افتراض الكفاءة السوقية وجدت الدراسة أن النموذج 

فة لديو محتوى معموماتي أكبر بشأن أخطاء التنبؤ عن القائم عمى تباين سموك التكم
النماذج الأخرى التي تعتمد عمى السموك الخطي لمتكمفة. وقد تم تفسير تمك النتائج 
بأن زيادة دقة التنبؤات الناتجة عن النموذج الذي يعتمد عمى السموك المتباين 

لعادية للأسيم، لمتكمفة تساعد عمى زيادة وعي المستثمر بتفسير العوائد غير ا
فضلًا عن أنيا ساعدت المستثمر عمى تفسير المحتوى المعموماتي لأخطاء التنبؤ 
بالأرباح مما يؤكد أن السموك المتباين لمتكمفة ىو حالة من عدم التأكد التي تدعم 

 ممارسات التحفظ المحاسبي
إلى تحميل العلاقة بين  (Homburg & Nasev, 2008)وىدفت دراسة  
متباين لمتكمفة ومستوى التحفظ المحاسبي في القوائم المالية في الفترة السموك ال

مشاىدة توصمت  44630. وباستخدام عينة مكونة من 2114-0988الزمنية من 
إلى أن السموك المتباين لمتكمفة يؤدي إلى زيادة مستوى التحفظ المحاسبي في 

السموك المتباين لمتكمفة  القوائم المالية، كما توصمت إلى أن العلاقة الطردية بين
ومستوى التحفظ المحاسبي ينعكس أثرىا بشكل أكبر عمى مستوى الاستحقاقات 
وليس اتجاه التدفقات النقدية. ويمكن تفسير تمك النتائج عمى اعتبار أن السموك 
المتباين لمتكمفة أحد المشروعات الاستثمارية المكمفة في ظل تطبيق ممارسات 
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دعو إلى التخمص من الموارد غير المستغمة. وعلاوة عمى التحفظ الشرطي مما ي
ذلك، تستطيع أسواق رأس المال الكفء التمييز بين المنشآت الكفء وغير الكفء 
مما يقمل من مستوى تباين المعمومات حيث تدفع أسواق رأس المال إلى تطبيق 
مة ممارسات التحفظ المحاسبي مما يدعو إلى التخمص من الموارد غير المستغ

 فينخفض مستوى تباين سموك التكمفة.
طبيعة العلاقة بين السموك المتباين  (Weiss, 2010)وتناولت دراسة 

لمتكمفة ودقة تنبؤات المحممين الماليين بالأرباح، ومستوى تغطية المحممين الماليين 
. 2115-0986لممنشآت، والاستجابة السوقية لاعلانات الأرباح في الفترة من 

 2521مشاىدة ربع سنوية تم تجميعيا من  44930عينة مكونة من وباستخدام 
توصمت إلى وجود علاقة  Compustatمنشأة صناعية مدرجة بقاعدة بيانات 

عكسية بين السموك المتباين لمتكمفة ودقة تنبؤات المحممين الماليين ومستوى تغطية 
اح المفاجئة. وقد تم المحممين الماليين لممنشأة والاستجابة السوقية لاعلانات الأرب

تفسير تمك النتائج بأن الزيادة في مستوى تباين سموك التكمفة دون أخذه في 
الحسبان عند اجراء عمميات التحميل الأساسي التي يقوم بيا المستثمرون تؤدي إلى 
اتخاذ العديد من القرارات الاستثمارية الخاطئة، فضلًا عن أنيا تقمل من اىتمام 

ن بتغطية أحداثيا المالية حيث كمما زاد تباين سموك التكمفة سقطت المحممين الماليي
المنشأة من اولويات المحمل المالي. بالاضافة إلى ذلك، عند قيام المنشأة بالاعلان 
عن الأرباح المفاجئة تنخفض الاستجابة السوقية لممنشآت بارتفاع مستوى تباين 

تفاع مستوى عدم التأكد المحيط سموك التكمفة. وتشير نتائج ىذه الدراسة إلى ار 
بعممية اتخاذ القرارات الاستثمارية فضلًا عن سقوط المحممين الماليين في الأخطاء 
التنبؤية التي تقمل من أولويات التغطية لممنشآت، ومن ثم يحتاج المستثمرون إلى 

 ضمانة تساىم في تقميل مستوى عدم التأكد وىي ممارسات التحفظ المحاسبي.
تحميل العلاقة بين السموك  (Baumgarten, 2012)ت دراسة كما حاول

-2111المتباين لمتكمفة وتنبؤات المحممين بالتكمفة الضمنية في الفترة الزمنية من 
منشأة  4680مشاىدة مأخوذة من  21231. وباستخدام عينة مكونة من 2119
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اليين توصمت الدراسة إلى أن المحممين الم Compustatمقيدة بقاعدة بيانات 
يبالغون في تقدير تدنية التكاليف عند انخفاض النشاط، ولا يبالغون في تقدير زيادة 
التكمفة عند ارتفاع النشاط. ويمكن تفسير تمك النتائج عمى أن التفاؤل الداخمي بين 
المديرين يكون أكثر من التفاؤل الخارجي بين المستخدمين الخارجيين لمقوائم المالية 

وي المصمحة، أما بالنسبة لممبالغة في تقدير نقص التكمفة في وكافة الأطراف ذ
فترات انخفاض المبيعات فيرجع إلى أن المحممين الماليين يعتمدون عمى المعمومات 
الادارية بشأن تردد المديرين في التخمص من الموارد غير المستغمة حتى لا يؤخذ 

فظ المديرين بيذه الموارد عمييم القصور الاداري في رقابة التكمفة، ولكن قد يحت
لتوقعات مستقبمية متفائمة وبذلك تصبح تنبؤاتيم في ىذا الصدد خاطئة إلى حد 

 كبير.
تحميل العلاقة بين السموك  Banker, et al., (2016)وتناول الباحثون 

. 2117-0987المتباين لمتكمفة ومستوى التحفظ المحاسبي في الفترة الزمنية من 
سة التغير في المبيعات كمقياس لمسموك المتباين لمتكمفة واستخدمت تمك الدرا

وىو عمى غرار ما  Basu, 1997وتعديل نموذج التحفظ المحاسبي الخاص بـ 
ولكن استبدلت اتجاه التغير  (Homburg & Nasev, 2008)سارت عميو دراسة 

ية في المبيعات كمقياس لمسموك المتباين لمتكمفة بمؤشر التكمفة البيعية والعموم
مشاىدة لمجموعة من المنشآت  234638والادارية. وباستخدام عينة مكونة من 

توصمت تمك الدراسة إلى زيادة القوة  Compustatالمدرجة بقاعدة بيانات 
مما يدل عمى أىمية أخذ آثار السموك المتباين  Basu, 1997التفسيرية لنموذج 

الدراسات التي أثبتت تحيز لمتكمفة في الحسبان. ويمكن تفسير تمك النتائج بأن 
نماذج التحفظ المحاسبي يرجع إلى عدم قدرة تمك النماذج أن تتحكم في السموك 
المتباين لمتكمفة، وبعد أخذ متغيرات السموك المتباين لمتكمفة في الحسبان تغيرت 

 النظرة إلى نماذج التحفظ المحاسبي.
وك المتباين لمتكمفة ويتضح من العرض السابق لممرحمة البحثية الثالثة لمسم

أن السموك المتباين لمتكمفة أصبح أحد أىم المتغيرات الأساسية في كافة عمميات 
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التحميل المالي والتنبؤ بالأداء المستقبمي لممنشآت وتقييم الفرص الاستثمارية 
لأغراض خدمة كافة الأطراف ذوي المصمحة بالمنشأة. وبالتالي، يمكن تمخيص 

 محاور التالية:الفجوة البحثية في ال
  اتفقت دراسات المرحمة البحثية الثالثة عمى أن تباين سموك التكمفة سيؤدي إلى

تقمب أرباح المنشأة بشكل كبير ويزيد من مستوى أخطاء التنبؤ بالأرباح فتصبح 
الضمانة الوحيدة أمام المستثمرين وبقية الأطراف ذوي المصمحة ىي ممارسات 

وجود العلاقة المباشرة بين السموك المتباين التحفظ المحاسبي، مما يبرىن 
لمتكمفة والتحفظ المحاسبي في القوائم المالية، ورغم ذلك لم تذكر ىذه العلاقة الا 

 (Homburg & Nasev, 2008; Banker et al., 2016)دراستي 
وكلاىما مطبق عمى دول الاتحاد الأوروبي. والى حد عمم الباحثين، لا توجد 

ية مطبقة بالبيئة المصرية استخدمت السموك المتباين لمتكمفة أي دراسة إمبريق
كمتغير مستقل يؤثر عمى متغيرات المحاسبة المالية، فضلًا عن عدم تطرقيا 

 لتحميل العلاقة بين السموك المتباين لمتكمفة ومستوى التحفظ المحاسبي.
  ذىبت دراستا(Homburg & Nasev, 2008; Banker et al., 2016) 

نتاج  –إلى تحميل العلاقة بين السموك المتباين لمتكمفة ومستوى التحفظ الشرطي 
باستخدام السموك المتباين لمتكمفة كمتغير  –تباين الأنباء السارة وغير السارة 

لمتحفظ المحاسبي مع اختلاف أداة قياس السموك  Basu, 1997معدل لنموذج 
يث استخدمت الأولى مؤشر التكمفة المتباين لمتكمفة بين كلٍ من الدراستين، ح

البيعية والعمومية والادارية، واستخدمت الثانية اتجاه التغير في المبيعات. وفي 
من ضرورة  (Banker et al., 2016)ضوء التوصية التي قدمتيا دراسة 

دراسة العلاقة بين السموك المتباين لمتكمفة ونماذج التحفظ التي تستند إلى 
يصبح من الأىمية بمكان تحميل  –حفظ غير الشرطي الت –الاستحقاقات 

العلاقة بين السموك المتباين لمتكمفة والتحفظ غير الشرطي، وىو ما لم تتطرق 
 اليو أياً من الدراسات السابقة إلى حد عمم الباحثين.
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  اكتفت دراستا(Homburg & Nasev, 2008; Banker et al., 2016) 
باين لمتكمفة والتحفظ الشرطي باستخدام الدور بتحميل العلاقة بين السموك المت

المعدل لمسموك المتباين لمتكمفة لأغراض تطوير نماج التحفظ الشرطي القائمة 
في الأدب المحاسبي. فيل ستختمف العلاقة بين السموك المتباين لمتكمفة 
ومستوى التحفظ المحاسبي اذا تم توصيف نموذج لمربط بين كلا المتغيرين؟، 

 م تقم بو أياً من الدراسات السابقة إلى حد عمم الباحثين.وىو ما ل
وتأسيساً عمى ما سبق، يرى الباحثان أن المحاور السابقة تمثل فجوة بحثية 
يمكن تغطيتيا من خلال الدراسة الحالية، باعتبارىا الدراسة الإمبريقية الأولى في 

موك المتباين لمتكمفة التي تستخدم الس -عمى مدى عمم الباحثين  –البيئة المصرية 
كمتغير مستقل لتحميل العلاقة بينو وبين مستوى التحفظ المحاسبي في القوائم 
المالية. بالاضافة إلى ذلك، ستعتمد الدراسة الحالية عمى تحميل العلاقة بين 
السموك المتباين لمتكمفة ومستوى التحفظ المحاسبي باستخدام الدور المعدل عمى 

 ,.Homburg & Nasev, 2008; Banker et al)راستا غرار ما سارت عميو د
بالنماذج الأخرى لمتحفظ الشرطي.  Basu, 1997ولكن باستبدال نموذج  (2016

كما ستحاول الدراسة الحالية تقديم اسياماً عممياً متواضعاً آخر في ىذا الجانب 
ظ غير بتوصيف نموذج مقترح لتحميل العلاقة بين السموك المتباين لمتكمفة والتحف

في اطار التوصية التي  –الشرطي بدلًا من الاعتماد عمى الدور المعدل فقط 
وبذلك تصبح الدراسة الحالية ىي  - (Banker et al., 2016)قدمتيا دراسة 

 الدراسة الأولى عالمياً في حدود عمم الباحثين في ىذا الشأن.
 صياغة الفروض الاحصائية: .4

 ;Ezat, 2014; Ibrahim, 2015)بناءً عمى ما توصمت اليو دراسات 
Ibrahim & Ezat, 2017)  لا توجد ىناك حاجة لاختبار فرض وجود السموك

المتباين لمتكمفة من عدمو في البيئة المصرية، حيث توصمت تمك الدراسات إلى 
 التأكد من وجود السموك المتباين لمتكمفة لممنشآت المدرجة في البورصة المصرية.
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م ىذه الدراسة عمى تحميل العلاقة بين السموك ومن ثم، سينصب اىتما
المتباين لمتكمفة والتحفظ المحاسبي في القوائم المالية من خلال مرحمتين أساسيتين، 
تتمثل الأولى: في تحميل العلاقة بين الدور المعدل لمسموك المتباين لمتكمفة ونموذج 

(Ball & Shivakumar, 2005) عمى  لمتحفظ المحاسبي الشرطي القائم
 الاستحقاق باستخدام اتجاه التغير في المبيعات كمقياس لمسموك المتباين لمتكمفة.

وتتمثل المرحمة الثانية: في تحميل العلاقة بين السموك المتباين لمتكمفة 
 ,Weiss)ومستوى التحفظ المحاسبي غير الشرطي باستخدام مقياس دراسة 

كمقياس مباشر لمسموك المتباين لمتكمفة، والذي يعبر عن نسبة التغير في  (2010
التكاليف إلى المبيعات في ضوء الاعتبارات ربع السنوية، واستخدام الاستحقاقات 
غير التشغيمية التجميعية السالبة كمقياس لمتحفظ غير الشرطي في ضوء ما اقترحو 

مكن صياغة الفروض . ولذلك، ي Givoly & Hyan (2000)الباحثان 
 الاحصائية لمدراسة عمى النحو التالي:

 : الفرض الأول:4-1
تساىم قرارت تسوية الموارد التي يتخذىا المديرين في تباين العلاقة بين 
سموك التكمفة والأرباح، ونظراً لارتباط قرارت تسوية الموارد بالتغير في حجم 

بيعات من انخفاضيا بسبب التباين المبيعات تصبح التكمفة أكثر حساسية لزيادة الم
في تسوية الموارد، ولأن التكاليف أحد مدخلات الأرباح التي تحمل اشارة سالبة 
فانيا تنعكس عمى الأرباح، وتصبح الارباح أكثر حساسية لانخفاض المبيعات من 
زيادة المبيعات عندما يتباين سموك التكمفة. وبالتالي يصبح التغير في المبيعات ىو 

 ,Banker, et al., 2016)قياس الملائم لتسجيل حركة السموك المتباين لمتكمفةالم
P. 210) . 

 Hsu et al. (2012) andومن ناحية أخرى، أوصى العديد من الباحثين 
Collins et al. (2014)  بامكانية قياس التحفظ المحاسبي الشرطي استنادا إلى

يم باستخدام الاستحقاقات بدلًا من تباين التدفقات النقدية بدلًا من عوائد الأس
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الأرباح، ولأغراض تلافي التحيز المؤكد بنماذج التحفظ المحاسبي التي تعتمد عمى 
 عوائد الأسيم.

كما يؤدي احتفاظ المديرين بالأصول الثابتة غير المستغمة عند انخفاض 
المبيعات واضافة اصول ثابتة عند ارتفاع المبيعات مرة أخرى إلى انخفاض 

روف الاىلاك عند انخفاض المبيعات أكثر من ارتفاعو عند زيادة المبيعات. مص
حيث أن الاحتفاظ بالموارد المعطمة يؤدي إلى زيادة التدفقات النقدية الاضافية 
الخارجة وزيادة حجم الاقتراض أو الابطاء في سداد القروض، وتصبح المحصمة 

مصروف الفائدة بما فييا  النيائية لتمك الأنشطة التمويمية ىو التباين في
المصروفات غير النقدية. وعند انخفاض المبيعات بشكل واضح يسعى المديرين 
إلى ازالة بعض الموارد غير المستغمة وتكبد تكمفة التسوية التي ربما تكون 
مدفوعات نقدية في السنة المالية التالية والتي تم الافصاح عنيا كمستحقات 

ك، لا يمكن تجاىل أثر السموك المتباين لمتكمفة عمى تشغيمية. وتأسيساً عمى ذل
 .(Banker, et al., 2015, P. 5-6)الاستحقاقات التشغيمية 

بعد اضافة الدور  Banker, et al. (2016, P. 210)وقد وجد الباحثون 
لمتحفظ الشرطي لتباين  (Basu, 1997)المعدل لمسموك المتباين لمتكمفة لنموذج 

نخفاض العلاقة بين العوائد كأحد المتغيرات المستقمة بالنموذج القابمية لمتحقق، ا
والأرباح كمتغير تابع لمنموذج مما يشير إلى انخفاض مستوى التحفظ المحاسبي 
بعد ادراج آثار السموك المتباين لمتكمفة كمتغير معدل مع ارتفاع القوة التفسيرية 

رطي تعاني من التحيز لمنموذج، وىو ما يعني أن نماذج التحفظ المحاسبي الش
 نتيجة تجاىل آثار السموك المتباين لمتكمفة.

 Homburg & Nasev (2008), Hsu et كما يرى العديد من الباحثين
al. (2012), Collins et al. (2014) and Banker, et al. (2015, 

أن التحيز الموجود بنماذج التحفظ المحاسبي الشرطي سواء كانت عمى  (2016
أساس الاستحقاقات أو الأرباح ىو نتاج أساسي لإىمال تمك النماذج لآثار السموك 
المتباين لمتكمفة، وىو ما يؤكد أىمية الدور المعدل لمسموك المتباين لمتكمفة. ولما 
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لمتغير في المبيعات عند انخفاض كان السموك المتباين لمتكمفة أكثر حساسية 
المبيعات بما يساىم في تخفيض مستوى الاستحقاقات التشغيمية يتوقع الباحثان 
وجود علاقة عكسية بين الدور المعدل لمتغير في المبيعات ومستوى الاستحقاقات 

 & Ball)الكمية بنموذج تباين قابمية التحقق لمتحفظ الشرطي لمباحثين 
Shivakumar, 2005).  وبالتالي، يمكن صياغة الفرض الاحصائي الأول

 لمدراسة عمى الشكل البديل التالي:
: توجد علاقة عكسية معنوية بين السموك المتباين لمتكمفة الفرض الأول

 & Ball)ومستوى التحفظ المحاسبي الشرطي بنموذج 
Shivakumar, 2005). 

 : الفرض الثاني:4-2
لتوقعات المستقبمية بوجود الأنباء لا يعتمد التحفظ غير الشرطي عمى ا

نما ىو نتاج طبيعي لمخيارات المحاسبية التي يتخذىا  السارة والأنباء غير السارة، وا 
المديرين عمداً لأغراض تحقيق مجموعة من الأىداف الضريبية أو التنظيمية، أي 
أن التحفظ غير الشرطي يعتمد عمى الاتجاىات السموكية لممدراء التي تيدف إلى 
تدنية الأرباح في أوقات معينة باستغلال فجوة الخيارات المحاسبية التي تحقق 
مستوى الاستحقاقات المرغوب. ولذلك، يرتكز التحفظ غير الشرطي عمى 
الاستحقاقات غير التشغيمية لما فييا من عناصر تقديرية متروكة لحرية الادارة، 

لتالي، فان انخفاض فضلًا عن كونيا تنصب عمى الأصول غير الممموسة. وبا
مستوى الاستحقاقات غير التشغيمية يشير إلى زيادة مستوى التحفظ المحاسبي غير 
الشرطي، وبمعنى آخر زيادة مستوى الاستحقاقات التجميعية غير التشغيمية السالبة 

 ,Beaver & Ryan)يشير إلى زيادة مستوى التحفظ المحاسبي غير الشرطي 
2005, P. 270). 

المتباين لمتكمفة فيعتمد عمى الاتجاىات الثقافية والنفسية أما السموك 
والسموكية لممدراء نحو المخاطرة، فعند انخفاض المبيعات يتمثل الخطر الأساسي 
الماثل أمام المديرين في تكبد تكمفة التسوية، حيث أن رغبة المديرين في تجنب 
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ة أخرى يؤدي إلى حدوث المخاطر المحتممة لتكمفة التسوية اذا ارتفعت المبيعات مر 
السموك المتباين لمتكمفة. ونتيجة لذلك، أصبح اتجاه المديرين نحو المخاطرة 
)مغامر، أو متخوف من المخاطرة( ىو الافتراض الضمني لحدوث السموك 
المتباين لمتكمفة، ولكن لا يمكن التسميم بتساوي تفضيلات المخاطرة بين المدراء، 

ضيلات المخاطرة لممدير الواحد في كل المواقف، بل ولا يمكن التسميم بتساوي تف
تختمف تمك التفضيلات باختلاف الأشخاص والمواقف والمنشآت والبيئات وغير 

 .(Klein, et al., 2018, P. 11) ذلك من العوامل
من   Banker & Chen (2006, P. 289)ونظراً لما وجده الباحثان

متكمفة ودقة تنبؤات الأرباح، فان زيادة علاقة عكسية بين مستوى السموك المتباين ل
مستوى تباين سموك التكمفة نتيجة التخمص من الموارد غير المستغمة سيؤدي إلى 

نتيجة استغلال فجوة الخيارات  –انخفاض مستوى الاستحقاقات غير التشغيمية 
المحاسبية والتخمص من بعض النفقات المرسممة التي تخص الأصول غير 

تالي زيادة مستوى التحفظ غير الشرطي باعتباره الناتج الأساسي وبال –الممموسة 
لاستغلال فجوة الخيارات المحاسبية لتدنية الأرباح لتحقيق غرض ما، ومن ثم فان 
الباحثان يتوقعا وجود علاقة طردية بين السموك المتباين لمتكمفة والتحفظ غير 

الثالث لمدراسة عمى الشرطي. ولذلك، يمكن لمباحثين صياغة الفرض الاحصائي 
 الشكل البديل التالي:
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: توجد علاقة طردية معنوية بين السموك المتباين لمتكمفة الفرض الثاني
ومستوى التحفظ  (Weiss,2010)باستخدام مقياس 

المحاسبي غير الشرطي باستخدام الاستحقاقات التجميعية 
 غير التشغيمية السالبة.

 الدراسة الإمبريقية: .5
 تصميم الدراسة الإمبريقية:: 5-1

 أولًا: قياس المتغير التابع:
يتمثل المتغير التابع لمدراسة في التحفظ المحاسبي الشرطي وغير الشرطي، 

لقياس التحفظ  (Ball & shivakumar, 2005)وسوف يستخدم الباحثان نموذج 
ستحقاقات المحاسبي الشرطي باستخدام تباين القابمية لمتحقق، كما سيتم استخدام الا

غير التشغيمية التجميعية السالبة كمقياس تراكمي لمتحفظ المحاسبي غير الشرطي 
 .(Givoly & Hayn, 2000)في ضوء ما اقترحو الباحثان 

 ثانياً: قياس المتغير المستقل:
يتمثل المتغير المستقل لمدراسة في السموك المتباين لمتكمفة، وتم استخدام 

متباين لمتكمفة لأغراض تحميل العلاقة بينو وبين التحفظ مقياسين مختمفين لمسموك ال
 المحاسبي الشرطي وغير الشرطي، وىما:

المقياس الأول: وىو نسبة التغير في المبيعات، وىو عبارة عن الفرق بين  -
المبيعات في السنة الحالية والمبيعات في السنة السابقة مقسوماً عمى مبيعات 

 ر انخفاض المبيعات.السنة السابقة، ثم ضربو في مؤش
المقياس الثاني: وىو نسبة التغير في التكاليف إلى المبيعات الربع سنوية مع  -

 (Weiss, 2010)التمييز بين فترات الزيادة والنقص، والذي اقترحتو دراسة 
 عمى النحو التالي:
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ىي أحدث ربع من آخر أربعة أرباع يحتوى عمى النقص في  حيث أن 
ىي أحدث ربع من آخر أربعة أرباع يحتوي عمى الزيادة المبيعات، و حيث أن 

، وأن في المبيعات، كما أن 
، وبذلك يصبح التباين في سموك  
 t-3إلى  tين أحدث أربعة أرباع من التكمفة عبارة عن الفرق بين أكثر ربعين من ب

يحتوي أحدىما عمى النقص في المبيعات والآخر عمى الزيادة في المبيعات، واذا 
اتضح وجود سموك متباين في التكمفة فذلك يعني أن التكاليف تزداد عند زيادة 
المبيعات بنسبة أكبر من نسبة انخفاضيا عند انخفاض نسبة المبيعات بنفس نسبة 

وبالتالي تكون نتيجة المقياس سالبة وكمما قمت قيمة المقياس السابق كمما  الزيادة،
دل ذلك عمى زيادة تباين سموك التكمفة. كما أن وجود قيمة سالبة )موجبة( لممقياس 
يدل عمى أن المديرين أقل )أكثر( استعدادا للاستجابة لخفض التكمفة مع خفض 

 ع زيادة الايرادات الايرادات عن استجابتيم لزيادة التكاليف م
 ثالثاً: قياس المتغير المعدل لمعلاقة:

وفيما يتعمق بمسببات السموك المتباين لمتكمفة، سيقتصر الباحثان ىنا أيضاً 
عمى استخدام كثافة الأصول لتعديل العلاقة بين السموك المتباين لمتكمفة والتحفظ 

قياسو بنسبة اجمالي المحاسبي غير الشرطي لمتبسيط في صياغة العلاقة، ويمكن 
قيمة الأصول إلى ايراد المبيعات خلال الفترة، والسابق عرضو تفصيمياً في القسم 

(5-2-0-0.) 
 رابعاً: قياس المتغيرات الحاكمة لمعلاقة:

يسعى الباحثان إلى تحميل العلاقة بين السموك المتباين لمتكمفة والتحفظ 
دار لمربط بين المتغيرين، المحاسبي غير الشرطي من خلال توصيف نموذج انح

وعند توصيف ىذا النموذج تتضح أىمية ادراج مجموعة من المتغيرات الحاكمة 
التي قد يكون ليا تأثير عمى مستوى الاستحقاقات غير التشغيمية التي تمثل مقياس 

 التحفظ غير الشرطي، وذلك لتحييد أثر المتغير المستقل عمى المتغير التابع.
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كأحد المتغيرات  (Lev)رج الباحثان الرافعة المالية وفي ىذا الصدد، أد
الحاكمة لمنموذج باعتبارىا نسبة اجمالي الديون إلى اجمالي الأصول لمتحكم في 
أثر ارتفاع حجم الديون بالمنشأة عمى الاستحقاقات غير التشغيمية كمقياس لمتحفظ 

ادة نسبة المحاسبي غير الشرطي، حيث أظيرت نتائج الدراسات السابقة أن زي
الرفع المالي تساىم في تخفيض مستوى الاستحقاقات غير التشغيمية، ومن ثم 

 ;Ahmed, 2002, P. 868)انخفاض مستوى التحفظ المحاسبي غير الشرطي
Ball & Shivakumar, 2007, P. 210) . 

في  0كمتغير وىمي يأخذ القيمة  (Loss)كما أدرج الباحثان مؤشر الخسارة 
والقيمة صفر فيما عدا ذلك، لمتحكم في أثر تحقق خسائر  حالة تحقق خسائر،

عمى مستوى الاستحقاقات غير التشغيمية، حيث أظيرت نتائج الدراسات السابقة أن 
مؤشر الخسارة يعكس معمومات أكثر ملاءمة عن توقعات الأرباح المستقبمية ولكن 

شغيمية لتحقيق بشكل سمبي مما يدفع المديرين إلى استغلال الاستحقاقات غير الت
، وىو ( Brown, 2006, P. 622)المستوى المناسب من الأرباح لحممة الأسيم 

ما يدل عمى وجود علاقة طردية بين مؤشر الخسارة ومستوى الاستحقاقات غير 
التشغيمية، وىو ما يعني وجود علاقة عكسية بين مؤشر الخسارة والتحفظ غير 

 الشرطي.
كأحد  (ΔS)احثان التغير في المبيعات بالاضافة إلى ما سبق، أدرج الب

المتغيرات الحاكمة، لأنو عند انخفاض المبيعات بشكل واضح يسعى المديرين إلى 
ازالة بعض الموارد غير المستغمة وتكبد تكمفة التسوية لأغراض تحقيق أىداف 
الربحية المطموبة، حيث أن الاحتفاظ بالموارد المعطمة قد يؤدي إلى زيادة التدفقات 

لنقدية الاضافية الخارجة وزيادة حجم الاقتراض أو الابطاء في سداد القروض ا
(Banker, et al., 2016) مما يشير إلى زيادة مستوى الاستحقاقات غير ،

التشغيمية ومن ثم انخفاض مستوى التحفظ غير الشرطي بانخفاض مستوى التغير 
 في المبيعات، أي وجود علاقة طردية بينيما.
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 اختبار الفروض: : نموذج5-2
ييدف الفرض الأول إلى قياس مستوى التحفظ المحاسبي الشرطي في البيئة 

بعد  (Ball & Shivakumar, 2005)المحاسبية المصرية باستخدام نموذج 
تعديمو بآثار السموك المتباين لمتكمفة باستخدام التغير في اتجاه المبيعات، واستخدام 

المتباين التكمفة كمتغير معدل لمعلاقة.  كثافة الأصول كأحد مسببات السموك
 وبالتالي يمكن عرض نموذج اختبار الفرض الأول عمى النحو التالي:

ACC = β0 + [β1 × DCFO + β2 × CFO +β3 × DCFO   × CFO] + 
[β4 × DS + β5 × ΔS + β6 × ΔS  × DS] + β7 AINT + AINT [β8 × 
DCFO + β9 × CFO + β10 × DCFO   × CFO] + AINT  [β11 × DS 
+ β12 × ΔS + β13 × ΔS  × DS] + ε .. (1) 

 حيث أن:
ACC الاستحقاقات الكمية، وتمثل الفرق بين صافي الربح بقائمة التدفقات =

النقدية وصافي التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيمية مقسوماً 
 عمى اجمالي الأصول؛

DCFO النقدية أكبر من اذا كانت التدفقات  0= متغيروىمي يأخذ القيمة
 صفر، ويأخذ القيمة صفر فيما عدا ذلك؛

 CFO صافي التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيمية في الفترة =t  ًمقسوما
 عمى اجمالي الأصول.

DS  اذا انخفضت المبيعات، ويأخذ القيمة  0= متغيروىمي يأخذ القيمة
 صفر فيما عدا ذلك.

AINT بنسبة اجمالي الأصول إلى  = ىو مقياس كثافة الأصول، ويقاس
 ايراد المبيعات؛ 

ΔS  نسبة التغير في المبيعات، وىو عبارة عن الفرق بين المبيعات في =
السنة الحالية والمبيعات في السنة السابقة مقسوماً عمى مبيعات 

 السنة السابقة، ثم ضربو في مؤشر انخفاض المبيعات.
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كما ييدف الفرض الثاني إلى الى تحميل العلاقة بين السموك المتباين 
لمتكمفة باعتباره المتغير المستقل محل اىتمام الدراسة الحالية والتحفظ المحاسبي 
غير الشرطي كمتغير تابع، وذلك باستخدام عينة ربع سنوية لتلاءم مقياس 

(Weiss, 2010) متغيرات الحاكمة بالنموذج لمسموك المتباين لمتكمفة مع ادراج ال
وتعديل العلاقة بين السموك المتباين والتحفظ غير الشرطي باستخدام كثافة 
الأصول كأحد مسببات السموك المتباين لمتكمفة. وبالتالي يمكن لمباحثين صياغة 

 النموذج عمى النحو التالي:
Un_Cons = β0 + β1 S.C + β2 Lev + β3 Loss + β4 ΔS + β5 
Aint + β6 Aint*S.C + 
ε…………………………………………………………………..(2) 

 حيث أن:
Un_Cons   الاستحقاقات غير التشغيمية التجميعية السالبة  كمقياس =

 & Givoly)لمتحفظ غير الشرطي والسابق عرضيا بنموذج 
Hayn, 2000) ( من الدراسة الحالية0-5-2في القسم )؛ 

S.C      مقياس =(Weiss, 2010)  لمسموك المتباين لمتكمفة الذي يعبر عن
نسبة التغير في التكاليف إلى المبيعات مع مراعاة فترات الزيادة والنقص في 

 ( تفصيمياً؛2-0-2-5)، والسابق عرضو بالقسم المبيعات
Lev  الرافعة المالية والتي تساوي نسبة اجمالي الديون إلى اجمالي =

 ؛الأصول
Loss  اذا كانت نتيجة  0متغير وىمي يأخذ القيمة  = مؤشر الخسارة، وىو

 الأعمال خسارة، والقيمة صفر فيما عدا ذلك؛
 : مجتمع وعينة الدراسة:5-3

يتمثل مجتمع الدراسة لغرض تحميل العلاقة بين السموك المتباين لمتكمفة 
ومستوى التحفظ المحاسبي الشرطي في كافة الشركات المدرجة في سوق الأوراق 

، وتشمل عدد 2107إلى عام  2102المالية المصري في الفترة الزمنية من عام 
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لتجاوز فترة الركود  2100شركة ويرجع اختيار الفترة الزمنية من بعد عام  244
واستبعاد آثارىا عمى عممية تحميل  (Ibrahim, 2015)الاقتصادي وفقاً لدراسة 

 البيانات، فضلًا عن تجاوز أثر الظروف السياسية التي مرت بيا البلاد.
وقام الباحثان بانتقاء مفردات العينة وفقاً لأسموب العينة التحكمية من خلال 

عية، واستبعاد كافة المشاىدات التي تخص عام استبعاد الشركات غير الصنا
باعتباره عاماً غير مستقراً في تسجيل الايرادات والتكاليف بسبب قرار  2106

تحرير سعر الصرف الخاص بالاقتصاد المصري، بالاضافة إلى استبعاد كافة 
 .المشاىدات التي تتعمق بالبيانات المفقودة والمشاىدات ذات القيم الشاذة والمتطرفة

شركة، ولكن في اطار  043ونتاجاً لذلك تصبح العينة النيائية لمدراسة عدد 
تحميل العلاقة بين السموك المتباين لمتكمفة والتحفظ المحاسبي غير الشرطي 

كمقياس مباشر لمسموك  (Weiss, 2010)استدعى الأمر استخدام مقياس 
ية. وفي ضوء البيانات المتباين لمتكمفة مما أدى إلى استخدام عينة أخرى ربع سنو 
 2107إلى عام  2104المتاحة امتدت السمسمة الزمنية ربع السنوية من عام 

شركة، وباستبعاد الشركات غير الصناعية تصبح العينة النيائية  202لتشمل عدد 
شركة. ويمكن لمباحثين تمخيص اجراءات تحديد  96ربع السنوية لمدراسة عدد 

ين الزمنيتين لمدراسة الحالية من خلال الجدول العينة التحكمية خلال السمسمت
 التالي:

 (: اجراءات اختيار العينة النهائية لمدراسة1-5جدول )
 عينة ربع سنوية عينة سنوية بيان

 793 1563 الحجم المبدئي لمعينة
 275 532 (   شركات غير صناعية-)   
 191 268 (     البيانات المفقودة-)   
 48 109 (   القيم الشاذة والمتطرفة-)   

 279 654 العينة النهائية
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 : نتائج الدراسة:5-4
يمكن استعراض نتائج الدراسة من خلال عرض الاحصاءات الوصفية لعينة 
الدراسة أولًا، ثم التطرق لاستعراض نتائج تحميل الانحدار لاختبارات الفروض 

 التالي:لنموذج الدراسة المقترح عمى النحو 
 : الاحصاءات الوصفية:5-4-1

( أىم الاحصاءات الوصفية لعينة الدراسة التي 2-5يعرض الجدول رقم )
توضح شكل العينة النيائية لمدراسة، ومدى اتفاقيا مع خصائص العينات الأخرى 
بالدراسات ذات الصمة وبالتالي قابمية مقارنة نتائج الدراسة الحالية مع الدراسات 

 الصمة فيما يمي: السابقة ذات
 (: الاحصاءات الوصفية لعينة الدراسة2-5جدول رقم )

Variable N Mean Median 
Std. 
Dev. 

 Min  Max 

ACC 654 -0.103 0.0742 1.222 -30.25 4.77 
DCFO 654 0.706 1 0.456 0 1 
CFO 654 0.178 0.134 8.501 -0.68 217.57 
DS 654 0.352 0 0.478 0 1 
ΔS 654 0.118 0.034 0.522 -4.56 6.21 

Sticky 654 -0.011 -0.012 0.033 -0.28 0.32 
AINT 654 22.703 1.681 357.216 0.15 8896.67 
Lev 654 1.441 0.779 8.581 -91.26 181.26 
Loss 654 0.214 0 0.411 0 1 

  
والخاص بقياس قيمة الاستحقاقات مقسوماً  ACCبدايةً، بالنسبة لممتغير 

 ,Ball & Shivakumar)عمى اجمالي الأصول ويمثل المتغير التابع بنموذج 
وىو ما يتقارب مع نظيره بدراسات  1.013-فيبمغ الوسط الحسابي لو  (2005
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(Banker & Chen, 2006, table1; Homburg & Nasev, 2008, 
table1; Banker, et al., 2015, table 1)  1.022-حيث يبمغ ،-

والخاص بالتدفقات  CFOعمى التوالي. أما بالنسبة لممتغير  1.008-، 1.187
النقدية وىو أحد المتغيرات محل الاختبار الخاصة بالتحفظ المحاسبي بنموذج 

(Ball & Shivakumar, 2005)  1.078فيلاحظ أن الوسط الحسابي لو يبمغ 
 (Homburg & Nasev, 2008, table1)بدراسة  وىو ما يبتعد كثيراً عن نظيره

 ,Banker & Chen)الا أنو يقترب مع نظيره بدراسة   1.199حيث يبمغ 
2006, table1)  1.075حيث يبمغ. 

الخاص بقياس الانخفاض في مستوى النشاط  DSوفيما يتعمق بالمتغير 
التي لتسجيل مستوى تباين سموك التكمفة وىو أحد المتغيرات محل الاختبار 

وىو  1.352اضافيا الباحثان إلى نموذج الدراسة الحالية فيبمغ الوسط الحسابي لو 
والبالغ  (Banker, et al., 2015, table 1)ما يقترب من نظيره بدراسة 

وىو أحد المتغيرات محل الاختبار والخاص  ΔS، وفيما يتعمق بالمتغير 1.313
وىو  1.008أيضاً بتسجيل مستوى تباين سموك التكمفة فيبمغ الوسط الحسابي لو 

والبالغ  (Anderson et al., 2007, table 1)ما يقترب من نظيره بدراسة 
 (Banker, et al., 2015, table1)، رغم ابتعاده عن نظيره بدراسة 1.004
ولعل ىذا الابتعاد يرجع إلى اختلاف طريقة حساب النسبة حيث  ،1.166والبالغ 

بقسمة التغير في المبيعات عمى القيمة  (Banker, et al., 2015)قامت دراسة 
 السوقية للأسيم.

أحد متغيرات قياس السموك  Stickyوعلاوة عمى ذلك، يمثل المتغير 
ظ غير الشرطي كأحد المتباين لمتكمفة والمستخدمة في تحميل العلاقة مع التحف

وىو مايقترب من  1.100-المتغيرات محل الاختبار، ويبمغ الوسط الحسابي لو 
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. كما يود الباحثان 1.07-والبالغ  (Weiss, 2010, table 1)نظيره بدراسة 
كأحد المتغيرات الحاكمة محل الاختبار  Lossالاشارة أيضا إلى مؤشر الخسارة 
 ,Weiss)وىو ما يقارب نظيره بدراسة  1.20حيث يبمغ الوسط الحسابي لو 

2010, table 1)  وىو ما يدل عمى أن نسبة المنشآت الخاسرة  1.06والبالغ
المستخدمة بعينة الدراسة تتساوى تقريباُ مع نسبتيا بالعينة الستخدمة بدراسة 

(Weiss, 2010). 
وبناء عمى ما سبق، يخمص الباحثان إلى أن خصائص أغمبية متغيرات 

ة بشكل عام تتساوى تقريباً مع نظيرتيا بالدراسات السابقة ذات الصمة الدراس
بموضوع الدراسة الحالية، وىو ما يشير إلى امكانية مقارنة نتائج الدراسة الحالية 

 مع نتائج الدراسات السابقة ذات الصمة.
 : نتائج اختبارات الفروض الاحصائية لمدراسة:5-4-2
 لأول لمدراسة:نتيجة اختبار الفرض الاحصائي ا 

( عمى أربع مراحل 0تم تشغيل نموذج اختبار الفرض الأول لمدراسة رقم )
مختمفة، تتعمق الأولى منيا بمستوى التحفظ المحاسبي فقط دون ادراج أي متغيرات 
تتعمق بالسموك المتباين لمتكمفة، بينما تتعمق الثانية بمتغيرات السموك المتباين 

لتحفظ المحاسبي، في حين تتعمق الثالثة بتشغيل لمتكمفة دون وجود متغيرات ا
النموذج كاملًا بحيث يتضمن كافة المتغيرات المتعمقة بمستوى التحفظ المحاسبي 
والسموك المتباين لمتكمفة، عمى أن يتم تشغيل النموذج كاملًا مرة أخرى في المرحمة 

 تكمفة.الرابعة بعد ادراج كثافة الأصول كأحد مسببات السموك المتباين لم
( نتائج تمك المراحل الأربع، والتي توضح ارتفاع 3-5ويعرض الجدول رقم )

عن  (Panel B)لمنموذج الخاص بالسموك المتباين لمتكمفة  (R2)القوة التفسيرية 
حيث تبمغ  (Panel A)القوة التفسيرية لمنموذج الخاص بالتحفظ المحاسبي 
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السموك المتباين لمتكمفة  %( عمى التوالي، وىو ما يدل عمى أن%64، 23.5)
متغير يفسر الاستحقاقات الكمية بدرجة أكبر من تباين التدفقات النقدية. ولكن عند 

ليشمل كلٍ من متغيرات التحفظ المحاسبي  (Panel C)ضم النموذج كاملًا 
%( وىو ما 77.92والسموك المتباين لمتكمفة ارتفعت القوة التفسيرية لتصل إلى )

نموذج كاملًا ورفض كلًا من نموذج التحفظ المحاسبي منفردأ يشير إلى قبول ال
ونموذج السموك المتباين لمتكمفة منفرداً وىو ما يتفق مع النتائج الواردة بدراسة 

(Banker, et al., 2016)  رغم استخداميا لنموذج(Basu, 1997)  لمتحفظ
 ,Ball & Shivakumar)الشرطي، وىو ما اختمف معو الباحثان باستخدام نموذج 

. كما يلاحظ أيضاً ارتفاع القوة التفسيرية لنموذج الدراسة الحالية عن نظيره (2005
%، 09%، 02.7حيث يبمغ ) (Banker, et al., 2016, Table2)بدراسة 
%( عمى التوالي. ثم ارتفعت القوة التفسيرية أكثر بعد ادراج كثافة الأصول 26.8

واعادة تشغيل النموذج مرة أخرى في  كأحد مسببات السموك المتباين لمتكمفة
%( وىي أيضاً أعمى من نظيرتيا 94.6لتصل إلى ) (Panel D)المرحمة الرابعة 

 %(.31.7حيث تبمغ ) (Banker, et al., 2016, Table4)بدراسة 
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(: نتائج تشغيل نموذج اختبار الفرض الأول3-5جدول رقم )  

Variable Predicted 
Sign 

Panel A Panel B Panel C Panel D 
Conservatism Model Sticky Cost Model Full Model Full Model With Causes 

Estimate t-statistic Estimate t-statistic Estimate t-statistic Estimate t-statistic 
Intercept 

 
-1.97 -0.02 -2.26 -0.05 -1.17 -0.36 -2.13 -0.80 

DCFO 
 

-6.30 -0.63 
  

8.80 0.19 3.25 1.28 
CFO 

 
-1.14*** -4.17 

  
-2.91*** -8.05 -3.86*** -12.89 

CFO*DCFO + 1.15*** 4.17 
  

2.92*** 8.05 5.35*** 13.74 
DS 

   
1.58*** 2.74 1.41*** 4.12 8.14*** 3.40 

ΔS 
   

-0.01 -0.56 0.16*** 9.55 0.12 1.36 
ΔS*DS - 

  
-5.18*** -33.53 -5.93*** -4.33 -7.36*** -62.29 

AINT 
       

0.615 0.79 
AINT*DCFO 

       
-0.198 -0.25 

AINT*CFO 
       

1.17*** 7.85 
AINT*DCFO*CFO + 

      
-2.18*** -10.08 

AINT*DS 
       

0.271 0.15 
AINT*ΔS 

       
-0.06*** -4.40 

AINT*ΔS*DS + 
      

2.13*** 20.53 
Firm Fixed Effects 

 
Included Included Included Included 

N 
 

654 
 

654 
 

654 
 

654 
 

Adj. R2 
 

23.50% 
 

64.00% 
 

77.92% 
 

94.60% 
 

VIF (MAX)   1.02   1.04   1.22   3.96   
 

 % لممعممات.5*** تشير إلى مستوى المعنوية الاحصائية 
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الخاص بقياس مستوى التحفظ  CFO*DCFOوبالنظر إلى المتغير 
 0.05ويحمل القيمة رقم  A% في العمود 5المحاسبي يتضح معنويتو عند مستوى 

وىو  2.92وعند ادراج متغيرات السموك المتباين لمتكمفة ارتفعت قيمة المعامل إلى 
ما يشير إلى وجود تحيز في النموذج عند قياس مستوى التحفظ المحاسبي حيث 

% 61-يتجو نحو تدنية قيمة التحفظ المحاسبي وتبمغ نسبة ىذا التحيز 
 .e.g)ق مع ما أشارت اليو العديد من الدراسات وىو ما يتف [1-(1.15/2.92)]

Homburg & Nasev, 2008; ?Hsu, et al., 2012; Collins, et al., 
2015, Banker, et al., 2016)   من وجود التحيز في نماذج التحفظ

المحاسبي نتيجة اىمال متغيرات السموك المتباين لمتكمفة. وعمى الرغم من اتفاق 
راسات السابقة بوجود تحيز بنماذج التحفظ المحاسبي إلا أنيا ىذه الدراسة مع الد
في تحديد اتجاه التحيز، حيث وجد  (Banker, et al., 2016)تختمف مع دراسة 

% بينما 61-الباحثان أن التحيز لغرض تدنية مستوى التحفظ المحاسبي بنسبة 
رفع نسبة التحيز بغرض  Banker, et al., (2016, P. 208)وجد الباحثون 

   %.25.4مستوى التحفظ المحاسبي بنسبة 
( معنوية المتغير 3-5وبالاضافة إلى ما سبق، يتبين من الجدول رقم )

ΔS*DS  المعني بتسجيل مستوى السموك المتباين لمتكمفة في الأعمدةB, C, D 
ويحمل اشارة سالبة وىو ما يتفق مع توقع الباحثان بوجود علاقة عكسية بين ىذا 

لاستحقاقات التشغيمية بما يؤدي إلى زيادة الاستحقاقات الكمية حال المتغير وا
انخفاضو فتتحقق العلاقة العكسية بين السموك المتباين لمتكمفة ومستوى التحفظ 
المحاسبي في القوائم المالية لممنشآت الصناعية المدرجة في البورصة المصرية. 

( يتبين وجود علاقة عكسية 3-5وبالتالي، طبقاً لمنتائج الواردة بالجدول رقم )
معنوية بين السموك المتباين لمتكمفة ومستوى التحفظ المحاسبي في القوائم المالية 



35 

 

لممنشآت الصناعية المدرجة في البورصة المصرية وىو ما يختمف مع النتيجة التي 
ويؤكد صحة الفرض الأول  (Banker, et al., 2016)توصمت الييا دراسة 

وعمى الرغم من ذلك، يمكن لمباحثان تبرير ذلك الاختلاف في لمدراسة الحالية. 
النتائج وارجاعو إلى اختلاف أداة التنبؤ بالتحفظ المحاسبي بين كلا النموذجين، 

درجة التباين بين العوائد  (Banker, et al., 2016)حيث استخدمت دراسة 
تباين التدفقات والأرباح كمقياس لمتحفظ المحاسبي، في حين أن الباحثان استخدما 

النقدية والاستحقاقات كمقياس لمتحفظ المحاسبي، حيث يعتمد المقياس الأول عمى 
استخدام نظرية الاشارة للافصاح لتفسير العلاقة بين السموك المتباين لمتكمفة 
ومستوى التحفظ المحاسبي، بينما يعتمد المقياس الأخير عمى السموك المحاسبي 

الخيارات المحاسبية عند انخفاض المبيعات لتفسير لممدراء في استغلال فجوة 
 العلاقة بين السموك المتباين لمتكمفة ومستوى التحفظ المحاسبي.

( أن زيادة مستوى تباين 3-5ويتضح من النتائج الواردة بالجدول رقم )
سموك التكمفة لممنشآت الصناعية المدرجة في البورصة المصرية سيؤدي إلى 

المحاسبي في القوائم المالية، كما أنو يتبين من نتائج  انخفاض مستوى التحفظ
ويحمل اشارة  AINT*ΔS*DS( معنوية المتغير 3-5في الجدول رقم ) Dالعمود 

موجبة وىو ما يشير إلى وجود علاقة طردية بين العلاقة التفاعمية لمسموك المتباين 
أي أن ادراج كثافة لمتكمفة وكثافة الأصول والتحفظ المحاسبي في القوائم المالية، 

الأصول كأحد مسببات السموك المتباين لمتكمفة سيؤدي إلى زيادة مستوى التحفظ 
المحاسبي حيث كمما ازدادت كثافة الأصول كمما كانت المنشأة عمى استعداد أكثر 

 لمتحفظ في حالة وجود الأنباء غير السارة.
 Firm Fixed)نشآت والجدير بالذكر أن الباحثان استخدما الآثار الثابتة لمم

Effects)  عند اجراء تحميل الانحدار وىي الآثار المتعمقة بالقطاع الذي تعمل بو
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المنشأة أو الفترة الزمنية التي قامت فييا المنشأة بالافصاح لتجنب آثار الارتباط 
. كما أن الباحثان لم يواجيا أي مشاكل تتعمق 0المتوقعة بين القطاعات المختمفة

حيث أن أقصى قيمة لمعامل تضخم  (Multicollinearity)خطي بالازدواج ال
 .2 (VIF = 3.96)تبمغ  (Variance Inflation Factor)التباين 
 :نتيجة اختبار الفرض الاحصائي الثاني لمدراسة 

( عمى مرحمتين 2تم تشغيل نموذج اختبار الفرض الثاني لمدراسة رقم )
مختمفتين، تتعمق الأولى منيا باختبار العلاقة المباشرة بين السموك المتباين لمتكمفة 
ومستوى التحفظ المحاسبي غير الشرطي باستخدام الاستحقاقات غير التشغيمية، 

دراج كثافة الأصول كأحد مسببات وتتعمق الثانية باختبار نفس العلاقة ولكن با
( نتائج تمك المرحمتين، والتي 4-5السموك المتباين لمتكمفة. ويعرض الجدول رقم )

حيث أنيا تبمغ  (Panel A & B)لمنموذج  (R2)توضح انخفاض القوة التفسيرية 
 ,.Banker, et al)%( إلا أنيا لازالت أعمى من نظيرتيا بدراسة 38.01)

علاقة غير المباشرة، وىو ما يشير إلى أن النموذج يممك قوة في تحميل ال (2016
 تفسيرية لا يستيان بيا.

 (: نتائج تشغيل نموذج اختبار الفرض الثاني4-5جدول رقم )
Variable 

Predicted 
Sign 

Dependent variable: unconditional 
conservatism (Direct Relationship) 

                                                           

آثاس الخحُض الوحخول ػلً الٌخائح حُث أى كل هشاهذة حسدلها  حسخخذم اِثاس الثابخت لخدٌب  1

احذي الوٌشآث لها الؼذَذ هي الخصائص الخٍ سبوا حؤثش أو لا حؤثش ػلً الوخغُشاث الوسخقلت 

بالٌوىرج هوا قذ َساهن فٍ خلق ًىع هي الخحُض فٍ هخشخاث حشغُل الٌوىرج وحظهش الحاخت إلً 

. كوا حن اخشاء ححلُل الاًحذاس لكافت (Torres-Reyna, 2007)الخحكن فٍ هزٍ الخصائص 

 Clustered Robust)الٌوارج بالذساست هغ هشاػاة الأخطاء الوؼُاسَت الحصٌُت الؼٌقىدَت 

Standard Errors) لخدٌب أٌ حدوؼاث حكىَي أٌ حدوؼاث ػلً هسخىي الوٌشآث. 

 .Gujarati, 2003, PP)فُشي  VIfاخخلفج الذساساث فٍ ححذَذ الحذ الأقصً لقُوت هؼاهل  2

أًها ٌَبغٍ ألا حخداوص  (Moody, 2009, P. 114)بٌُوا َشي  11أًها لا حخخطً  (350-351

 ، وػلً كلٍ لن ًخخطً هزٍ القُن بالذساست الحالُت.31
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Panel A Panel B 
Without Causes With Causes 

Estimate t-statistic Estimate t-statistic 
Intercept 

 
-4.63 -1.07 -3.48 -0.78 

Sticky + 6.24*** 5.36 6.79*** 5.52 
Lev 

 
4.07 0.09 4.94 0.11 

Loss 
 

7.54 0.79 7.92 0.81 
ΔS 

 
-0.02 -0.05 -0.02 -0.07 

AINT 
   

-2.35 -1.16 
AINT*Sticky + 

  
-5.58 -1.35 

Firm Fixed 
Effects  

Included Included 

N 
 

279 
 

279 
 

Adj. R2 
 

38.10% 
 

38.10% 
 

VIF (MAX) 
 

1.13 
 

1.13 
 

 % لممعممات.5*** تشير إلى مستوى المعنوية الاحصائية 

المعني بتسجيل مستوى السموك المتباين  Stickyوبالنظر إلى المتغير 
يتضح معنويتو ويحمل اشارة  A, B( في العمود 4-5لمتكمفة في الجدول رقم )

موجبة وىو ما يتفق مع توقع الباحثين بوجود علاقة طردية معنوية بين نسبة 
التغير في التكاليف إلى المبيعات والاستحقاقات غير التشغيمية، حيث أن التحفظ 

التحفظ غير الشرطي يسيران في اتجاه متعاكس مما يؤدي إلى تحقق الشرطي و 
العلاقة الطردية بين السموك المتباين لمتكمفة والتحفظ المحاسبي غير الشرطي. 
وبالتالي، يتبين وجود علاقة طردية معنوية بين السموك المتباين لمتكمفة والتحفظ 

البورصة المصرية وىو المحاسبي غير الشرطي لممنشآت الصناعية المدرجة في 
 ما يؤكد صحة الفرض الثاني لمدراسة.
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 نتائج وتوصيات البحث: .6
يمكن لمباحث من خلال التأصيل النظري لمدراسة والتطبيق العممي بالشركات 

 الصناعية عرض نتائج وتوصيات البحث من خلال العرض التالي:
 النتائج: - أ
  لنموذجتؤدي زيادة تباين سموك التكمفة كمتغير معدل(Ball & 

Shivakumar, 2005)  لمتحفظ المحاسبي الشرطي الى تدنية مستوى
 التحفظ المحاسبي الشرطي بالقوائم المالية.

  يؤدي تميل المدراء في اتخاذ قرار تسوية الموارد الى زيادة مستوى تباين
سموك التكمفة ويساىم في تخفيض مستويات الربحية حال الاحتفاظ بيا، ومن 

حاجة المدراء الى ممارسة التحفظ المحاسبي الشرطي حال ثم تنخفض 
 انخفاض المبيعات. 

  تبين عند استخدام السموك المتباين لمتكمفة كمتغير مستقل والتحفظ المحاسبي
غير الشرطي كمتغير تابع وتوصيف نموذج انحدار بينيما وجود علاقة 

 طردية بين السموك المتباين لمتكمفة والتحفظ غير الشرطي.
  جود تباين سموك التكمفة نتيجة التميل في التخمص من الموارد قد يؤدي الى و

زيادة مستويات الربحية نتيجة التخمص من الموارد غير المستغمة مما قد يدفع 
بالمدراء نحو الضغظ عمى استغلال فجوة الخيارات المحاسبية لتحقيق مستوى 

 التحفظ غير الشرطي المرغوب.
 التوصيات: - ب

 ان سوق الأوراق المالية المصري بتدشين مجموعة من المؤشرات يوصي الباحث
المالية التي تسيم في التمييز بين المنشآت من حيث الاستراتيجية المتبعة، 
لاختلاف طبيعة كل منيما في التعامل مع الموارد غير المستغمة عند 
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انخفاض الطمب، فضلًا عن ضرورة تدشين مجموعة من المؤشرات التي تحدد 
 توى التنافسي داخل القطاعات المختمفة بسوق الأوراق المالية.المس

  يوصي الباحثان الشركات الصناعية بادراج مؤشرات السموك المتباين لمتكمفة
)كمؤشر التكمفة البيعية والعمومية والادارية، ومؤشر تكمفة البضاعة المباعة( 

 ضمن مؤشرات التحميل الفني الخاصة بيا.
 التحميل المالي بادراج مؤشرات السموك المتباين لمتكمفة  يوصي الباحثان شركات

ضمن تنبؤاتيم التي يقدمونيا لكافة الأطراف المشاركة بأسواق رأس المال عند 
 تحميل الموقف المالي لممنشأة واعداد التنبؤات المستقبمية بالأرباح.
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