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 يٗ عثذانًزٛذ اصًذ سانى 

 تاصخح يارستٛر ـ انزٓاز انًركسٖ نهًضاسثاخ 

 

 انًستخهص :
ٔز١غخ ٌٍّٕٛ اٌَو٠غ ٚاٌّزيا٠ل فٟ الأٍٛاق اٌزغبه٠خ ٚرجبكي اٌّظبٌؼ ث١ٓ الأؽواف ماد 

اٌؼلالخ، اػبفخ اٌٝ ظٙٛه اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ٚأزشبه٘ب ثشىً وج١و، ٚلأْ اٌزىٍفخ اٌزبه٠ق١خ أطجؾذ 

وً  رٛاعٗ أزمبكاد شل٠لح، أكٜ مٌه اٌزؾٛي اٌٝ رطج١ك ِؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ اٌزٟ ثوىد ِٓ فلاي

، اٌزٟ (IASB)ِٚغٌٍ ِؼب١٠و اٌّؾبٍجخ اٌل١ٌٚخ  (FASB)ِٓ ِغٌٍ ِؼب١٠و اٌّؾبٍجخ اٌّب١ٌخ 

عبءد وجل٠ً أفؼً ٌزلافٟ أٚعٗ اٌمظٛه اٌزٟ ٠ؼبٟٔ ِٕٙب ِجلأ اٌزىٍفخ اٌزبه٠ق١خ ، ٚثبٌوغُ ِٓ ِيا٠ب 

أْ  أّ٘ٙبٟ ِٓ اٍزقلاَ ِؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ الا أٔٙب ِب ىاٌذ رٛاعٗ اٌؼل٠ل ِٓ الأزمبكاد اٌز

 (IFRS 13الاػزّبك ػٍٝ أٞ َِزٜٛ ثقلاف اٌَّزٜٛ الأٚي ٚفمبً ٌم١بٍبد اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٚفك ِؼ١به

( لل ٠ؼطٟ الإكاهح فوطخ اٌزؾ١ي فٟ ل١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ثٙلف اٌزلاػت فٟ الأهثبػ أٚ اٌزلاػت فٟ 

زمل٠واد ٠ظؼت ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٚمٌه ثٙلف رؾم١ك ِٕبفغ شقظ١خ ٌلإكاهح ؽ١ش أْ ٘نٖ اٌ

 اٌّواعغ اٌزؾمك ِٕٙب.

٠ٚٙلف اٌجؾش اٌٟ كهاٍخ أصو ِؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٚفمبً ٌّؼ١به اٌزمو٠و اٌّبٌٟ اٌلٌٟٚ هلُ 

( ػٍٝ كلاٌخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ فٟ اٌجٕٛن اٌّظو٠خ ٚمٌه ِٓ فلاي كهاٍخ ؽبٌخ ػٍٟ ِغّٛػخ ِٓ 31)

 ١خ اٌّظوٞ.اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌّم١لح فٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّبٌ

 ِؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ،اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ،اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ . كهًاخ يفتاصٛح :

Abstract: 
As a result of the rapid and increasing growth in commercial markets and the exchange of 

interests between related parties, in addition to the emergence and spread of commercial 

banks significantly, and because the  historical cost has become facing severe criticism, 

this shift led to the application of fair value accounting, which emerged through both the 

Financial Accounting Standard Board (FASB) and the International Accounting Standards 

Board (IASB), which came as a better alternative to avoid the shortcomings of the 

historical cost principle .Despite the advantages of using fair value accounting ,it still faces 

many criticisms ,the most important of which is that reliance on any level other than the 

first level according to fair value measurement according to IFRS 13 standard may give 

management the opportunity to bias the fair value measurement with the aim of 

manipulating profits or manipulating rights ownership in order to achieve personal benefits 

for management ,as these estimate are difficult for the auditor to verify .The research aims 

to study the impact of fair value accounting in accordance with International Financial 

Reporting Standard No.13 on significance of the financial statement in Egyptian banks, 

through a case study on a group of commercial banks listed in the Egyptian stock market . 
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ٌمل اٍزقلِذ اٌزىٍفخ اٌزبه٠ق١خ ٌؼلح ػمٛك وّجلأ ٍبئل ٌٍم١بً اٌّؾبٍجٟ، صُ 

ثوى ِٓ ٠ٕبكٞ ثؼوٚهح رٛعٗ ِؼب١٠و اٌّؾبٍجخ ٔؾٛ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ؽ١ش أْ اٌزىٍفخ 

اٌزبه٠ق١خ ١ٌَذ ِٛػغ شه فٟ كلزٙب ٚطؾزٙب ٌؾظخ الاوزَبة أٚ اٌزٍّه، ٚأّب 

أٚ ؽلٚس اٌؾلس، ام رظجؼ اٌم١ّخ ٠ظٙو اٌزشى١ه فٟ ٍلاِخ اٌّجلأ ثؼل اٌزٍّه 

اٌَّغٍخ ش١ئبً ِٓ اٌّبػٟ، ٚاٌنٞ ٠ٕؾوف ل١ٍلاً أٚ وض١واً ػٓ ل١ّزٗ اٌؾب١ٌخ. ِٚٓ ٕ٘ب 

ثلأد أزمبكاد ٌُ رٕزٟٙ ٌّجلأ اٌزىٍفخ اٌزبه٠ق١خ، ؽ١ش أْ اٌظوٚف الالزظبك٠خ رزَُ 

ئ١خ ٌٛؽلح إٌمل ثبٌؾووخ اٌل٠ٕب١ِى١خ اٌّزغ١وح ٚاٌّزؼٍمخ ثشىً كائُ، ٚرزغ١و اٌمٛح اٌشوا

ثزغ١و ٘نٖ اٌظوٚف فٟ اٌؾبلاد اٌّقزٍفخ ِٚٓ ٕ٘ب كػذ اٌؾبعخ اٌٝ ظٙٛه ِفَٙٛ 

 .اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٚاٌؾبعخ اٌٝ اٌزٛطً لأٍٍٛة ِؾبٍجٟ ِٕبٍت ٌم١بٍٙب 

 يشكهح انثضج :
الأٍب١ٍخ فٟ أ٠خ كهاٍخ ٌزم١١ُ الأطٛي،  إٌّبمطرؼزجو اٌزىٍفخ اٌزبه٠ق١خ ِٓ 

رىٍفخ ِبػ١خ ٌلأطً الا أٔٙب لا رؼجو ػٓ اٌم١ّخ الالزظبك٠خ  ثبٌوغُ ِٓ أٔٙب رؾلك

اٌؾم١م١خ ٌٗ الا فٟ ث١ئخ الزظبك٠خ لا ٠غوٞ ػ١ٍٙب أٞ رغ١١و. ٚثطج١ؼخ اٌؾبي فبْ 

رٛعٗ ٚا٘زّبَ َِزقلِٟ اٌٟ اٌظوٚف الالزظبك٠خ ِزغ١وح ِٓ ؽ١ٓ ٢فو. ِّب أكٜ 

اٌمٛائُ ٚػلاٌخ اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ  اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍجٕٛن اٌزغبه٠خ ٌّلٜ ِلاءِخ رّض١ً رٍه

 ٌٍّووي اٌّبٌٟ ٌٍجٕه، ِٚلٜ الاػزّبك ػٍٝ ٘نٖ اٌّؼٍِٛبد اٌّملِخ ثبٌم١ّخ اٌؼبكٌخ.

ٌٚٙلف رٛف١و الارَبق ٚاٌمبث١ٍخ ٌٍّمبهٔخ فٟ ل١بٍبد اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ 

ٚالإفظبؽبد اٌّورجطخ، فبٔٗ رُ  رم١َُ َِز٠ٛبد ِلفلاد أٍب١ٌت اٌزم١١ُ اٌَّزقلِخ 

-3( وّب ٠ٍٟ :31اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ؽجمب ً ٌّؼ١به اٌزمو٠و اٌّبٌٟ اٌلٌٟٚ هلُ ) ٌم١بً

ِلفلاد اٌَّزٜٛ الأٚي ٟٚ٘ ػجبهح ػٓ أٍؼبه ِؼٍٕخ )غ١و ِؼلٌخ ( فٟ اٌَٛق 

إٌشؾ لأطٛي أٚ اٌزياِبد ِطبثمخ، ٚاٌزٟ ٠ّىٓ ٌٍٛؽلح اٌؾظٛي ػ١ٍٙب فٟ ربه٠ـ 

غ ػلَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ث١ٓ اٌم١بً، ٚرَبػل ِلفلاد اٌَّزٜٛ الأٚي اٌٝ رقف١

ِلفلاد اٌَّزٜٛ اٌضبٟٔ ٟ٘ رٍه اٌّلفلاد ثقلاف الأٍؼبه -2اٌَّزضّو٠ٓ ٚالإكاهح 

اٌّؼٍٕخ ٚاٌّلهعخ ػّٓ اٌَّزٜٛ الأٚي، ٚاٌزٟ رىْٛ ِوئ١خ ٌلأطً أٚ الاٌزياَ اِب 

ِلفلاد اٌَّزٜٛ اٌضبٌش ٟٚ٘ ِلفلاد غ١و ِوئ١خ -1ثشىً ِجبشو أٚ غ١و ِجبشو 

ٌزياَ، ٠ٚغت اٍزقلاَ اٌّلفلاد غ١و اٌّوئ١خ فٟ ل١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ فٟ ٌلأطً أٚ الا

 ؽبٌخ ػلَ رٛافو اٌّلفلاد اٌّوئ١خ.

الا أٔٗ ٠زؼؼ طؼٛثخ اٌزؾمك ِٓ رمل٠واد اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ف١ّب ػلا اٌَّزٜٛ 

الأٚي ؽ١ش ٠ٛفو أفؼً رم١١ُ ٌٍم١ّخ اٌؼبكٌخ لاػزّبكٖ ػٍٟ ِلفلاد ِوئ١خ ٚلبثٍخ 

ه ٠ّىٓ اٌزؾمك ِٕٙب ِٓ لجً اٌّواعغ َِٚزقلِٟ اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ ٌٍّشب٘لح، ٌنٌ

إٌّشٛهح، ِٚٓ صُ رؼزجو أوضو ػلاٌخ ٚشفبف١خ .ٌٚٙنا فبْ الاػزّبك ػٍٟ أٞ َِزٜٛ 

ثقلاف اٌَّزٛٞ الأٚي لل ٠ؼطٟ ٌلإكاهح فوطخ ٌٍزؾ١ي فٟ ل١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ثٙلف 

ٚمٌه ثٙلف رؾم١ك ِٕبفغ شقظ١خ  اٌزلاػت فٟ الأهثبػ أٚ اٌزلاػت فٟ ؽمٛق اٌٍّى١خ

 ٌلإكاهح ؽ١ش أْ ٘نٖ اٌزمل٠واد ٠ظؼت ػٍٟ اٌّواعغ اٌزؾمك ِٕٙب ِٚواعؼزٙب.

ٚثنٌه رّىٓ اٌّشىٍخ الأٍب١ٍخ فٟ رمل٠واد اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ فٟ ِلٜ ِٛصٛل١زٙب 

أٞ ِلٜ ٚعٛك أكٌخ اصجبد ثشىً ٠َبػل فٟ الاػزواف ثٙب ٚل١بٍٙب ٚػوػٙب 

ٔبد اٌّب١ٌخ، ؽ١ش ٠زطٍت اٌزؾل٠ل ٌٍم١ّخ اٌؼبكٌخ ٚػغ رمل٠واد ٚالإفظبػ ػٕٙب فٟ اٌج١ب
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اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٚفك اٌَّزٜٛ اٌضبٟٔ أٚ اٌضبٌش ِٓ اٌزًٍََ اٌٙوِٟ ٌم١بً اٌم١ّخ 

اٌؼبكٌخ، ِٚضً ٘نٖ اٌزمل٠واد ٠غت أْ رىْٛ غ١و ِٛػٛػ١خ أٚ غ١و ِؼوػخ لاؽزّبي 

ؾم١مخ، الأِو اٌنٞ ٠ٕزظ ػٕٗ رغ١١و اٌم١بً ِٚٓ صُ فبْ رؾل٠ل٘ب لل ٠ىْٛ أثؼل ػٓ اٌ

ِؼٍِٛبد ِؼٍٍخ فؼلاً ػٓ أٔٙب غ١و ِلائّخ ِّب ٠ئصو ٚلا شه ػٍٝ كلاٌخ اٌمٛائُ 

 .اٌّب١ٌخ ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خ

 أًْٛح انثضج:
رٕجغ أ١ّ٘خ اٌجؾش ِٓ أ١ّ٘خ اٍزقلاَ ِؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ فٟ اٌزطج١ك 

ٚاٌّزؼب١ٍِٓ ِؼٙب ِٓ َِزضّو٠ٓ اٌّؾبٍجٟ ِٚلٜ اٍزفبكح ِغزّغ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ 

ِٚواعؼ١ٓ ٚػّلاء ِٓ الأٔشطخ اٌزٟ رّبهٍٙب اٌجٕٛن، ِٚلٜ للهح اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ 

اٌّؼلح ػٍٝ أٍبً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ فٟ ري٠ٚل َِزقلِٟ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ثّؼٍِٛبد ِب١ٌخ 

ؾٛ رطج١ك ِف١لح لارقبم اٌمواهاد اٌّب١ٌخ ا١ٌٍَّخ، ٚأٍجبة رٛعٗ ِؼلٞ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٔ

ِؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ. ِٚٓ ٕ٘ب رزؼؼ أ١ّ٘خ ٘نٖ اٌلهاٍخ فٟ رٛػ١ؼ أصو اٌزغ١و فٟ 

 ل١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ػٍٝ كلاٌخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ فٟ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ.

 أْذاف انثضج:
٠َؼٝ اٌجؾش اٌٝ رؾم١ك ٘لفٗ اٌوئ١َٟ ٚ٘ٛ ث١بْ أصو اٌزغ١و فٟ ل١بً اٌم١ّخ 

 اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍجٕٛن اٌزغبه٠خ؟اٌؼبكٌخ ػٍٝ كلاٌخ 

 ُٔٚثخك عٍ انٓذف انرئٛسٙ أْذاف فرعٛح تسعٙ انثاصخح نتضمٛمٓى ْٔٙ:
كهاٍخ ٚرؾ١ًٍ ِٕٙظ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ِمبهٔخ ثّٕٙظ اٌزىٍفخ اٌزبه٠ق١خ ٚمٌه ف١ّب  .3

 ٠زؼٍك ثبٌزم١١ُ اٌّؾبٍجٟ.

 31بٌٟ اٌلٌٟٚ هلُر١ٍَؾ اٌؼٛء ػٍٝ ِؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٚفمب ٌّؼ١به اٌزمو٠و اٌّ .2

ث١بْ أصو اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ اٌّملِخ ثبٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ػٍٝ كلاٌخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ  .1

 ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خ.

ث١بْ أ١ّ٘خ الإفظبػ اٌّؾبٍجٟ ٚكٚهٖ فٟ رؾم١ك كلاٌخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ فٟ اٌجٕٛن  .4

 اٌزغبه٠خ.

اٌٝ ٔزبئظ  اػلاك كهاٍخ رطج١م١خ ػٍٝ ػ١ٕخ ِٓ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ثٙلف اٌٛطٛي .5

 جؾش .ؽم١م١خ رَبػل ػٍٝ رؾ١ًٍ ٚافزجبه فوٚع اٌ

 خطح انثضج:
 فٟ ػٛء ؽج١ؼخ اٌّشىٍخ ٠ّىٓ رم١َُ اٌجؾش ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ :

 :َِز٠ٛبد ِٚؾلكاد ل١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٚكلاٌخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ. أٔلا 

  :ا٢هاء اٌّئ٠لح ٚاٌّؼبهػخ ٌم١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٚكلاٌخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ. حاَٛا 

 كٚه الإفظبػ اٌّؾبٍجٟ ٚكلاٌخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ.حانخا : 

  :اٌلهاٍخ اٌزطج١م١خ .راتعا 

 :إٌزبئظ اٌزٛط١بد . خايسا 

 . يزالاخ انثضج انًمترصح 

 .لائًح انًرارع 

 ٔدلانح انمٕائى انًانٛح أٔلا: يستٕٚاخ ٔيضذداخ لٛاش انمًٛح انعادنح
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 تضهٛم انعلالح تٍٛ يذاخم لٛاش انمًٛح انعادنح ٔانمًٛح انسٕلٛح : (3

٠ظبؽت ػ١ٍّخ ل١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ روعّخ الأؽلاس اٌّزؼٍمخ ثٙب اٌٝ أهلبَ 

٠ٕؼىٌ أصو٘ب ػٍٝ ٔزبئظ أػّبي اٌّشوٚع ِٚوويٖ اٌّبٌٟ ٚرلفمبرٗ إٌمل٠خ ٚرئصو ػٍٝ 

٠ّىٓ فُٙ اٌّؼٍِٛبد اٌّزؼٍمخ ثبلاٍزضّبه ٚارقبم اٌمواه الا لواهاد اٌَّزضّو٠ٓ؛ ٚلا 

ِٓ فلاي رؾم١ك ِزطٍجبد اٌؼوع ٚالإفظبػ ٌٍم١ّخ اٌؼبكٌخ فٟ رٍه اٌمٛائُ أٚ 

 ثبلإ٠ؼبؽبد اٌّزّّخ ٌٙب.

 ,Palea & Maino, 2012 :فًٛا ٚهٙ ُْٔان حلاحح أسانٛة يستخذيح عهٗ َطاق ٔاسع

p.4)) 

 :Market Approachيذخم انسٕق  -أ 

٠َزقلَ ٘نا اٌّلفً الأٍؼبه ٚاٌّؼٍِٛبد الأفوٜ اٌّلائّخ إٌبعّخ ػٓ 

ػ١ٍّبد اٌَٛق لأطٛي أٚ اٌزياِبد أٚ ِغّٛػخ ِٓ الأطٛي ٚالاٌزياِبد اٌّطبثمخ 

Identical  أٚ اٌّّبصٍخSimilar. 

 : Cost Approachيذخم انتكهفح  -ب 

 ٠ٚCurrent Replacementؼىٌ ٘نا اٌّلفً رىٍفخ الإؽلاي اٌؾب١ٌخ 

Cost.ًٚاٌزٟ رّضً اٌّجٍغ اٌنٞ ٠ىْٛ ِطٍٛثب ؽب١ٌبً لإؽلاي اٌّملهح اٌقل١ِخ ٌلأط ، 

  Income Approach : يذخم انذخم -د 

٠َزقلَ ٘نا اٌّلفً أٍب١ٌت اٌزم١١ُ ٌزؾ٠ًٛ اٌّجبٌغ اٌَّزمج١ٍخ )اٌزلفمبد إٌمل٠خ 

ل١بً  أٚ اٌلفً ٚإٌفمبد( اٌٝ ل١ّخ ؽب١ٌخ ٚاؽلح ٚاما رُ اٍزقلاَ ٘نا اٌّلفً، فبْ

 اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٠ؼىٌ رٛلؼبد اٌَٛق اٌؾب١ٌخ ػٓ ٘نٖ اٌم١ُ اٌَّزمج١ٍخ.

 ٚرزؼّٓ أٍب١ٌت رم١١ُ اٌلفً ػٍٝ ٍج١ً اٌّضبي، ِب ٠ٍٟ:

  أٍب١ٌت اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ  Present Value Techniques  

  ّٔبمط رَؼ١و اٌق١بهاد  Option Pricing Models 

  ؽو٠مخ الأهثبػ اٌفبئؼخ ِزؼلكح اٌفزوادThe Multi – Period Excess 

Earning Method  ٚاٌزٟ رَزقلَ ٌم١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٌلأطٛي غ١و(

اٌٍٍّّٛخ(
 

 

ً ٌٍزم١١ُ ثً ؽلك IFRS 13 ٚاٌغل٠و ثبٌنوو أْ ِؼ١به  ٌُ ٠ؾلك أٍٍٛثبً ِؼ١به٠ب

ِٛاطفبد أٍٍٛة اٌزم١١ُ إٌّبٍت ٚثنٌه رون اٌؾو٠خ ٌٍّٕشآد لافز١به أٍٍٛة اٌزم١١ُ 

ٌٚىٓ ثشوٚؽ، ؽ١ش أٚعت أْ ٠ىْٛ ِلفً اٌزم١١ُ اٌنٞ ١ٍزُ اٍزقلاِٗ فٟ إٌّبٍت 

ً ٌٍظوٚف ٚرزٛافو ػٕٗ ِؼٍِٛبد وبف١خ وّب اشزوؽ رٛافو  ل١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ِلائّب

 ,Chen et al., 2013) ) ِلفلاد ٠َزقلِٙب اٌّشبهوْٛ فٟ اٌَٛق فٟ ػ١ٍّخ اٌزم١١ُ

 p.160 ٌّؼ١به لأٍٍٛة ِؼ١ٓ ٌٍزم١١ُ ٠ىْٛ ٍِيِبً ثبلإػبفخ اٌٝ مٌه، فبْ ػلَ رؾل٠ل ا

ٌغ١ّغ إٌّشآد ٚرون اٌؾو٠خ لإكاهاد إٌّشآد لافز١به الأٍٍٛة اٌّلائُ ٌظوٚف 

اٌَٛق ٠ي٠ل ِٓ اؽزّبي اٌزٍٛغ فٟ اٌم١بٍبد اٌنار١خ ِٚٓ صُ اِىب١ٔخ اٌزلاػت فٟ 

زٍٛغ ل١بٍبد اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ِٓ لجً اكاهاد إٌّشآد ٌزؾم١ك أ٘لافٙب، ٌٚنٌه ٠غت اٌ

فٟ ِزطٍجبد الإفظبػ ٌزشًّ ِجوهاد اٍزقلاَ ِلفً كْٚ غ١وٖ ٚالافزواػبد اٌزٟ 

 .Valencia et al. , 2013, p)  رُ الاػزّبك ػ١ٍٙب فٟ اٌزم١١ُ ٌٍؾل ِٓ مار١خ اٌم١بً

695). 
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فٍيي١ٌ ٌىييً الأطييٛي أٚ الاٌزياِييبد ل١ّييخ ٠ّىييٓ اٌؾظييٛي ػ١ٍٙييب ِييٓ اٌَييٛق فبٌم١ّييخ 

 اٌؼبكٌخ ٚلا ٠ّىٓ الإشبهح ا١ٌٙب ثبػزجبه٘ب اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ.اٌَٛل١خ أؽل ِلافً اٌم١ّخ 

 تضهٛم يستٕٚاخ لٛاش انمًٛح انعادنح : (2

أكٜ ٚعٛك ظب٘وح اٌزؼقُ اٌٝ اػبكح إٌظو فٟ اٍزقلاَ أٍٍٛة اٌزىٍفخ  

اٌزبه٠ق١خ، ٚاٌزفى١و ثشىً علٞ فٟ اٌجؾش ػٓ ثل٠ً ِؾبٍجٟ ٠ؼىٌ اٌزغ١واد 

اٌّقزٍفخ، ٚوبْ ٘نا اٌجل٠ً ٘ٛ ِؾبٍجخ اٌم١ّخ  اٌَؼو٠خ اٌٛالؼ١خ ٌٍؾووبد اٌَٛل١خ

اٌؼبكٌخ، ٠ٚؤرٟ مٌه اٍزغبثخ ٌمبػلح أْ اٌزمو٠و اٌّبٌٟ ٠زطٍت اػلاك ث١بٔبد ِب١ٌخ رٍجٟ 

ؽبعبد الأؽواف اٌؼل٠لح اٌَّزقلِخ ٌٙنٖ اٌج١بٔبد ٚرؼزّل ػٍٝ اٌٛلبئغ الالزظبك٠خ، 

، 2133اٌؼبكٌخ. )اثوا١ُ٘، ٚ٘نا ِب فشً ف١ٗ ِلفً اٌزىٍفخ اٌزبه٠ق١خ ٚٚفورٗ اٌم١ّخ 

 .(343ص 

ٚرغ١ٍجبً ٌٍؾفبظ ػٍٝ اٌغٛ٘و الالزظبكٞ ٌٍّؼبِلاد اٌّب١ٌخ فمل ارغٙذ ِؼب١٠و 

اٌّؾبٍجخ اٌل١ٌٚخ ٔؾٛ اٌّطبٌجخ ٚاٌزٛط١خ ثّي٠ل ِٓ رطج١مبد اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ فٟ اٌمٛائُ 

د ٚؽلح اٌّب١ٌخ، ٚمٌه لأْ اٌّؾبٍجخ اٍزمود اٌٝ فزوح ى١ِٕخ ؽ٠ٍٛخ ػٍٝ افزواع صجب

إٌمل. ٚاٌّؼوٚف أْ الالزظبك اٌؼبٌّٟ فٟ اٌٛلذ اٌؾبػو ٠زَُ ثؤٔٗ الزظبك رؼقّٟ 

Cantrell, et al., p.360) ٚأْ ٕ٘بن ٍجج١ٓ ٘ب١ِٓ ٌزطج١ك اٌّؼب١٠و اٌل١ٌٚخ لإػلاك )

 ,Chengاٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ اٌّج١ٕخ ػٍٝ أٍبً اٌم١ُ اٌؼبكٌخ ٌؼٕبطو اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ّٚ٘ب: 

2019, p. 69)) 

  ُاٌم١ُ اٌؼبكٌخ رملَ ِؼٍِٛبد ؽٛي ػٕبطو اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚالأوضو ِلاءِخ ِٓ اٌم١

 اٌّج١ٕخ ػٍٝ أٍبً اٌزىٍفخ اٌزبه٠ق١خ.

  ٠ملَ اٌّؼ١به ّٔٛمط ٌٍم١بً اٌّقزٍؾ ٚاٌنٞ ٠ملَ ؽً ٌزم١١ُ ثؼغ الأطٛي اٌّب١ٌخ

اٌزبه٠ق١خ ػٍٝ أٍبً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ، ِغ أغٍت اٌقظَٛ اٌّب١ٌخ اٌزٟ رمبً ثبٌزىٍفخ 

ٚاٌزٟ لا رزلاءَ ِغ فظبئض الأكٚاد اٌّب١ٌخ اٌّؼملح اٌؾب١ٌخ ٚاٍزوار١غ١بد اكاهح 

 اٌقطو.

ٚثبٌزبٌٟ، روٜ اٌجبؽضخ أْ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٟ٘ اٌم١ّخ اٌّلائّخ ٌلأٍؼبه اٌقبهعخ 

ٍٛاء وبٔذ فؼ١ٍخ فٟ ظً ٚعٛك ٍٛق ٔشؾ ٠َّؼ ثبٌؾظٛي ػٍٝ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ أٚ 

ِؼ١به٠خ ػٓ ؽو٠ك اٌؾظٛي ػٍٝ اٌَؼو لأطً ِشبثٗ فٟ ظً ٚعٛك أؽواف هاغجخ 

 فٟ اٌزؼبًِ ثبهاكح ؽوح ٍٚٛق ِٕظّخ ٚوفء. 

ً ػٍٝ ٚعٛك ٍٛق ٚرؤٍ ً ػٍٝ مٌه ٠ؼزّل ِلفً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ اػزّبكاً و١ٍب ١َب

-66( فٟ اٌفمواد ِٓ 31ٔشطخ، ٚ٘ٛ ِب أكٜ ثبٌّؼ١به اٌلٌٟٚ ٌٍزمو٠و اٌّبٌٟ هلُ )

اٌٝ ١٘ىٍخ ِلفلاد اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٚاٌزٟ رَّٝ ثبٌزلهط اٌٙوِٟ ٌٍم١ّخ اٌؼبكٌخ  01

 كٌخ ٌزشًّ اٌَّز٠ٛبد اٌضلاصخ اٌزب١ٌخ:ٚاٌزٟ ٠ّىٓ اٍزقلاِٙب ٌزمل٠و اٌم١ّخ اٌؼب

  :يذخلاخ انًستٕٖ الأٔل 

ٚرزّضً فٟ الأٍؼبه اٌّؼٍٕخ فٟ الأٍٛاق إٌشطخ ٌلأطٛي ٚالاٌزياِبد 

اٌّطبثمخ، ٚاٌزٟ رَزط١غ إٌّشؤح اٌٛطٛي ا١ٌٙب فٟ ربه٠ـ اٌم١بً، ؽ١ش ٠ؼوف اٌَٛق 

ثزىواه ٚؽغُ وبف١١ٓ إٌشطخ ثؤٔٗ اٌَٛق اٌنٞ رزُ ف١ٗ ِؼبِلاد الأطً أٚ الاٌزياَ 

 .(Valencia, et al, p. 695) ٌزمل٠ُ ِؼٍِٛبد اٌزَؼ١و ثشىً َِزّو
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ػٍٝ أْ اٌَؼو اٌّؼٍٓ فٟ  ٠ٚIFRS 13ئول ِؼ١به اٌزمو٠و اٌّبٌٟ اٌلٌٟٚ 

اٌَٛق إٌشطخ اٌل١ًٌ الأوضو ِٛصٛل١خ ٌٍم١ّخ اٌؼبكٌخ ٠ٚزؼ١ٓ اٍزقلاِٗ كْٚ رؼل٠ً 

 .ٌم١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ وٍّب أِىٓ 

 يذخلاخ انًستٕٖ انخاَٙ: 

اما رؼنه اٌؾظٛي ػٍٝ الأٍؼبه اٌٍّؼٕخ فٟ الأٍٛاق إٌشطخ فبٔٗ ٠زُ اٌٍغٛء 

اٌٝ ِلفلاد اٌَّزٜٛ اٌضبٟٔ، ٚاٌزٟ رزّضً فٟ وبفخ اٌّلفلاد اٌزٟ لا رؼزجو أٍؼبهاً 

ً ػٕٙب ٚاٌزٟ ٠زُ رؼ١ّٕٙب فٟ اٌَّزٜٛ الأٚي، ثؾ١ش رىْٛ ٍِؾٛظخ ٌلأطً أٚ  ِؼٍٕب

 :ِب ثشىً ِجبشو أٚ غ١و ِجبشو ِغ ِواػبح ِب ٠ٍٟالاٌزياَ ا

اما وبْ ٌلأطً أٚ ٌلاٌزياَ ِلح رؼبلل٠خ ِؾلكح ٠ٕجغٟ أْ رىْٛ ِلفلاد اٌَّزٜٛ  

اٌضبٟٔ ٍِؾٛظخ ؽٛاي ِلح الأطً أٚ الاٌزياَ ٚرزؼّٓ ِلفلاد اٌَّزٜٛ اٌضبٟٔ ِب 

:ٍٟ٠ 

 ٌٕشطخ.الأٍؼبه اٌٍّؼٕخ ٌلأطٛي أٚ الاٌزياِبد اٌّّبصٍخ فٟ الأٍٛاق ا 

  ٟ٘ٚ ،الأٍؼبه اٌّؼٍٕخ ٌلأطٛي أٚ الاٌزياِبد اٌّّبصٍخ فٟ الأٍٛاق غ١و إٌشطخ

الأٍٛاق اٌزٟ ٠ٛعل ف١ٙب اٌم١ًٍ ِٓ اٌّؼبِلاد ػٍٝ الأطً أٚ الاٌزياَ أٚ أٍؼبه 

غ١و ؽب١ٌخ أٚ أٍؼبه ِؼٍٕخ لل رزفبٚد ثشىً عٛ٘وٞ ٍٛاء ِغ ِوٚه اٌيِٓ أٚ 

 ث١ٓ اٌّزؼب١ٍِٓ فٟ اٌَٛق.

 ٌٍّؾٛظخ ٌلأطً أٚ الاٌزياَ ػلا الأٍؼبه اٌّؼٍٕخ )ػٍٝ ٍج١ً اٌّضبي: اٌّلفلاد ا

أٍؼبه اٌفبئلح، ِٕٚؾ١ٕبد اٌؼٛائل اٌٍّؾٛظخ ٌفزواد ِؼٍٕخ شبئؼخ ٚاٌزنثنثبد 

 اٌؼ١ّٕخ ٚاٌفوٚلبد الائزّب١ٔخ(.

  أٚ اٌزٟ رئول٘ب ث١بٔبد ً اٌّلفلاد اٌّضجزخ فٟ اٌَٛق )اٌّلفلاد اٌّشزمخ أٍبٍب

ؽظخ ػٓ ؽو٠ك ػلالخ الاهرجبؽ اٌّزجبكٌخ أٚ أٞ ٍٚبئً اٌَٛق اٌمبثٍخ ٌٍّلا

 أفوٜ(.

رقزٍف رؼل٠لاد اٌَّزٜٛ اٌضبٟٔ ثٕبء ػٍٝ اٌؼٛاًِ اٌقبطخ ثبلأطً أٚ الاٌزياَ  

ٚرزؼّٓ ٘نٖ اٌؼٛاًِ ؽبٌخ الأطً أٚ ِٛلؼٗ أٚ ِلٜ اهرجبؽ اٌّلفلاد ثبٌجٕٛك 

إٌشبؽ فٟ اٌَٛق اٌمبثٍخ ٌٍّمبهٔخ ِغ الأطً أٚ الاٌزياَ ٚونٌه ؽغُ أٚ َِزٜٛ 

 اٌزٟ رزُ ِلاؽظخ اٌّلفلاد ثّٙب.

لل ٠ٕزظ ػٓ رؼل٠ً ِلفلاد اٌَّزٜٛ اٌضبٟٔ اٌٙبِخ ٌٍم١بً ل١بً ل١ّخ ػبكٌخ  

ِظٕف ػّٓ اٌَّزٜٛ اٌضبٌش اما وبْ اٌزؼل٠ً ٠َزقلَ ِلفلاد ٘بِخ غ١و 

 ٍِؾٛظخ.

اٌّؼٍِٛبد اٌقبطخ ثبٌَّزٜٛ اٌضبٟٔ ألً ِٛصٛل١خ ِٓ  ا٠ْٚزؼؼ ٌلٜ اٌجبؽضخ 

ِؼٍِٛبد اٌَّزٜٛ الأٚي ٔظواً ٌؾو٠خ اٌمبئُ ثبٌم١بً فٟ افز١به ّٔٛمط ِٚلفلاد 

ِؼ١ٕخ كْٚ غ١و٘ب ِّٚبهٍخ ؽىُ ِٕٟٙ فٟ اعواء اٌزؼل٠لاد ػ١ٍٙب، ٠ٚؼزّل مٌه ػٍٝ 

َِزٜٛ ٚفجوح اٌمبئُ ثبٌم١بً فّب ٘ٛ ٍِؾٛظ ثبٌَٕجخ ٌٍشقض اٌقج١و لل لا ٠ىْٛ 

ً ثبٌَٕجخ ٌٍشقض اٌّجزلة، ٚػٍٝ ا ٌوغُ ِٓ مٌه رظً ِلفلاد اٌَّزٜٛ ٍِؾٛظب

اٌضبٟٔ ِمجٌٛخ ثؼغ اٌشٟء ٌٚىٕٙب لا رفؼً ػٍٝ ِلفلاد اٌَّزٜٛ الأٚي فٟ ؽبي 

 رٛافو٘ب.

  :يذخلاخ انًستٕٖ انخانج 
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رؼزجو ِلفلاد اٌَّزٜٛ اٌضبٌش ِلفلاد غ١و ٍِؾٛظخ ٌلأطً أٚ الاٌزياَ ٠ٚغت أْ 

رَزقلَ اٌّلفلاد غ١و اٌٍّؾٛظخ فٟ ل١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ثّملاه ػلَ رٛافو اٌّلفلاد 

اٌٍّؾٛظخ ٚرؼىٌ اٌّلفلاد غ١و اٌمبثٍخ ٌٍّلاؽظخ الافزواػبد اٌزٟ ١ٍَزقلِٙب 

الاٌزياَ ثّب فٟ مٌه الافزواػبد ثشؤْ اٌّشبهوْٛ فٟ اٌَٛق ٌزَؼ١و الأطً أٚ 

 اٌّقبؽو.

٠ٚؼل اٌَّزٜٛ اٌضبٌش ٌٍم١بً أطؼت اٌَّز٠ٛبد لأٔٗ ٠زؼّٓ أػٍٝ كهعبد ػلَ 

اٌزؤول ٌؼلَ ٚعٛك ٍٛق ٔشطخ ٌلأطٛي أٚ الاٌزياِبد اٌّواك ل١بً ل١ّزٙب اٌؼبكٌخ ِٓ 

خ ثً ٔبؽ١خ، ِٚٓ ٔبؽ١خ أفوٜ لا ٠ٛعل أطٛي أٚ اٌزياِبد ِزشبثٙخ ٌٙب ٍٛق ٔشط

رؼزّل ثشىً ِطٍك ػٍٝ اٌزمل٠واد اٌّؾبٍج١خ ٚالاعزٙبكاد اٌشقظ١خ لإكاهح إٌّشؤح 

ِٚب رقزبهٖ ِٓ ّٔبمط ِٚب رقزبهٖ ِٓ أٍؼبه أٚ ِؼللاد فظُ ِٚب رؾلكٖ ِٓ 

ِلفلاد، ٚأْ أٞ رغ١١و فٟ إٌّبمط أٚ اٌّلفلاد أٚ ِؼللاد اٌقظُ ٌٚٛ ث١َؾ 

ّؾبٍج١خ اٌزٟ ٠زُ رمل٠و٘ب ِٚٓ صُ ريكاك ٠ظبؽجٗ رغ١١واد لل ري٠ل أػؼبف فٟ اٌم١ُ اٌ

ِغ ٘نا اٌَّزٜٛ أفطبء اٌم١بً فٟ ظً ى٠بكح كهعخ الاػزّبك ػٍٝ اٌؾىُ اٌشقظٟ، 

ً ِب رضبه رَبإلاد ثشؤْ ِٛصٛل١خ  ؽ١ش ٠ؾزٛٞ ػٍٝ لله ِٓ اٌزؾ١ي، ٌٚنٌه غبٌجب

 Song, 2010, p 1380 ٌزمل٠واد اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٚفك ٘نا اٌَّزٜٛ. ِٚلاءِخ اٌم١ّخ

). ) 

ٚٔظواً لأقفبع ِٛصٛل١خ رمل٠واد اٌَّزٜٛ اٌضبٌش ف١ئول اٌّؼ١به اٌلٌٟٚ 

ػٍٝ ػوٚهح ل١بَ إٌّشؤح ثبٌزٍٛغ فٟ الإفظبؽبد   IFRS13ٌٍزمو٠و اٌّب١ٌخ هلُ

ً ٌٍَّزٜٛ اٌضبٌش ِٓ َِز٠ٛبد  ثبٌَٕجخ ٌٍجٕٛك اٌزٟ ٠غوٞ ل١بٍٙب ثبٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٚفمب

ً ٌؾَب١ٍخ ل١بً اٌزًٍََ اٌٙوِٟ ٚأْ ٠شًّ ٘نا الإفظ ً أٚ ٍوك٠ب ً رفظ١ٍ١ب بػ ٚطفب

 اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٌٍزغ١واد فٟ اٌّلفلاد غ١و اٌمبثٍخ ٌٍّلاؽظخ.

٠ٚزؼؼ ٌلٜ اٌجبؽضخ ِٓ فلاي اٌؼوع اٌَبثك ػلَ ٚعٛك ارفبق ػٍٝ رور١ت 

ِؾلك لأٍب١ٌت ل١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ فٟ ؽبٌخ ػلَ ٚعٛك ٍٛق ٔشطخ، ثبلإػبفخ اٌٝ 

خ ٌؼجؾ ػ١ٍّخ افز١به َِزٜٛ اٌم١بً، ٚ٘ٛ ِٓ شؤٔٗ أْ ػلَ ٚػغ اهشبكاد وبف١

٠ئكٞ اٌٝ ل١بَ اكاهح اٌٛؽلاد الالزظبك٠خ ثبٌزلاػت فٟ ل١بً الأطٛي ٚالاٌزياِبد 

ثبٌشىً اٌنٞ ٠ؼٛك ثبٌٕفغ ػ١ٍٙب ٠ٚؾمك أ٘لافٙب اٌشقظ١خ، ِٚٓ صُ ٠مًٍ ِٓ ِٛصٛل١خ 

خ اٌؼبكٌخ ٠ؼل ِٓ أفطو ِؼٍِٛبد اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ. فؼلاً ػٓ أْ اٌَّزٜٛ اٌضبٌش ٌٍم١ّ

اٌَّز٠ٛبد ٔظواً لأٔٗ ٠ؼزّل ثشىً ِطٍك ػٍٝ رمل٠واد الإكاهح ِٚب رقزبهٖ ِٓ ّٔبمط 

ٚأٍؼبه فظُ ٚأْ أٞ رغ١١و ٌٚٛ ث١َؾ فٟ رٍه إٌّبمط ٚاٌّلفلاد ِٚؼللاد اٌقظُ 

ِٓ اٌّّىٓ أْ ٠ي٠ل أػؼبفبً فٟ اٌم١ُ اٌّؾبٍج١خ اٌزٟ رُ رمل٠و٘ب.
 

جبؽضخ أْ ل١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٠ئكٞ اٌٝ ٚعٛك ِٚٓ ٘نا إٌّطٍك، روٜ اٌ

ِغّٛػخ ِٓ ا٢صبه اٌٍَج١خ اٌّؾبٍج١خ ػٍٝ اٌؼل٠ل ِٓ الأؽواف مٚٞ اٌّظٍؾخ، ِٚٓ 

صُ ١ٍظجؼ اٌؾفبظ ػٍٝ كلاٌخ ِٚٛصٛل١خ اٌّؼٍِٛبد اٌٛاهكح ثبٌمٛائُ اٌّب١ٌخ أِواً أوضو 

٠بكح الاػزّبك ػٍٝ رؼم١لاً فٟ ظً رؼلك َِز٠ٛبد ل١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ، ٚلا ١ٍّب ى

اٌزمل٠واد أوضو ِٓ الأٍؼبه اٌّّبصٍخ فٟ الأٍٛاق إٌشطخ، ٚ٘ٛ ِب ٠جو٘ٓ أ١ّ٘خ 

ػوع ا٢صبه اٌٍَج١خ ٌزؼلك َِز٠ٛبد ل١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ فٟ اٌّٛػغ اٌزبٌٟ.
 

 اٜحار انسهثٛح نتعذد يستٕٚاخ لٛاش انمًٛح انعادنح :  (1
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٠ؼبٟٔ ِٓ ثؼيغ اٌم١يٛك ٚاٌّؾيلكاد هغُ ا٠غبث١بد ِٕٙظ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ الا أٔٗ 

اٌٙبِخ اٌّزؼٍمخ ثزم١١ُ ِٛصٛل١خ اٌزمو٠و اٌّبٌٟ ٚاٌملهح ػٍٝ اٌزٕجئ، ٚاٌزؾ١ي، ٚليل أهعيغ 

 Daniela&Miroslav,2015,p.314) ،)(Michel :اٌجؼغ مٌه ٌلأٍجبة اٌزب١ٌيخ

et al. ,2015, p.561 ،)Mary,2017,p.9) ،)(Christian, 2009, p.628)  

بد ِؼٍٍخ فمل لا رؼىٌ الأٍؼبه اٌّزلاٌٚخ اٌم١ّخ اٌؾم١م١خ ٌلأطٛي رٛف١و ِؼٍِٛ -أ 

فبطخ فٟ ظً ػؼف أٚ ػلَ وفبءح اٌَٛق أٚ رؤصو اٌَٛق ثجؼغ اٌزظوفبد 

 غ١و ا١ٌٍَّخ ِٓ ثؼغ اٌَّزضّو٠ٓ، أٚ اٌزؾ١ي اٌٍَٛوٟ ِٓ لجً اٌجؼغ.

اٌزلاػت ثبٌَؼو ِٓ لجً اٌجٕٛن ٔفَٙب ٠ّضً أ٠ؼب ِقبؽوح فٟ اٌؾظٛي ػٍٝ  -ة 

٠واد ١ٍٍّخ ٌٍم١ّخ اٌؼبكٌخ، ففٟ الأٍٛاق غ١و إٌشطخ ٠ّىٓ أْ ٠ئصو اٌزلاٚي رمل

 ِٓ لجً اٌجٕٛن ػٍٝ ؽغُ ٚأٍؼبه اٌزلاٚي.

 Mark -To – Modelفٟ ظً ػلَ ٚعٛك ٍٛق ٔشؾ ٠زُ الاػزّبك ػٍٝ ّٔٛمط  -ط 

ٚاٌنٞ ٠ؼزّل ػٍٝ اٌزَؼ١و ثٕبءً ػٍٝ ّٔبمط ِب١ٌخ ِؾلكح، ٚرزجب٠ٓ أٍب١ٌت رمل٠و 

بكٌخ ٚرظجؼ أوضو اعزٙبك٠خ ٚرؼزّل ػٍٝ اٌؾىُ اٌشقظٟ ٌلإكاهح، ِٚغ اٌم١ّخ اٌؼ

لٍخ اٌىٛاكه اٌجشو٠خ اٌّئٍ٘خ ٚػلَ ٚعٛك أكٌخ اصجبد ِٛػٛػ١خ ٠ٕزظ ػٓ مٌه 

ً ػٓ  رؾ١ي، ٚرىْٛ اٌزمل٠واد ألً ِٛصٛل١خ ٚرظجؼ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ أوضو رمٍجب

 اٌٛالغ ٚاٌؼوع غ١و اٌظؾ١ؼ.

ءاد ٚؽوق ل١بً الأطٛي ِّب ٠ٛعل أؾواف اٌَؼو ثَجت غّٛع اعوا -ك 

صغواد لأؾوافبد اٌَؼو، ونٌه رؼلك ؽوق اٌم١بً رئكٞ اٌٝ افزلاف الأٍؼبه، 

 ٚثبٌزبٌٟ أؾواف ػٓ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ اٌّوغٛثخ.

( فّؼٍِٛبد اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ اٌّفظؼ (Limited Reliabilityِٛصٛل١خ ِؾلٚكح  -ٖ 

لٚكح، وّب أٔٙب ِورجطخ ثظوٚف ػٕٙب ثبٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ِلائّخ ِٚٛصٛلخ ٌفزوح ِؾ

اٌَٛق فٟ فزوح ى١ِٕخ ِؾلكح، ٚثبٌزبٌٟ فؤٞ رغ١١و فٟ ث١ئخ اٌَٛق ٠زورت ػ١ٍٗ 

رغ١١و وج١و فٟ اٌّووي اٌّبٌٟ اٌؾم١مٟ ٌٍجٕه ٌٍٚؾظٛي ػٍٝ ِؼٍِٛخ ؽل٠ضخ 

 ٠زطٍت الأِو اٌؾظٛي ػٍٝ لٛائُ ِب١ٌخ عل٠لح.

الإكاهح ِٓ الزٕبء الأكٚاد رزٛلف اٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ٌٍم١ّخ اٌؼبكٌخ ؽَت ١ٔخ  -ٚ 

اٌّب١ٌخ )ِزبؽخ ٌٍج١غ، ِؾزفع ثٙب ثغوع اٌّزبعوح، ِؾزفع ثٙب اٌٝ ربه٠ـ 

الاٍزؾمبق( وّب ٠ؾك ٌلإكاهح اػبكح رظ١ٕفٙب فٟ ؽبٌخ ؽلٚس رغ١١و فٟ ا١ٌٕخ 

ٚاٌملهح ػٍٝ الاؽزفبظ ثٙب، ٚرقزٍف اٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ٚا٢صبه اٌّزورجخ ػ١ٍٙب 

بٌظ ِىبٍت ٚفَبئو الأكٚاد اٌّب١ٌخ اٌّؾزفع ثٙب ؽَت وً ؽبٌخ ثؾ١ش رؼ

ٌغوع اٌّزبعوح )ِؾممخ أٚ غ١و ِؾممخ( فٟ لبئّخ اٌلفً، ث١ّٕب رؼبٌظ فٟ ؽبٌخ 

الأٚهاق اٌّب١ٌخ اٌّزبؽخ ٌٍج١غ وغيء ِٕفظً ػّٓ ؽمٛق ؽٍّخ الأٍُٙ أٚ لبئّخ 

ي اٌلفً اٌشبًِ، ٚرظٙو الأكٚاد اٌّب١ٌخ اٌّؾزفع ثٙب ٌزبه٠ـ الاٍزؾمبق )أطٛ

ِزلاٌٚخ / فظَٛ ِزلاٌٚخ( ثمبئّخ اٌّووي اٌّبٌٟ ثبٌزىٍفخ اٌَّزٍٙىخ، ٚ٘ٛ ِب لل 

٠زؼبهع ِغ ِجلأ اٌضجبد ٚػلَ الارَبق فٟ اٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ، ٠ٚفزؼ ٌلإكاهح 

ِغبلا ٌٍزلاػت ٚاٌزؼ١ًٍ ِٓ فلاي رظ١ٕف الأكٚاد اٌّب١ٌخ ػٍٝ غ١و ١ٔزٙب 

بٌؼ اٌجٕه، ِّب ٠ئصو ػٍٝ طؾخ ٚرؼق١ُ أٚ رم١ًٍ الأهثبػ ِزٝ وبْ مٌه فٟ ط

 اٌّؼٍِٛبد اٌّفظؼ ػٕٙب ِٚب ٠زورت ػ١ٍٙب ِٓ لواهاد.
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رؼلك ٚرؼمل ؽوق رمل٠و اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٠زطٍت ثني عٙٛك وج١وح فٟ ػ١ٍّخ اٌزم١١ُ  -ى 

ِّب لل ٠زورت ػ١ٍٗ رؤفو فٟ ٚطٛي اٌّؼٍِٛبد اٌٝ َِزقل١ِٙب أٚ ػلَ اٍز١فبء 

ثؼغ ِزطٍجبد الإفظبػ ٚالاشزواؽبد اٌمب١ٔٛٔخ أٚ رؾًّ ِظوٚفبد اػبف١خ 

ذ اٌّلائُ، وّب ٠وٜ اٌجؼغ ِّب لل ٠زؼبهع ِغ فبط١خ اٌزىٍفخ ٚاٌؼبئل، ٚاٌزٛل١

أْ ِؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ رئكٞ اٌٝ اٌزؼبهة ث١ٓ ػٕظوٞ اٌّلاءِخ 

ٚاٌّٛصٛل١خ، ؽ١ش ٠ظبؽجٙب اٌىض١و ِٓ اٌّجبٌغخ فٟ اٌّلاءِخ ػٍٝ ؽَبة 

 اٌّٛصٛل١خ 

ٚثنٌه ٠زؼؼ ٌلٜ اٌجبؽضخ أْ اٍزقلاَ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ وؤكاح ٌزغط١خ 

ثشىً وج١و فٟ رؼ١ًٍ اٌَّزقلَ اٌقبهعٟ اٌّقبؽو اٌّب١ٌخ اٌّقزٍفخ لل ٍبُ٘ 

ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚمٌه لأْ اٌجٕٛن فٟ ٘نٖ اٌؾبٌخ رؾبٚي ا١ٌَطوح ػٍٝ اٌّقبؽو 

اٌّؾ١طخ ثٙب هغُ ؽم١مخ ٚعٛك٘ب، ٚثنٌه رظجؼ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ غ١و ِلائّخ 

. 

انخصائص انُٕعٛح نهًعهٕياخ انًضاسثٛح ٔدلانح انمٕائى أحر انمًٛح انعادنح عهٗ  (4

 انًانٛح

رَبُ٘ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ فٟ رؾم١ك اٌٙلف الأٍبٍٟ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ فٟ فلِخ 

َِزقل١ِٙب ِٓ فلاي اٌَّبّ٘خ فٟ رؾم١ك ٚرؼي٠ي اٌقظبئض إٌٛػ١خ ٌغٛكح 

اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ ِٓ ؽ١ش اٌمبث١ٍخ ٌٍفُٙ، ٚاٌمبث١ٍخ ٌٍّمبهٔخ، ٚلبث١ٍخ اٌزؾمك، 

اٌمواه ٚى٠بكح وفبءح الأٍٛاق ثشىً ػبَ،  ٚاٌزٛل١ذ إٌّبٍت، ٚرؾم١ك ِٕفؼخ ارقبم

ٚرؼل اٌقظبئض إٌٛػ١خ أوضو أ١ّ٘خ فٟ رؾل٠ل عٛ٘و ِؼٍِٛبد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ وّب أْ 

رؼي٠ي ٘نٖ اٌقظبئض ٠ؼل اٌّم١بً اٌّجبشو ٌغٛكح اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٠ٚئكٞ اٌٝ رؾ١َٓ 

 (.23، ص 2136)٘ٛاَ،  ػ١ٍّخ ارقبم ِٕٚفؼخ اٌمواه

ثؤْ اػزّبك اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ  IASBٚلل أٚطٝ ِغٌٍ ِؼب١٠و اٌّؾبٍجخ اٌل١ٌٚخ 

وؤٍبً ٌٍم١بً اٌّؾبٍجٟ ٠زطٍت افزجبه أصو٘ب ػٍٝ أهثغ فظبئض أٍب١ٍخ ِٓ شؤٔٙب 

عؼً اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ ِف١لح ٌَّزقل١ِٙب، ٟٚ٘ فبط١خ اٌّلائّخ ٚاٌّٛصٛل١خ أٚ 

 خ ٌٍفُٙ.الاػزّبك٠خ، ٚاٌمبث١ٍخ ٌٍّمبهٔخ، ٚاٌمبث١ٍ

فّٓ ؽ١ش اٌمبث١ٍخ ٌٍفُٙ ٠غت ػٍٝ اٌَّزقلَ أْ ٠فُٙ ثشىً طو٠ؼ اٌّؼٍِٛبد، 

ٚلبث١ٍخ اٌّؼٍِٛبد ٌٍفُٙ رؾىّٙب ِغّٛػخ ِٓ اٌقظبئض ٠زؼٍك ثؼؼٙب ثبٌَّزقلَ، 

ٚأفوٜ وبِٕخ فٟ اٌّؼٍِٛبد مارٙب ٚرؼًّ وؾٍمخ ٚطً ث١ٓ ِزقنٞ اٌمواهاد 

ثبْ اٌزمبه٠و  FASBٌّؾبٍجخ اٌّب١ٌخ ٚاٌّؼٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ، ٠ٚوٜ ِغٌٍ ِؼب١٠و ا

ً ٌٍم١ّخ اٌؼبكٌخ رٛفو اٌّي٠ل ِٓ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ اٌزٟ رزظف ثبٌمبث١ٍخ ٌٍفُٙ  اٌّؼلح ٚفمب

 Lisa, et al).ٌٍَّزقل١ِٓ، ؽ١ش أٔٙب رؼىٌ ثشىً أفؼً اٌزغ١واد اٌزٟ رزُ فٟ اٌَٛق

,2009 ,p.33)  

 ً ِٓ ٚعٙخ ٔظو ٚاػؼٟ ِٚٓ ؽ١ش اٌّلاءِخ ف١ىْٛ اٌولُ اٌّؾبٍجٟ ِلائّب

اٌّؼب١٠و اٌّؾبٍج١خ اما وبْ لبكهاً ػٍٝ اؽلاس رغ١١و ٌَّزقلِٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، ٚأْ 

٠ىْٛ ِّضلا ثظلق ػّب ٠غت رٛػ١ؾٗ ٚرّضً اٌّلاءِخ ٚاٌزؼج١و ثظلق ػٕظواً ٘بِبً 

ٌفبئلح اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ، ٚرَبػل اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ فٟ رؾم١ك فبط١خ اٌّلاءِخ 

لق ِٓ فلاي رٍج١خ اؽز١بعبد ِقزٍف اٌفئبد اٌَّزف١لح ِٓ اٌّؼٍِٛبد ٚاٌزؼج١و ثظ
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اٌشفبفخ اٌزٟ رّضً ل١بً كل١ك ٠ؾبفع ػٍٝ هأً اٌّبي اٌَّزضّو فٟ اٌجٕٛن ٚاٌم١ّخ 

 (.(Michel ,et al., 2015, p. 560 ٚاٌغ١واٌشوائ١خ ٌضوٚح أطؾبة اٌٍّى١خ 

ِٚٓ ؽ١ش اٌّٛصٛل١خ، فبْ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ رؼّٓ أْ رىْٛ ل١ُ الأطٛي ِؼجوح 

ػٓ اٌم١ّخ اٌؾم١م١خ فٟ ربه٠ـ اػلاك اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ثؾ١ش رؼىٌ اٌزىٍفخ اٌزبه٠ق١خ ٚأٞ 

رغ١واد فٟ اٌم١ّخ اٌَٛل١خ، ٚؽزٝ لا رىْٛ ل١ُ ثٕٛك اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ رغّغ لأٍؼبه فٟ 

 (  Alnoor, 2008. p.446ٌٙب.) أٚلبد ِقزٍفخ ٚٔزبئظ لا ِؼٕٝ

ِٚٓ ؽ١ش اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبهٔخ، فبْ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ اٌزٟ رُ ل١بٍٙب ٚاٌزمو٠و 

ػٕٙب فٟ اٌٛؽلاد الالزظبك٠خ رزظف ثبٌزّبصً ؽزٝ رىْٛ لبثٍخ ٌٍّمبهٔخ ٠ٚؼٕٟ مٌه 

رّى١ٓ َِزقلِٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ِٓ اٌزؼوف ػٍٝ ؽم١مخ أٚعٗ اٌزشبثٗ ٚالافزلاف ث١ٓ 

 (,p.255 ) Palea, 2013  اء اٌٛؽلاد الالزظبك٠خ فلاي فزوح ى١ِٕخ ِؼ١ٕخأك

 (16، ص 2135ٚرزؼّٓ رٍه اٌقبط١خ عبٔج١ٓ هئ١َ١ٓ ّ٘ب :) شواك، 

اٌّمبهٔخ ث١ٓ ٔزبئظ اٌفزواد اٌّب١ٌخ اٌّقزٍفخ: ٠ؼٕٟ مٌه اِىب١ٔخ اعواء ِمبهٔبد  

 ى١ِٕخ.ٌٍّؼٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ ٌٕفٌ اٌٛؽلح الالزظبك٠خ فلاي فزوح 

اٌّمبهٔخ ث١ٓ اٌٛؽلاد الالزظبك٠خ اٌّقزٍفخ: أٞ اٌٛؽلاد الالزظبك٠خ اٌزٟ  

 رزّبصً فٟ الأٔشطخ اٌزٟ رمَٛ ثٙب.

٠ٚزؼؼ ِّب ٍجك أْ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ ؽغو الأٍبً فٟ روش١ل ػ١ٍّخ 

ارقبم اٌمواهاد الالزظبك٠خ، ٌنا ٠ّىٓ إٌظو اٌٝ اٌّؾبٍجخ ػٍٝ أٔٙب ٔظبَ ِؼٍِٛبد 

ٝ رٛف١و اٌّؼٍِٛبد اٌلاىِخ ٌزوش١ل لواهاد َِزقلِٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، الا أْ ٠ٙلف اٌ

٘نٖ اٌّؼٍِٛبد لا رؾمك اٌغب٠خ إٌّشٛكح ِٕٙب الا اما وبٔذ رزَُ ثّغّٛػخ ِٓ 

اٌقظبئض اٌزٟ رغؼٍٙب ِف١لح ٌَّزقل١ِٙب، ٚفٟ ظً رطج١ك ِؼب١٠و ِؾبٍجخ اٌم١ّخ 

١ّخ اٌؼبكٌخ ػٍٝ اٌقظبئض إٌٛػ١خ اٌؼبكٌخ، ٠ّىٓ اٌٛلٛف ػٍٝ أصبه ِؾبٍجخ اٌم

 ٌٍّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ٚمٌه ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

 انماتهٛح نهفٓى: -أ 

اْ الإؽبه اٌّفب١ّٟ٘ ٌٍّؾبٍجخ أشبه اٌٝ أْ رؾم١ك طفخ اٌمبث١ٍخ ٌٍفُٙ 

ٌٍّؼٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ رؼزجو ِطٍت أٍبً ٚرؾلٞ ٚاػؼ ٌٛاػؼٟ اٌّؼب١٠و اٌّؾبٍج١خ 

ٝ ِلٜ هغجخ اٌَّزقل١ِٓ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ ػٍٝ ٚرؼزّل طفخ اٌمبث١ٍخ ٌٍفُٙ ػٍ

 كهاٍزٙب ثؼٕب٠خ ِٚلٜ ِؼوفزُٙ ثبلأػّبي ٚالأٔشطخ الالزظبك٠خ ٚاٌّؾبٍج١خ.

اْ لبث١ٍخ اٌّؼٍِٛبد ٌٍفُٙ لا رؼزّل ػٍٝ اٌقظبئض اٌّزؼٍمخ ثبٌّؼٍِٛبد 

ٔفَٙب ٌٚىٕٙب رؼزّل ػٍٝ َِزقلِٟ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ ِضً َِزٜٛ اٌزؼ١ٍُ 

هان ٚو١ّخ اٌّؼٍِٛبد اٌَبثمخ اٌّزٛفوح ٌل٠ُٙ ٚ٘ٛ ٠َبػل ػٍٝ فُٙ أٍوع ٚالإك

ٌٍزمبه٠و ٚاٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌنٌه اْ ِلٜ فُٙ اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ رملِٙب اٌزىٍفخ اٌزبه٠ق١خ أٚ 

اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٠ؼزّل ػٍٝ َِزقلِٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ِٚؼوفزُٙ، ٚثبٌزبٌٟ لا أصو لاٍزقلاَ 

 (561، ص2136مبث١ٍخ ٌفُٙ اٌّؼٍِٛبد )فبٌل، اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ػٍٝ اٌ

 انًلاءيح: -ب 

٠وٜ أْ اٌىزبة اٌّؾبٍج١ٓ غ١و ِزفم١ٓ ػٍٝ ِؼٕٟ ِؾلك ٌٍّلاءِخ ٌنٌه أفنٚا 

 ( 335، ص ٠2133ٕظوْٚ اٌٝ اٌّلاءِخ ِٓ فلاي صلاس ارغب٘بد ٟ٘: )ِزٌٟٛ، 
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الارغبٖ الأٚي: ٠ؼزّل ٘نا الارغبٖ فٟ رؼو٠ف اٌّلاءِخ ػٍٝ ؽبعخ َِزقلَ  

ً ٌنٌه رؼٕٟ اهرجبؽ  اٌج١بٔبد )اٌّؼٍِٛبد( اٌّؾبٍج١خ، فبٌّلاءِخ ٚفمب

 اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ ثؾبعخ اٌَّزقل١ِٓ.

الارغبٖ اٌضبٟٔ: ٠وثؾ أٔظبه ٘نا الارغبٖ ث١ٓ ِفَٙٛ اٌّلاءِخ ٚاٌملهح ػٍٝ ارقبم  

ً ٌنٌه رؼٕٟ للهح اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ فٟ اٌَّبػلح ػٍٝ  اٌمواه فبٌّلاءِخ ٚفمب

 بم اٌمواه.ارق

الارغبٖ اٌضبٌش: ٘نا الارغبٖ ٠وثؾ رؼو٠ف اٌّلاءِخ ثؼ١ٍّبد ثٕبء ّٔبمط اٌمواه،  

ٌنٌه فبٌّلاءِخ رؼٕٟ إٌّفؼخ إٌَج١خ ٌٍّؼٍِٛبد فٟ اٌزٕجئ ثم١ّخ اٌّزغ١واد اٌزٟ 

 رؼزّل ػ١ٍٙب ّٔبمط ارقبم اٌمواه.

ِزقنٞ  ِّب رملَ ٠زؼؼ أْ اٌّؼٍِٛبد رىْٛ ِف١لح ػٕلِب رىْٛ ِلائّخ ٌؾبعخ

اٌمواهاد، ٚرّزٍه اٌّؼٍِٛبد ؽَت ِغٌٍ ِؼب١٠و اٌّؾبٍجخ اٌل١ٌٚخ فبط١خ اٌّلاءِخ، 

ػٕلِب رئصو ػٍٝ اٌمواهاد الالزظبك٠خ ٌٍَّزقل١ِٓ ثَّبػلرُٙ فٟ رم١١ُ الأؽلاس اٌّبػ١خ 

ٚاٌؾبػوح ٚاٌَّزمج١ٍخ أٚ رؼي٠ي أٚ رظؾ١ؼ رم١١ّبرُٙ اٌّبػ١خ، ٌٚىٟ رىْٛ اٌّؼٍِٛبد 

 (Stlla, 2008, p.5افو ِغّٛػخ ِٓ اٌقظبئض اٌفوػ١خ ٟ٘:)ِلائّخ ٠ٍيَ رٛ

 ٚطٛي اٌّؼٍِٛبد اٌٝ َِزقل١ِٙب فٟ اٌٛلذ إٌّبٍت )اٌزٛل١ذ اٌّلائُ(. 

 أْ ٠ىْٛ ٌٍّؼٍِٛبد للهح رٕجئ٠خ. 

 أْ ٠ىْٛ ٌٍّؼٍِٛبد للهح ػٍٝ اٌزغن٠خ اٌؼى١َخ. 

فٟ  ٚرورجؾ فبط١خ اٌّلاءِخ ثّفَٙٛ الأ١ّ٘خ إٌَج١خ ٚلل ٚهك ٘نا اٌّفَٙٛ

وض١و ِٓ الأؽو اٌّفب١ّ١٘خ ٌٍّؾبٍجخ، فمل ػوف ِغٌٍ ِؼب١٠و اٌّؾبٍجخ اٌل١ٌٚخ 

ً أٚ مٚ أ١ّ٘خ 11الأ١ّ٘خ إٌَج١خ فٟ اٌفموح ) ( ِٓ اؽبهٖ اٌّفب١ّٟ٘، ٠ؼزجو اٌجٕل ِبك٠ب

ْٟ ١ٍئصو فٟ لواهاد اٌَّزقل١ِٓ  َٔج١خ اما ِب وبْ ؽنفٗ أٚ ػوػٗ ثشىً فبؽ

مٛائُ اٌّب١ٌخ، ٚػ١ٍٗ فبْ ِفَٙٛ اٌّبك٠خ ٠ؼغ ؽلاً الالزظبك٠خ اٌّج١ٕخ ػٍٝ ٚالغ اٌ

فبطلاً أٚ ٔمطخ لطغ ٌٍّلاءِخ وٛٔٙب فبط١خ أٍب١ٍخ ٠غت أْ رزظف ثٙب اٌّؼٍِٛبد 

 ٌىٟ رىْٛ ِف١لح.

ٚروٞ اٌجبؽضخ أْ اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ رملِٙب اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ رزظف ثبٌّلاءِخ لأٔٙب رَبػل 

ػوح ٚاٌَّزمج١ٍخ ٚ٘ٛ ِب ٠ؾزبعٗ ػٕل اٌَّزقلَ فٟ رم١١ُ الأؽلاس اٌّبػ١خ ٚاٌؾب

ارقبم اٌمواهاد الاٍزضّبه٠خ اٌوش١لح ٚثبٌزبٌٟ ٠َبُ٘ فٟ هفغ وفبءح ٍٛق الأٚهاق 

 اٌّب١ٌخ.

 يٕحٕلٛح يعهٕياخ انمًٛح انعادنح: -د 

اْ الإفظبػ ػٍٟ أٍبً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٌلأطٛي ٚالاٌزياِبد اٌّب١ٌخ فٟ لبئّخ 

اٌّووي اٌّبٌٟ ِفؼً ػٓ أٍبً اٌزىٍفخ اٌزبه٠ق١خ ٔظواً ٌّب ٠زظف ثٗ الأٍبً الأٚي ِٓ 

ِٛصٛل١خ ٚمٌه ٔظواً ٌٛعٛك اهرجبؽ ث١ٓ أٍؼبه الأٍُٙ ٚاٌزمو٠و ػٓ ِؼٍِٛبد اٌم١ّخ 

فظبػ ػٍٟ أٍبً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ػٍٟ رٛف١و ِؼٍِٛبد اٌؼبكٌخ، وّب ٠َبُ٘ اٌم١بً ٚالإ

رؾمك اٌزؼج١و اٌظبكق ػٓ الأطٛي اٌزٟ ٠زُ ل١بٍٙب ٚثّطبثمخ فظبئض اٌّٛصٛل١خ ػٍٟ 

اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ رٛفو٘ب ِؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ، ٠لاؽع أٔٙب رزؾمك ثشوؽ رٛافو ِمِٛبد 

٠قبٌف مٌه، لأْ ٕ٘بن اٌىض١و الأٍٛاق إٌشطخ ٌىبفخ اٌؼٕبطو اٌّؾبٍج١خ، الا أْ اٌٛالغ 
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ِٓ ػٕبطو الأطٛي ٚالاٌزياِبد ١ٌٌ ٌٙب ٍٛق ٔشؾ، الأِو اٌنٞ رظجؼ ِؼٗ رمل٠واد 

اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ مار١خ أٚ ِؼوػخ ٌمبث١ٍخ رؾ١ي اٌم١بً، ِّب ٠ي٠ل ِٓ ػلَ كلخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، 

ٟ الاعزٙبكاد فزفمل٘ب اٌّٛصٛل١خ، فٟٙ رمل٠و٠خ ِزؾ١يح، ٠ظؼت اٌزؾمك ِٕٙب لاػزّبك٘ب ػٍ

، ص 2131اٌشقظ١خ ِٚٓ صُ رفزمو اٌٝ أِبٔخ اٌؼوع ٚاٌظلق فٟ رمل٠و٘ب )ِؾبه٠ك، 

11.) 

 ٚلل رٛطٍذ اٌجبؽضخ اٌٝ ِب ٠ٍٟ:

ً ٚفبئلح  -أ  اْ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌّؼلح ػٍٝ أٍبً ِؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ أوضو ٔفؼب

 ٌَّزقلِٟ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ِٓ اٌزىٍفخ اٌزبه٠ق١خ.

١و اٌّؾبٍجخ ٌم١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٠ئصو ػٍٝ اٌقظبئض اْ رطج١ك ِؼب٠ -ة 

اٌمبث١ٍخ -إٌٛػ١خ ٌغٛكح اٌّؼٍِٛبد اٌٛاهكح فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ )اٌّٛصٛل١خ

 اٌمبث١ٍخ ٌٍفُٙ(.-اٌّلاءِخ -ٌٍّمبهٔخ 

ً فٟ ظً اٍزقلاَ ِلفً  -ط  اْ فبط١خ ِٛصٛل١خ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ رزؤصو ٍٍجب

 َ ٚعٛك ٍٛق ٔشؾ.اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٚمٌه فٟ ؽبٌٗ ػل

 انعٕايم انًؤحرج عهٙ رٕدج ٔدلانح انمٕائى انًانٛح : (5
رؼزجو اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ عٛ٘و ارقبم اٌمواهاد الالزظبك٠خ ٚأكاح الارظبي ث١ٓ 

إٌّشؤح ٚث١ئزٙب اٌقبهع١خ ِٓ فلاي اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ إٌبفؼخ اٌزٟ رملِٙب، ٚاٌزٟ ٠ّىٓ 

٠خ اٌَّزمج١ٍخ ٌّٛاعٙخ اٌّشىلاد اٌّئصوح ػٍٝ ٔزبئظ ِٓ فلاٌٙب اٌزٕجئ ثبلأؽلاس الالزظبك

أػّبي إٌّشآد اٌّقزٍفخ، ؽ١ش رؼل اٌمٛائُ ٚاٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ ثّضبثخ إٌّزظ إٌٙبئٟ 

ٌّقوعبد إٌظبَ اٌّؾبٍجٟ ٌٍّٕشآد، ٚاٌنٞ رىْٛ ِلفلارٗ ث١بٔبد اٌّؼبِلاد ٚالأؽلاس 

١ً اٌج١بٔبد ٚاٌّؼبِلاد ٚالأؽلاس الالزظبك٠خ ٚاٌزٟ ٠زُ ػًّ اٌّؼبٌغبد اٌّؾبٍج١خ ٚرشغ

الالزظبك٠خ ٌٍؾظٛي ػٍٝ اٌّقوعبد فٟ طٛهح لٛائُ ٚرمبه٠و ِب١ٌخ ٚاٌزٟ رؼل ثّضبثخ 

 (. 00، ص 2132ِلفلاد ٌؼ١ٍّخ ارقبم اٌمواهاد الاٍزضّبه٠خ )أٍبِخ، 

ٚرٕبٌٚذ ػل٠ل ِٓ اٌلهاٍبد اٌّؾبٍج١خ اٌؼٛاًِ اٌّئصوح فٟ عٛكح اٌمٛائُ 

ود وً كهاٍخ ػٕل رٕبٌٚٙب ٌٙنٖ اٌؼٛاًِ ػٍٝ اٌم١ًٍ ِٕٙب، وّب أْ اٌّب١ٌخ، ٌٚىٓ الزظ

اٌلهاٍبد افزٍفذ ف١ّب ث١ٕٙب ِٓ ؽ١ش اٌؼٛاًِ اٌزٟ رٕبٌٚزٙب، ٠ّٚىٓ رٍق١ض أُ٘ 

اٌؼٛاًِ اٌّئصوح فٟ عٛكح اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ فٟ: اٌّؼب١٠و اٌّؾبٍج١خ، ٌغبْ اٌّواعؼخ، 

. ٍٚٛف رمَٛ اٌجبؽضخ ثزٕبٚي د اٌؾٛوّخآ١ٌباٌّواعؼخ اٌلاف١ٍخ، اٌّواعؼخ اٌقبهع١خ، 

 ٘نٖ اٌؼٛاًِ ٚمٌه ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

  : انًعاٚٛر انًضاسثٛح 

٠زُ اػلاك اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ فٟ ػٛء اٌّؼب١٠و اٌّؾبٍج١خ ٚثبٌزبٌٟ اٌّؼب١٠و ػب١ٌخ 

اٌغٛكح ٠ٕزظ ػٕٙب رمبه٠و ِب١ٌخ ػب١ٌخ اٌغٛكح ٚاٌؼىٌ طؾ١ؼ، ٚلل أول ِغٌٍ اٌّؼب١٠و 

ػّٓ أ٘لافٗ اٌوئ١َ١خ ػٍٝ عٛكح اٌّؼب١٠و اٌّؾبٍج١خ ؽ١ش ٠غت رٛف١و ِؼب١٠و اٌل١ٌٚخ 

ِؾبٍج١خ ػب١ٌخ اٌغٛكح، ؽزٝ ٠ّىٓ رٛف١و رمبه٠و ِب١ٌخ ػب١ٌخ اٌغٛكح، ٕ٘بن أهثغ 

 ٚعٙبد ٔظو ٌزم١١ُ عٛكح اٌّؼب١٠و اٌّؾبٍج١خ رزّضً فٟ ا٢رٟ: 

ُ ؽ١ش ٠ٙزّْٛ ثزؾل٠ل أ٘ ٔرٓح َظر ٔاظعٙ انًعاٚٛر انًضاسثٛح: -أ 

اٌقظبئض اٌزٟ ٠غت رٛافو٘ب فٟ اٌّؼب١٠و اٌّؾبٍج١خ أصٕبء ِواؽً اٌظ١بغخ 

 ٚالإػلاك ؽزٝ ٠ّىٓ اٌٛطٛي اٌٝ ِؼب١٠و ِؾبٍج١خ ػب١ٌخ اٌغٛكح.
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ؽ١ش ٠ٙزّْٛ ثزؾل٠ل اٌقظبئض اٌزٟ  ٔرٓح َظر يعذ٘ ٔيرارعٙ انتمارٚر: -ة 

فُٙ ٠غت رٛافو٘ب فٟ اٌّؼب١٠و اٌّؾبٍج١خ ثؾ١ش رزّزغ اٌّؼب١٠و ثبٌمبث١ٍخ ٌٍ

ٚاٌزطج١ك، ٚرؾ١َٓ اٌّؼب١٠و ٌلأكاء ٚاٌّّبهٍبد اٌّؾبٍج١خ أصٕبء ِوؽٍخ 

 اػلاك اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ ِٚواعؼخ اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ.

ؽ١ش ٠ٙزّْٛ ثّلٜ رٍج١خ رٍه  ٔرٓح َظر يستخذيٙ انتمارٚر انًانٛح: -ط 

اٌّؼب١٠و لاؽز١بعبد َِزقلِٟ اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ ٚمٌه ِٓ فلاي رٛافو 

 فظبئض ِؼ١ٕخ فٟ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ ٌٍؾىُ ػٍٝ ِلٜ عٛكرٙب.

ؽ١ش ٠زُ رم١١ُ عٛكح اٌّؼب١٠و اٌّؾبٍج١خ ٔرٓح َظر سٕق الأٔراق انًانٛح:  -د 

ٚهاق اٌّب١ٌخ، ٠ٚزُ ٘نا ثّلٜ فبػ١ٍزٙب فٟ رقظ١ض اٌّٛاهك فٟ ٍٛق الأ

اٌزم١١ُ ثٕبءً ػٍٝ اٌّؾزٜٛ اٌّؼٍِٛبرٟ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ ٚرؤص١و٘ب ػٍٝ 

، ص 2131ِزقنٞ اٌمواهاد ِّب ٠ٕؼىٌ ػٍٝ أٍؼبه الأٍُٙ. )أؽّل، 

314.) 

 :تطٕٚر ٔتفعٛم آنٛاخ انضٕكًح 

اٌٝ ٚعٛك ٔظبَ فؼبي لإكاهح اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ ٠زَُ ثبٌشفبف١خ  أكد اٌؾٛوّخ

٠ٚٛفو اٌّؼٍِٛبد اٌّلائّخ ٚاٌزٟ ٠ّىٓ الاػزّبك ػ١ٍٙب ثظٛهح ِزىبفئخ ِٓ ع١ّغ 

ً ػٍٟ  اٌَّزقل١ِٓ ثبرقبم اٌمواهاد اٌّقزٍفخ، ٚٚعٛك ٔظبَ فؼبي لٛٞ ٠ئصو ا٠غبث١ب

ؤص١و ػٍٟ عٛكح اٌّؼٍِٛبد عٛكح أػّبي اٌّواعؼخ اٌلاف١ٍخ ٚاٌقبهع١خ ِٚٓ صُ اٌز

 (.30، ص2110اٌّؾبٍج١خ ٚاٌمٛائُ ٚاٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ )ٍبِٟ، 

 :انًرارعح انذاخهٛح 

رَبػل اٌّواعؼخ اٌلاف١ٍخ إٌّشؤح فٟ رؾم١ك أ٘لافٙب، ٚرؤو١ل فؼب١ٌخ اٌولبثخ 

اٌلاف١ٍخ، ٚاٌؼًّ ِغ ِغٌٍ الإكاهح ٌٚغٕخ اٌّواعؼخ ِٓ أعً اكاهح اٌّقبؽو ٚاٌولبثخ 

ِٓ فلاي رم١١ُ ٚرؾ١َٓ اٌؼ١ٍّبد اٌلاف١ٍخ ٌٍّٕشؤح، ثّب ٠ئول ػٍٟ عٛكح ػ١ٍٙب، 

ِّبهٍخ إٌّشؤح لإّ٘بٌٙب، ِٚٓ صُ طؾخ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ اٌزٟ رفظؼ ػٕٙب 

إٌّشؤح ٚمٌه ٔز١غخ لاٍزملاي اٌّواعؼخ اٌلاف١ٍخ ٚرجؼ١زٙب ٌوئ١ٌ ِغٌٍ الإكاهح 

 (33، ص 2116ٚارظبٌٙب ثوئ١ٌ ٌغٕخ اٌّواعؼخ )أثٛ اٌؼطب، 

  :انًرارعح انخاررٛح 
ً ٚفؼبلاً ٔز١غخ ٌّب ٠مَٛ ثٗ اٌّواعغ  أطجؼ كٚه اٌّواعؼخ اٌقبهع١خ عٛ٘و٠ب

اٌقبهعٟ ِٓ اػفبء اٌضمخ ٚاٌّظلال١خ ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ، ٚمٌه ِٓ فلاي 

اثلاء هأ٠ٗ اٌفٕٟ اٌّؾب٠ل فٟ رمو٠و اٌّواعؼخ ػٓ ِلٜ طلق ٚػلاٌخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ 

 (.51، ص 2136)ؽٌٟٛ،  إٌّشؤح اٌزٟ رؼل٘ب

 :نزاٌ انًرارعح 

أولد ِؼظُ اٌلهاٍبد ػٍٝ ػوٚهح ٌغبْ اٌّواعؼخ فٟ إٌّشؤح ٚمٌه 

ٌلٚه٘ب اٌؾ١ٛٞ فٟ ى٠بكح ِظلال١خ ِٚٛصٛل١خ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌزٟ رؼل٘ب الإكاهح 

بَ ثٙب ٌٍَّب١ّ٘ٓ ٚاٌَّزضّو٠ٓ، ٚونٌه ٌَّبٔلح الإكاهح اٌؼ١ٍب ٌٍم١بَ ثّٙبِٙب إٌّٛؽ اٌم١

ثىفبءح ٚفؼب١ٌخ، ٌٚزلػ١ُ اٍزملا١ٌخ اٌّواعغ اٌلافٍٟ، ٚؽّب٠خ ؽ١بك٠خ اٌّواعغ 

اٌقبهعٟ، فؼلاً ػٓ رؾ١َٓ عٛكح أكاء ٔظبَ اٌولبثخ اٌلاف١ٍخ، ِٚب ٠َززجؼٗ ِٓ هفغ 

 (35، ص 2131)٘شبَ،  وفبءح أكاء ػ١ٍّخ اٌّواعؼخ.
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١ٌخ رزٛلف ٚثلهعخ ٠ٚزؼؼ ٌٍجبؽضخ أْ عٛكح اٌّؼٍِٛبد اٌٛاهكح ثبٌزمبه٠و اٌّب

وج١وح ػٍٝ عٛكح اٌّؼب١٠و اٌّؾبٍج١خ اٌزٟ رُ الاػزّبك ػ١ٍٙب فٟ اػلاك ٘نٖ اٌّؼٍِٛبد، 

ٚلٛاػل اٌؾٛوّخ اٌّزجؼخ فٟ إٌّشؤح ٌزم١ًٍ اٌفَبك اٌّبٌٟ ٚاٌّّبهٍبد غ١و ا١ٌٍَّخ، 

ٚفؼب١ٌخ ٔظبَ اٌولبثخ ٚاٌؼجؾ اٌلافٍٟ ثبٌّٕشؤح، ٚرشى١ً ٌغبْ ِواعؼخ ٌؾّب٠خ 

 ٌّظبٌؼ ٚرؾم١ك اٌغٛكح فٟ اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ.أطؾبة ا

ٚثؼل أْ رٕبٌٚذ اٌجبؽضخ َِز٠ٛبد ِٚلافً ل١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٚونٌه ِؾلكاد كلاٌخ 

اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ فٟ اٌفظً اٌضبٟٔ ١ٍزُ رٕبٚي ا٢هاء اٌّئ٠لح ٚاٌّؼبهػخ ٌّلفً اٌم١ّخ 

ٚه الإفظبػ اٌّؾبٍجٟ فٟ اٌؼبكٌخ ٚأصو مٌه ػٍٝ كلاٌخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚونٌه كهاٍخ ك

 رؾ١َٓ أصو اٌزغ١و فٟ ل١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ػٍٝ كلاٌخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ. 

 حاَٛا: اٜراء انًؤٚذج ٔانًعارظح نمٛاش انمًٛح انعادنح ٔدلانح انمٕائى انًانٛح
 اٜراء انًؤٚذج لأحر انتغٛر فٙ لٛاش انمًٛح انعادنح عهٗ دلانح انمٕائى انًانٛح : (3

ثبٌوغُ ِٓ طؼٛثبد اٌزطج١ك ٚاٌّشبوً ٚالأزمبكاد ٚالارٙبِبد اٌّٛعٙخ 

ٔؾٛ ِؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٚاٌّقبؽو إٌبعّخ ػٓ رطج١مٙب ٚاكػبء اٌجؼغ ػلَ 

ِلاءِزٙب فٟ رؾم١ك عٛكح اٌزم١١ُ اٌّؾبٍجٟ، الا أٔٙب لا رياي رؾظٝ ثبلأ١ّ٘خ ٚاٌلػُ 

بؽض١ٓ ٚإٌّظّبد ا١ٌّٕٙخ اٌّؾبٍج١خ، ٚاٌَّبٔلح ِٓ عبٔت ػلك وج١و ِٓ اٌىزبة ٚاٌج

ٔسٕف ٚتى عرض نثعط اٜراء انًؤٚذج نًضاسثح انمًٛح انعادنح كًُٕرد يضاسثٙ 

 .يٓى فٙ عًهٛح انتمٛٛى أٔ انمٛاش انًضاسثٙ

اٌٝ أْ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ اٌّج١ٕخ ػٍٝ أٍبً اٌم١ّخ  Chea أٚػؾذ كهاٍخ 

ُ٘ اٌٝ ٔزبئظ ١ٍٍّخ ٚػٍٝ لله ػبٌٟ اٌؼبكٌخ رؼطٟ فٛائل أوجو ٌَّزقل١ِٙب، ؽ١ش رمٛك

ِٓ اٌّٛصٛل١خ فٟ اػلاك اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ وّب أْ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ رف١ل فٟ ارقبم اٌمواهاد 

اٌزٟ رُٙ أطؾبة اٌّظبٌؼ ٚمٚٞ اٌؼلالخ ثَّزقلِٟ ٘نٖ اٌمٛائُ، ؽ١ش رمَٛ ٘نٖ 

ُ اٌّب١ٌخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌٝ اٌٛلٛع ثجؼغ الأفطبء ػٕل اٍبءح اٍزقلاَ ٘نٖ اٌمٛائ

ٌزغط١خ ػ١ٛة اٌجٕٛن، ِٚٓ ٕ٘ب ػٍٝ اٌّؼب١٠و اٌّب١ٌخ رىض١ف اٌغٙٛك ِٓ أعً ِٛاعٙخ 

 (.Chea,2011,14٘نٖ الأؽلاس ٚو١ف١خ اٌزؼبًِ ِؼٙب ِٚؼبٌغزٙب )

وّب رٛطٍذ كهاٍخ وً ِٓ ٘ٛاهٞ ٚؽل٠لٞ اٌٝ أْ رطج١ك ِؾبٍجخ اٌم١ّخ 

اٌل١ٌٚخ ٠ئكٞ اٌٝ اظٙبه ٔزبئظ أوضو اٌؼبكٌخ ٌلأكٚاد اٌّب١ٌخ ٚفمب ٌٍّؼب١٠و اٌّؾبٍج١خ 

ٚالؼ١خ ؽٛي اظٙبه الأكاء اٌّبٌٟ ٌٍجٕٛن، فؼلا ػٓ أصو٘ب فٟ اػفبء اٌضمخ ػٍٝ اٌمٛائُ 

اٌّب١ٌخ، ٚأْ اٍزقلاَ ِؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٠ئكٞ اٌٝ ٍلاِخ الإفظبػ اٌّؾبٍجٟ ٚعٛكح 

 (.261، ص.2134، اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ اٌزٟ رظٙو٘ب اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ )٘ٛاهٞ ٚؽل٠لٞ

 Theوّب كػُ اٌزمو٠و اٌّملَ ِٓ عّؼ١خ اٌّؾبٍج١ٓ اٌمب١١ٔٛٔٓ اٌّؼزّل٠ٓ 

Certified Accountants Association of Chartered  ،ِؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ

اٌّزؼٍمخ ثؾبٌخ الالزظبك اٌؼبٌّٟ ٚالأٍٛاق  G20ٚأشبه رمو٠و ِغّٛػخ اٌؼشو٠ٓ 

اٌّب١ٌخ اٌٝ أْ أٍٍٛة اٌزَؼ١و ٚفمب ٌٍَٛق ١ٌٌ ٘ٛ اٌَجت اٌوئ١َٟ ٌؾلٚس الأىِخ 

 (. 346، ص 2136اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ )ِطبٚع، 

ٚرٛطٍذ كهاٍخ اٌط٠ًٛ اٌٝ أٔٗ ٠ّىٓ رطج١ك ِؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ فٟ 

رٍه اٌجٕٛن ٌل٠ُٙ اٌٛػٟ اٌىبفٟ لأ١ّ٘خ اٌم١ّخ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ، وّب أْ اٌؼب١ٍِٓ فٟ 

اٌؼبكٌخ ثبلإػبفخ اٌٝ أٔٙب اٌجل٠ً الأَٔت ِٓ اٌزمل٠و ثطو٠مخ اٌزىٍفخ اٌزبه٠ق١خ ٌٍم١بً 
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ٚمٌه ِٓ فلاي أكاء َِزٜٛ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ػٓ ِلٜ رطج١ك اٌّؼ١به اٌلٌٟٚ ٌٍزمبه٠و 

 (.151ص.، 2132فٟ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ )اٌط٠ًٛ،  (IFRS 13)اٌّب١ٌخ 

أْ اػلاك اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ثبٌم١ّخ اٌؼبكٌخ رؾمك فبئلح  ٠ٚALTawalbehوٜ 

وج١وح ٌٍَّزضّو٠ٓ َِٚزقلِٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، فٟٙ رَبػلُ٘ ػٍٝ ارقبم لواهارُٙ 

ثبٌشىً ا١ٌٍَُ ثٕبءً ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ رملَ ٌُٙ ٚاٌزٟ رؼىٌ ٔز١غخ الأػّبي ٚاٌّووي 

(، ؽ١ش ٠وٜ ولا ِٓ ِطو ALTawalbeh, 2020, 25اٌّبٌٟ ٌٍجٕٛن اٌزغبه٠خ )

ٚا٠ٌَٛطٟ أْ الأٍٛاق اٌّب١ٌخ )اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ( ٟ٘ أفؼً ٍٛق ٔشؾ ٌٍم١ّخ اٌؼبكٌخ، 

لأٔٗ ٠ظٙو ثٕٛك اٌؾَبثبد اٌّقزٍفخ ثبٌم١ّخ الألوة اٌٝ اٌٛالغ فٟ ربه٠ـ اػلاك 

ق اٌَّب١ّ٘ٓ فٟ ا١ٌّيا١ٔخ )اٌّووي اٌّبٌٟ( ٌٍجٕٛن، ٠ٚؼزوف ثبٌلفً ٌٍؾفبظ ػٍٝ ؽمٛ

اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ، ٚأْ ِفَٙٛ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٠ىْٛ ِج١ٕب ػٍٝ أٍبً أْ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ 

 (.351، ص 2132َِزّوح فٟ أػّبٌٙب لأعً غ١و ِؾلٚك )ِطو& ا٠ٌَٛطٟ، 

أْ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ رَبػل فٟ وشف اٌّؼٍِٛبد  ٠ٚSkoda and Bilkaوٜ 

اٌؼبكٌخ ٚالإفظبػ ػٕٙب ٠ؾمك اٌقظبئض اٌزٟ رُٙ اٌَّزضّو، ٚأْ رطج١ك اٌم١ّخ 

إٌٛػ١خ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ ٚاٌشفبف١خ لأٔٗ ٠ؼىٌ اٌظوٚف الالزظبك٠خ ِؼيىا 

 (.Skoda and Bilka, 2012, p. 4اٌملهح اٌزٕجئ٠خ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ )

ػٍٝ أْ  Fahnestock and Bostwickٚفٟ ٔفٌ اٌظلك ارفك ولا ِٓ 

ٌم١ّخ اٌؼبكٌخ رؾمك فبئلح وج١وح ٌٍَّزضّو٠ٓ َِٚزقلِٟ اػلاك اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ثب

اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ، فٟٙ رَبػلُ٘ فٟ ارقبم لواهارُٙ ثبٌشىً ا١ٌٍَُ ثٕبءً ػٍٝ 

 اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ رملَ ٌُٙ ٚاٌزٟ رؼىٌ ٔز١غخ الأػّبي ٚاٌّووي اٌّبٌٟ ٌٍجٕٛن اٌزغبه٠خ

(Fahnestock & Bostwick, 2011, p. 1) . 

فلاي كهاٍزٗ اٌٝ أْ ٕ٘بن ؽبعخ اٌٝ رط٠ٛو أٍب١ٌت  ٠ٚٛطٟ عؼبهح ِٓ

ِؾبٍج١خ ؽل٠ضخ ٚثل٠ٍخ رز١ؼ ٌٍجٕٛن اٌزملَ ٌٍزٛطً اٌٝ ٔزبئظ أفؼً فٟ اٌؼ١ٍّبد 

اٌّؾبٍج١خ، ؽ١ش ٠ٕظو اٌٝ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ثؤٔٙب أوضو ِٛصٛل١خ ِٓ اٌزىٍفخ اٌزبه٠ق١خ 

 (.215، ص2132ثبٌَٕجخ ٌَّزقلِٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ )عؼبهح، 

ب رٛطً وً ِٓ ا١ٌٍّغٟ ٚوو٠ّخ اٌٝ أْ الاػزّبك ػٍٝ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٠ُّىٓ ِٓ وّ

اٌم١بً اٌّلائُ ٚاٌٛالؼٟ ٌلأطٛي ٚالاٌزياِبد ٚالإفظبػ ػٕٙب ثبٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، ٚأْ 

ّٔٛمط اٌزىٍفخ اٌزبه٠ق١خ أطجؼ ألً ِلاءِخ ٚكلاٌخ، ٚأْ ٔشو اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ رُ 

بٍب أوضو ٚالؼ١خ ِٚلاءِخ ٌىً ِٓ الأهثبػ ٚاٌزلفمبد رم١١ّٙب ثبٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٠ٛفو ل١

إٌمل٠خ اٌَّزمج١ٍخ ٠ٚقٍك ٔٛػب ِٓ اٌشفبف١خ ٚاٌضمخ ٌلٜ َِزقلِٟ اٌمٛائُ 

 (.261،ص 2132ٚوو٠ّخ،  اٌّب١ٌخ.)ا١ٌٍّغٟ

ٚػٍٝ اٌغبٔت ا٢فو ف١وٞ أؽّل أٔٗ رٛعل ػلالخ ث١ٓ ِؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ 

ٌّزؼب١ٍِٓ فٟ اٌَٛق، وّب أٔٙب رئكٞ ثّب رٕمٍٗ ِٓ ٚرٛف١و اٌشفبف١خ اٌىبٍِخ ٌغ١ّغ ا

هٍبئً ِقزٍفخ اٌٝ اؽلاس رمٍجبد فٟ اٌَٛق ٚإٌظبَ اٌّبٌٟ ٚاٌؼٛائل ٚالأٍؼبه، 

ٚؽبعخ اٌَّزضّو اٌٝ فُٙ ٘نٖ اٌؼلالخ ٚآصبه٘ب اٌّجبشوح ػٕل ارقبم لواه الاٍزضّبه، 

 (.11، ص 2130ِٚٓ صُ فٟٙ رؼل أكاح ٘بِخ ٌغنة الاٍزضّبهاد. )اؽّل، 

ً ٌّؼب١٠و  Liaoٚرٛطٍذ كهاٍخ  اٌٝ أْ الإفظبػ ػٓ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٚفمب

اٌّؾبٍجخ اٌؾب١ٌخ هثّب ٠ىْٛ غ١و وبف ٌٍَّزضّو٠ٓ ٌزم١١ُ ِقبؽو اٌّؼٍِٛبد ٌلأطٛي 
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ٚاٌقظَٛ اٌّمبٍخ ثبٍزقلاَ ِؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ، ٚأٚطذ اٌلهاٍخ ثزٛع١ٗ ِي٠ل ِٓ 

رمل٠واد اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٌزؾ١َٓ اٌشفبف١خ فٟ إٌظو ؽٛي الاػزواف ٚالإفظبػ ػٓ 

 (.liao et al., 2010 ,p.25اٍزقلاَ ِؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ )

اٌٝ أْ ل١بٍبد اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ؽمب ػبكٌخ ثّب ف١ٗ  sundgrenوّب رٛطٍذ كهاٍخ 

اٌىفب٠خ، ٚفظٛطب اما ِب طبؽجذ ٘نٖ اٌم١بٍبد افظبؽبد ماد عٛكح ػب١ٌخ ؽٛي اٌطوق 

 .(sundgren, 2019,p.244)ٚالافزواػبد اٌّطجمخ فٟ ؽَبثبد اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ اٌَّزقلِخ 

٠ٚزؼؼ ٌٍجبؽضخ ِّب ٍجك أٔٗ ػٍٝ اٌوغُ ِٓ اٌّيا٠ب اٌؼل٠لح اٌزٟ ٠ؾممٙب رٛعٗ 

ِؼب١٠و اٌّؾبٍجخ اٌل١ٌٚخ ٚاٌّظو٠خ ٔؾٛ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ، الا أٔٗ ِبىاي ٠ظبؽجٙب ػلح 

رٛافو أٍؼبه ٍٛل١خ ِؼٍٕخ ؽبػوح لبثٍخ  ِشىلاد ٌؼً ِٓ أّ٘ٙب: أٔٗ فٟ ؽبٌخ ػلَ

ٌٍّلاؽظخ، رىْٛ ل١بٍبد اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ألً ِٛصٛل١خ لأٔٙب رجٕٝ ػٍٝ رمل٠واد إٌّبمط 

ً لافزلاف الأؽىبَ  اٌو٠بػ١خ، ٚرقزٍف اٌم١ُ اٌّملهح ثبٍزقلاَ ٘نٖ إٌّبمط رجؼب

لاػت اٌشقظ١خ ٌٍشقض اٌمبئُ ثبٌم١بً؛ وّب أْ ٘نٖ اٌزمل٠واد رىْٛ ِؼوػخ ٌٍز

ثظٛهح أوجو ِٓ لجً اكاهاد إٌّشآد ٚمٌه ٌؼلَ رٛافو أكٌخ اصجبد ِٛػٛػ١خ رئول 

طؾخ ٘نٖ اٌزمل٠واد، فؼلا ػٓ ريا٠ل اؽزّبلاد رؼوع رمل٠واد اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ 

ٌّقبؽو أفلال١خ ِٓ لجً اكاهاد إٌّشآد، ٚ٘نٖ اٌّقبؽو رزّضً فٟ ِؾبٌٚخ رؼق١ُ 

أوجو ٌٍّشوٚػبد الاٍزضّبه٠خ اٌزٟ لل أطٛي إٌّشؤح ثغوع اٌؾظٛي ػٍٝ ر٠ًّٛ 

 رٕٛٞ إٌّشؤح الاٍزضّبه ف١ٙب ٚ٘ٛ ِب ٍٛف ٠زُ ػوػٗ رفظ١لا فٟ ا٢هاء اٌّؼبهػخ .

 اٜراء انًعارظح لأحر انتغٛر فٙ لٛاش انمًٛح انعادنح عهٗ دلانح انمٕائى انًانٛح : (2

مبكاد ػل٠لح ِٕٙب هغُ ِيا٠ب اٍزقلاَ ِؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ الا أٔٙب لا ىاٌذ رٛاعٗ أز

اػزّبك٘ب ػٍٝ ؽوق ِؾبٍج١خ ِقزٍفخ ِٚؼملح، ٚأطٛاء الاػزواف ٚاٌم١بً ٚالإفظبػ 

اٌّؾبٍجٟ فٟ ظٍٙب ػٍٝ لله وج١و ِٓ اٌزؾ١ي اٌشقظٟ فبطخ ف١ّب ٠زؼٍك ث١ٕخ الإكاهح فٟ 

الاؽزفبظ ثبلاٍزضّبهاد، ٚافزلاف اٌزمل٠و ِٓ شقض ٢فو فٟ ؽبٌخ ػلَ ٚعٛك أٍؼبه 

 .Paul Jaijairam, 2013, pلأطٛي ِّب ٠فمل٘ب اٌضمخ ٚاٌللخ اٌّطٍٛثخٍٛل١خ ٌجؼغ ا

4)). 

أْ اٍزقلاَ اٌزىٍفخ اٌزبه٠ق١خ أصٕبء الأىِبد أوضو ِلاءِخ  ؽ١ش ٠وٜ ِطبٚع

ِٓ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ، ؽ١ش أْ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ رزفبػً ثشىً أٍوع ِغ اٌَٛق ِّب ٠ٕزظ ػٕٗ 

الاػزواف اٌَو٠غ ثقَبئو ػقّخ فلاي فزوح لظ١وح ِّب ٠زورت ػ١ٍٗ ا١ٙٔبه إٌظبَ 

ٍفخ اٌزبه٠ق١خ رَّؼ ثؤْ ٠زُ الاػزواف اٌّبٌٟ ثشىً ٍو٠غ، ث١ّٕب إٌظُ اٌزم١ٍل٠خ فٟ اٌزى

ثبٌقَبئو ثشىً أوضو ثطئبً )رله٠غٟ( ٚاٌزٟ رؼطٟ ٌٍجٕٛن اٌٛلذ اٌىبفٟ لإ٠غبك ؽٍٛي 

ؽزٟ ٠َزمو اٌَٛق، فّلهاء اٌجٕٛن ٚاٌّئٍَبد اٌّب١ٌخ اٌمٛا اٌٍَٛ ػٍٝ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ 

٠بكح وٛٔٙب أؽلصذ ِٛعخ ِٓ الأقفبػبد لأٍؼبه الأطٛي، ِّب أكٜ مٌه اٌٝ ى

 (.342، ص2136ػ١ٍّبد اٌج١غ ٌزم١ًٍ اٌقَبئو اٌّؾزٍّخ )ِطبٚع، 

ٚػٍٟ اٌغبٔت ا٢فو ٠وٜ ِطبٚع أْ ِؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٟ٘ اٌَّئٌٚخ 

ػٓ الأقفبػبد اٌّززبثؼخ ٚاٌزٟ رؼٕٟ رؤهعؼ شل٠ل فٟ إٌظبَ اٌّبٌٟ ثؾ١ش ٠زورت 

أقفبع أوجو، ٚاٍزقلاَ ػ١ٍٗ أقفبع ِززبثغ ثبلأٍٛاق اٌّب١ٌخ، فىً أقفبع ٠زجؼٗ 

اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ فٟ ظً رل٘ٛه الأٍٛاق ٠زورت ػ١ٍٗ اٌزَبإي ؽٛي علٜٚ اٍزقلاَ 

أٍؼبه ٍٛق ألً ِٓ اٌم١ُ اٌؾم١مخ فٟ ظً ٍو٠بْ ِفؼٛي اٌّج١ؼبد رؾذ اٌؼغؾ ثلْٚ 
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الا٘زّبَ ثؤْ أٍؼبه اٌَٛق اٌؾب١ٌخ لا رؼىٌ ثشىً كل١ك اٌزلفمبد إٌمل٠خ اٌّزٛلؼخ 

ٌلأطً أٚ اٌَؼو اٌنٞ  ٠غت أْ رجبع ثٗ الإكاهح اٌّب١ٌخ، ٌنٌه ٕ٘بن  )اٌَّزمج١ٍخ (

أزمبكاْ أٍب١ٍبْ ؽٛي َِبّ٘خ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ فٟ ؽلٚس الأقفبػبد اٌّززبثؼخ 

 (:341، ص 2136ٌلأطٛي فٟ أٚلبد اٌوٚاط ٚاٌزل٘ٛه ّٚ٘ب )ِطبٚع، 

ٌٍجٕٛن اْ ِؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٚاهرفبع الأطٛي ٠َّؼ  الاَتماد الأٔل:

ثي٠بكح اٌوافؼخ اٌّب١ٌخ فٟ ٚلذ اٌوٚاط، ٚثبٌزبٌٟ رؤهعؼ إٌظبَ اٌّبٌٟ ثظٛهح وج١وح 

ِّب ٠ي٠ل ِٓ ا٢صبه اٌّب١ٌخ فٟ أٚلبد الأىِبد، وّب رئكٞ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ اٌٝ ؽلٚس 

 -اٌزمٍجبد اٌزب١ٌخ فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ: 

 اٌزمٍجبد اٌّورجطخ ثبٌزغ١واد فٟ اٌّؼبِلاد الالزظبك٠خ. 

اٌزمٍجبد إٌبرغخ ػٓ أفطبء اٌم١بً ٚرغ١و ٚعٙبد إٌظو ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌغٛأت  

 الالزظبك٠خ فلاي فزوح إٌشبؽ.

اٌزمٍجبد إٌبرغخ ػٓ اٍزقلاَ إٌّٛمط اٌّقزٍؾ اٌنٞ ٠طجك اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ فٟ  

 ثؼغ الأكٚاد اٌّب١ٌخ ٚاٌزىٍفخ اٌَّزٙلفخ فٟ اٌجؼغ ا٢فو.

م١ّخ اٌؼبكٌخ رؼًّ ػٍٝ ٔمً آصبه٘ب ا١ٌَئخ اٌٝ ِؾبٍجخ اٌ الاَتماد انخاَٙ: إٌ

ٔغل أْ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٌٙب  Mark to Marketالأٍٛاق اٌّب١ٌخ، فّٓ فلاي ؽو٠مخ 

رؤص١و وج١و ػٍٝ أزشبه الأكاء اٌؼؼ١ف ِٓ ثٕه ٢فو ٚثبٌزبٌٟ ٠ٕزظ ػٕٙب ى٠بكح اٌقطو 

 إٌظبِٟ فٟ اٌجٕٛن.

ٌَٛل١خ وؤٍبً ٌزمل٠و اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ، ٚفمبً ٌّلفلاد ٚرٛطً ١٘جخ أٔٗ فٟ ؽبٌخ الاوزفبء ثبٌم١ّخ ا

اٌَّز١٠ٛٓ اٌضبٟٔ ٚاٌضبٌش ِٓ اٌزًٍََ اٌٙوِٟ ٌٍم١ّخ اٌؼبكٌخ، فبْ الاػزّبك ػ١ٍٗ ٠ز١ؼ لإكاهح 

 (:20، ص 2136إٌّشؤح ِٓ اٌزلاػت فٟ ٘نٖ اٌم١ّخ، ٚفبطخ فٟ اٌؾبلاد اٌزب١ٌخ )١٘جخ، 

ٚالاٌزياِبد اٌّّبصٍخ ِؾً  ػٕل اِزلان إٌّشؤح ؽظخ وج١وح ِٓ الأطٛي 

اٌم١بً، ِٓ اٌّّىٓ أْ ٠ز١ؼ لإكاهح إٌّشؤح اٌزؤص١و ػٍٝ اٌَؼو اٌّؼٍٓ فٟ 

اٌَٛق، ِٚٓ صُ فبْ اٌَؼو لا ٠قؼغ ٌظوٚف اٌؼوع ٚاٌطٍت كافً اٌَٛق 

 ؽ١ش أٔٗ لل ٠ىْٛ ِٛعٙبً ِٓ عبٔت الإكاهح.

فٟ ربه٠ـ  ػٕلِب لا ٠ؼجو اٌَؼو اٌّؼٍٓ فٟ اٌَٛق إٌشؾ ػٓ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ 

اٌم١بً، ٠ّٚىٓ أْ ٠ؾلس مٌه ِضلاً ػٕل ٚلٛع ػلك ِٓ الأؽلاس اٌغٛ٘و٠خ 

ثؼل اغلاق اٌَٛق ٌٚىٓ ٠ؾلس لجً ربه٠ـ اٌم١بً، ِّب ٠ؼطٟ اٌفوطخ أِبَ 

 اكاهح إٌّشؤح ِٓ اٌزلاػت فٟ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ.

أْ اٌزؼلك فٟ َِز٠ٛبد ل١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٠ئكٞ اٌٝ  ٠ٚVancientوٞ 

ّوٚٔخ اٌّزبؽخ ٌلإكاهح ٌلافز١به ث١ٓ ٘نٖ اٌجلائً ٌٍزلاػت فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ِٓ ى٠بكح اٌ

فلاي اكاهح اٌوثؾ١خ ثبٌشىً اٌنٞ ٠َبػل٘ب فٟ رؾم١ك ثؼغ الأ٘لاف ِضً رؾم١ك 

ٚفٛهاد ػو٠ج١خ ٚى٠بكح اٌّىبفآد ٚؽٛافي الإكاهح. وّب أْ رؼلك َِز٠ٛبد اٌم١بً 

ِ ً ّب ٘ٛ فٟ اٌؾم١مخ ٚفبطخ فٟ ظً ػلَ ٚعٛك ٠غؼً اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ أوضو رمٍجب

ٍٛق ٔشطخ ؽ١ش ٠زطٍت رؾل٠ل اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٚػغ رمل٠واد اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٚفك 

اٌَّزٜٛ اٌضبٟٔ أٚ اٌضبٌش ِٓ اٌزًٍََ اٌٙوِٟ ٌم١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ِٚضً ٘نٖ 

اٌزمل٠واد ٠غت أْ رىْٛ غ١و ِٛػٛػ١خ أٚ غ١و ِؼوػخ لاؽزّبي رغ١و اٌم١بً ِٚٓ 
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فبْ رؾل٠ل٘ب لل ٠ىْٛ أثؼل ِٓ اٌؾم١مخ، الأِو اٌنٞ ٠ٕزظ ػٕٗ ِؼٍِٛبد ِؼٍٍخ صُ 

ػٍٝ عٛكح اٌمٛائُ -ٚلا شه -فؼلاً ػٓ أٔٙب غ١و ِلائّخ ِّب ٠ئصو 

 (.(Vanciental, 2013, p. 699اٌّب١ٌخ

أْ اٌَّزٜٛ اٌضبٟٔ ٚاٌزٟ رؼل ِلفلارٗ ػٕل ل١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ  ٠ٚlauxوٞ 

ِشبثٙخ أٚ ِّبصٍخ لل رىْٛ أٍؼبهاً فبكػخ فٟ ثؼغ اٌّٛالف  ٟ٘ أٍؼبه اٌَٛق ٌجٕٛك

ٚاٌزٟ رقزٍف ػٓ اٌم١ُ الأٍب١ٍخ، ؽ١ش ٠غت أْ رؼىٌ اٌم١ُ اٌؼبكٌخ اٌزلفمبد إٌمل٠خ 

اٌّزٛلؼخ فٟ اٌَّزمجً ػٍٝ أٍبً اٌّؼٍِٛبد اٌؾب١ٌخ، ثبلإػبفخ اٌٝ ِؼللاد اٌقظُ 

رطبثك أٍؼبه اٌَٛق ِغ  اٌّؼلٌخ ؽَت اٌّقبؽو، ٚلل ٠ؾلس فٟ ثؼغ اٌّٛالف ػلَ

اٌزلفمبد إٌمل٠خ اٌَّزمج١ٍخ اٌزٟ ِٓ اٌّزٛلغ أْ رَزٍُ أٚ رلفغ ثَجت أؾواف رٛى٠غ 

 .( (laux, 2012, p. 250اٌزلفمبد إٌمل٠خ اٌَّزمج١ٍخ

فبٌٍَطخ اٌزمل٠و٠خ إٌّّٛؽخ ٌٍّل٠و٠ٓ ِٓ فلاي اٌَّبػ ٌُٙ ثٛػغ رمل٠وارُٙ 

لال١خ رَّؼ ٌٍّلهاء ثبٌّشبهوخ فٟ اكاهح هأً اٌقبطخ ٌٍم١ّخ اٌؼبكٌخ رقٍك ِقبؽو أف

 (Landsman, et  al.,2017,p.1430) . اٌّبي ٚالأهثبػ

وّب أْ أٞ رغ١و ث١َؾ فٟ ٘نٖ اٌّلفلاد ٌزمل٠و اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ فٟ ظً ظوٚف 

ػلَ اٌزؤول لل ٠ئكٞ اٌٝ رغ١١واد وج١وح فٟ اٌم١ُ اٌّؾبٍج١خ ٚفٟ طبفٟ اٌلفً فٟ اٌمٛائُ 

ً ٔز١غخ ٘نٖ اٌزغ١واد اٌج١َطخاٌّب١ٌخ ري٠ل   Barth ,etػٓ ف١َّٓ ػؼفب

al.,2017,1451).) 

اٌٝ ػلَ ِٕطم١خ Allen, Carlett ٚرؤ١ٍَبً ػٍٝ مٌه، فمل رٛطً وً ِٓ 

اٌم١بً اٌّؾبٍجٟ ثبٌَّزٜٛ اٌضبٟٔ ٚاٌضبٌش ٌم١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ، ٚمٌه ثَجت الاػزّبك 

اصجبد ٌظؾخ ٘نٖ اٌزمل٠واد ٠ٚي٠ل مٌه اٌّزيا٠ل ػٍٝ رمل٠واد الإكاهح ٚػلَ ٚعٛك أكٌخ 

ِٓ طؼٛثخ ٚرىٍفخ اٌزؾمك ِٓ ِضً ٘نٖ اٌزمل٠واد ِٓ لجً اٌّواعؼ١ٓ، ٔظواً لأٔٙب 

 ,Allen, Carletti, 2008رزؼّٓ ِلفلاد ٚٔزبئظ لا ٠ّىٓ اٌزؾمك ِٕٙب ِجبشوح 

p.372)). 

أٔٗ فٟ ظً الأٍٛاق  Barth & Landsmanٚثبلإػبفخ اٌٝ ِب ٍجك ٠وٜ ولا ِٓ 

غ١و إٌشطخ لا ٠زُ رؼو٠ف اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ثشىً ع١ل لأٔٗ ِٓ اٌّّىٓ أْ ٠قزٍف ٍؼو الزٕبء 

الأكاح اٌّب١ٌخ ػٓ ٍؼو ث١ؼٙب ػٓ اٌم١ّخ اٌّزبؽخ لاٍزقلاَ إٌّشؤح ؽ١ش رؼىٌ أٍؼبه 

خ فٟ إٌّبفغ الأطٛي و١ّخ ا١ٌٌَٛخ اٌّزبؽخ ثللاً ِٓ اٌملهح اٌىَج١خ اٌَّزمج١ٍخ ٌلأطً اٌّزّضٍ

اٌَّزمج١ٍخ اٌّزٛلغ اٌؾظٛي ػ١ٍٙب ِٓ اٍزقلاَ الأطً. فبٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٚفك أٍؼبه اٌَٛق 

ػٕلِب رىْٛ الأٍٛاق ِٕٙبهح رىْٛ ألً ِٓ اٌم١ّخ الالزظبك٠خ اٌؾم١م١خ ِّب ٠ئكٞ اٌٝ لٍك 

ػٍٝ ثشؤْ اٌّؾبٍجخ ػٓ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ فٟ أٔٙب رزَجت فٟ الأقفبػبد اٌّززب١ٌخ ِّب ٠ئصو 

 ,Landsmanا١ٌّيا١ٔخ اٌؼ١ِّٛخ ٌٍّٕشؤح ٚػٍٝ إٌظبَ اٌّبٌٟ ثشىً ػبَ

Barth,2017,p.1430) . ) 

ٚثٕبءً ػٍٝ مٌه ٠وٜ ػٛاك أٔٗ لا ٠ّىٓ الاػزّبك ػٍٝ ِؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ فٟ ظً 

غ١بة أٍؼبه اٌَٛق اٌمبثٍخ ٌٍّلاؽظخ ِّب ٠ئكٞ اٌٝ أقفبع لبث١ٍخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍّمبهٔخ 

ٔقفبع ِٛصٛل١زٙب، فؼٍٝ اٌوغُ ِٓ أْ ِؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ألً ؽ١بك٠خ ِٓ اٌزىٍفخ ٚا

اٌزبه٠ق١خ الا أٔٙب ريٚك اٌَّزضّو٠ٓ ثٛػٟ ٚثظ١وح ٚٔظوح رٕجئ٠خ َِزمج١ٍخ ثم١ّخ إٌّشؤح 

لاػزّبك٘ب ػٍٝ أٍؼبه اٌَٛق اٌغبه٠خ وّم١بً ػبكي ِٚلائُ ٌٍم١ّخ ثشوؽ رٛافو أٍٛاق 
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بك الأٍؼبه اٌّلهعخ ف١ٙب ػٍٝ ِؼٍِٛبد طؾ١ؾخ ِٚٛصٛلخ فٟ ظً ٔشطخ ِٕٚظّخ، ٚاػزّ

فوػ١خ وفبءح اٌَٛق، ٚفٟ ؽبٌخ ػلَ رٛافو رٍه اٌشوٚؽ فبْ اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ ٠زُ الإفظبػ 

، 2131)ػٛاك،ػٕٙب لل رىْٛ ِؼٍٍخ ٚرىْٛ ٕ٘بن اؽزّبلاد ٌزف١َواد ِزؼلكح ِٚزٕبلؼخ 

 (.21ص 

ي اٌّب١ٌخ لل رفمل ِلاءِزٙب ٌَجج١ٓ: ٚرٛطً اٌظ١بك أْ الأٍؼبه اٌَٛل١خ ٌلأطٛ

اٌَجت الأٚي أْ رمٍت الأٍؼبه اٌَٛل١خ ِٓ فزوح لأفوٜ ؽَت كهعخ ٔشبؽ اٌَٛق 

ٚاٌظوٚف الالزظبك٠خ ٚرَغ١ً فوٚق اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ فٟ لبئّخ اٌلفً ٠زورت ػ١ٍٗ رمٍت 

جو ٘بِخ طبفٟ اٌوثؼ ِٓ فزوح لأفوٜ الأِو اٌنٞ ٠فمل هلُ اٌوثؼ للهرٗ اٌزٕجئ٠خ اٌزٟ رؼز

لارقبم اٌمواهاد الاٍزضّبه٠خ. ٚاٌَجت اٌضبٟٔ أْ الأٍؼبه اٌَٛل١خ فٟ أٚلبد الأىِبد رورجؾ 

، 2131)اٌظ١بك،  أوضو ثلهعخ ١ٌٍٛخ اٌَٛق أوضو ِٓ اهرجبؽٙب ثبٌقلِبد اٌَّزمج١ٍخ ٌلأطً

 (.331ص

ً ٌّمب١٠ٌ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ  ٚرٛطٍذ كهاٍخ فو٠ل اْ اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ اٌّؼلح ٚفمب

ً ف١ّب ٠زؼٍك ثبلأهثبػ اٌّؼٍٓ ػٕٙب اما ِب لٛهٔذ ثبٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ ٚفمبً ر ؼل أوضو رمٍجب

ٌٍزىٍفخ اٌزبه٠ق١خ. ٚأْ ٕ٘بن ِظبكه ٌٙنٖ اٌزمٍجبد، اٌّظله الأٚي: ٠ؼٛك اٌٝ اٌزمٍت 

فٟ اٌم١ّخ اٌؾم١م١خ ٌلأطٛي ٚالاٌزياِبد، اٌّظله اٌضبٟٔ: ٠زؼٍك ثؤفطبء رمل٠و 

ٌؼبكٌخ ٌٙنٖ الأطٛي ٚالاٌزياِبد، اٌّظله اٌضبٌش: ٠ؼٛك اٌٝ اٌزغ١واد فٟ اٌم١ّخ ا

رطج١ك إٌّٛمط اٌّقزٍؾ فٟ اٌم١بً اٌّؾبٍجٟ )ثّؼٕٝ ل١بً ثؼغ اٌجٕٛك ثبٌم١ّخ 

اٌؼبكٌخ ث١ّٕب رظً ثبلٟ اٌجٕٛك ِمبٍٗ ثبٌزىٍفخ اٌزبه٠ق١خ(. ٠ٚظٕف اٌّظله الأٚي ٌزٍه 

ٌؼبكٌخ، فٟ ؽ١ٓ ٠ظٕف اٌّظلهاْ اٌزمٍجبد ثبلأصو الإ٠غبثٟ ٌزطج١ك ِؾبٍجخ اٌم١ّخ ا

، ص 2131اٌضبٟٔ ٚاٌضبٌش ثبلأصو اٌٍَجٟ ٌزطج١ك ِؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ )فو٠ل، 

115.) 

ٚرؤو١لاً ػٍٟ ِب رُ مووٖ، فمل رٛطً كهاٍخ وً ِٓ ٠ٍٛف ٚاثوا١ُ٘ اٌٟ أْ 

ِؼ١به اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ هغُ رؾم١مٗ ٌٍؼل٠ل ِٓ اٌّيا٠ب اٌزٟ ٠زظله٘ب رؾم١ك فبط١خ 

فٟ ظً ػلَ  –اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ الا أٔٗ ٠قؼغ ٌؾىُ ٚرمل٠واد الإكاهح  ِلاءِخ

ِٓ فلاي اٍزقلاَ أٍٍٛة اٌزمل٠و اٌشقظٟ ِٚٓ صُ اٌزؾ١ي فٟ  –ٚعٛك ٍٛق ٔشطخ 

ل١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ِّب ٠ئكٞ اٌٝ اٌزلاػت فٟ هلُ الأهثبػ ٚمٌه ػٓ ؽو٠ك 

خ فٟ لبئّخ اٌلفً ِّب ٠ؼٕٟ أْ الاػزواف ثؤهثبػ غ١و ِزؾممخ ثؼل ػ١ٍّخ اٌج١غ اٌفؼ١ٍ

اٌشووخ رَزط١غ رؼق١ُ الأهثبػ فٟ ١ٍبق ١ٍبٍخ ِب ٠ؼوف ثبكاهح الأهثبػ، ِّب لل 

٠ئصو ٍٍجب ػٍٝ اٌمواهاد اٌزٟ ٠زقن٘ب َِزقلِٟ اٌّؼٍِٛبد )٠ٍٛف، اثوا١ُ٘، 

 ( .  14، ص 2136

ِٚٓ فلاي اٌؼوع اٌَبثك ٌٍغٛأت اٌّزؼٍمخ ثّؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ رج١ٓ 

ٌٍجبؽضخ أْ ِؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ هغُ رؾم١مٙب ٌٍؼل٠ل ِٓ اٌّيا٠ب اٌزٟ ٠زظله٘ب رؾم١ك 

فٟ ظً  -فبط١خ ِلاءِخ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ الا أٔٙب رقؼغ ٌؾىُ ٚرمل٠واد الإكاهح

ِٓ فلاي -ّخ اٌؼبكٌخ فٟ اٌَّزٜٛ اٌضبٌش( ػلَ ٚعٛك ٍٛق ٔشطخ )رمل٠واد اٌم١

اٍزقلاَ أٍٍٛة اٌزمل٠و اٌشقظٟ ِٚٓ صُ اٌزؾ١ي فٟ ل١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ِّب ٠ئكٞ 

اٌٝ اٌزلاػت فٟ هلُ الأهثبػ ٚمٌه ػٓ ؽو٠ك الاػزواف ثؤهثبػ غ١و ِزؾممخ ثؼل 

ثبػ فٟ ػ١ٍّخ اٌج١غ اٌفؼ١ٍخ فٟ لبئّخ اٌلفً ِّب ٠ؼٕٟ أْ اٌشووخ رَزط١غ رؼق١ُ الأه
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١ٍبق ١ٍبٍخ ِب ٠ؼوف ثبكاهح الأهثبػ، ِّب لل ٠ئصو ٍٍجبً ػٍٝ اٌمواهاد اٌزٟ ٠زقن٘ب 

لٚه َِزقلِٟ اٌّؼٍِٛبد . ٌٍٚؾىُ ػٍٝ كلاٌخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ لاثل ِٓ اٌزطوق ٌ

وؤؽل أُ٘ اٌّؾلكاد اٌوئ١َ١خ اٌزٟ  الإفظبػ اٌّؾبٍجٟ ٚأصوٖ ػٍٝ كلاٌخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ

 ٠ّىٓ اٍزقلاِٙب ٌٍؾىُ ػٍٝ كلاٌخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚ٘ٛ ِب١ٍزُ رٕبٌٚٗ ف١ّب ٠ٍٟ .

 حانخا: دٔر الإفصاس انًضاسثٙ ٔدلانح انمٕائى انًانٛح
 دٔر الإفصاس انًضاسثٙ ٔأحرِ عهٗ دلانح انمٕائى انًانٛح : (3

ػوٚهح رٛف١و ِؼٍِٛبد ريا٠لد فٟ ا٢ٚٔخ الأف١وح أ١ّ٘خ اٌؾوص ػٍٝ 

ِٕبٍجخ فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ إٌّشٛهح ٚالإ٠ؼبؽبد اٌّوفمخ ٚاٌّىٍّخ ٌٙب، ٌقلِخ 

أطؾبة اٌّظبٌؼ ٚالأؽواف اٌَّزف١لح ِٓ ٘نٖ اٌّؼٍِٛبد ٚثبٌمله اٌنٞ ٠َبػلُ٘ فٟ 

ارقبم لواهارُٙ، ٚرظٙو ٘نٖ اٌّؼٍِٛبد اِب ثبٌمٛائُ اٌّب١ٌخ أٚ ثبلإ٠ؼبؽبد اٌّوفمخ 

(. وّب أْ رؾل٠ل أ٘لاف اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ ٘ٛ Herrmann, 2019 , Pp. 189ِؼٙب )

ٔمطخ اٌجلا٠خ ٌزطج١ك ِٕٙظ فبئلح اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ فٟ روش١ل لواهاد اٌَّزف١ل٠ٓ 

 .(Elsiefy& Elgammal, 2017, p.119 ٚاٌَّزقل١ِٓ ٌٙنٖ اٌّؼٍِٛبد )

َٛل١خ ٌلأكٚاد وّب لل ٠ىْٛ ٌزٍه اٌزمبه٠و كٚه ِئصو فٟ رؾل٠ل اٌم١ّخ اٌ

اٌّب١ٌخ ٌٍجٕٛن اٌزغبه٠خ، ٚاٌزٟ رؾزبط ٌّزطٍجبد ٚلٛاػل ٌلإفظبػ ٠ّىٓ رؾل٠ل٘ب ػٍٝ 

 (:62، ص 2134إٌؾٛ اٌزبٌٟ )عّؼخ ٚآكَ، 

وبفخ لٛاػل الإفظبػ ِٚزطٍجبرٗ ٚاٌزٟ رزؼّٓ اظٙبه أٞ أقفبع فٟ ل١ّخ -3

 الأطٛي.

الاٍزفبكح ِٕٙب فٟ رمل٠و اٌم١ّخ ِؾبفع اٌز١َٙلاد ٌلٜ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ِٚٓ اٌّّىٓ -2

 .اٌّّىٓ رؾظ١ٍٙب ِٓ اٌل٠ْٛ

اٌّقبؽو اٌزٟ رزؼوع ٌٙب اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ أٚ أٞ اعواءاد لبِذ ثٙب ٌٍزؾٛؽ ٌٙنٖ -1

 اٌّقبؽو.

 افظبػ ػٓ ؽج١ؼخ اٌزغ١و اٌّبكٞ فٟ اٌزمل٠واد اٌّؾبٍج١خ ٚل١ّزٗ.-4

ٌٙنٖ اٌزؼبِلاد ِٓ أصو الإفظبػ ػٓ أ٠خ رؼبِلاد ِغ الأؽواف ماد اٌؼلالخ ٌّب -5

ً اما ِب اهرجطذ ٘نٖ اٌزؼبِلاد  ػٕل رؾل٠ل اٌَؼو اٌَٛلٟ ٌٍَُٙ، فظٛطب

 ثّقظظبد ك٠ْٛ ِشىٛن فٟ رؾظ١ٍٙب أٚ ألَبؽ لوٚع َِزؾمخ.

وّب أْ ٕ٘بن ِغّٛػخ ِٓ الأٌٍ ٠غت ارجبػٙب ػٕل رطج١ك أٌٍ اٌم١بً 

 (.113، ص 2136ٚالاػزواف ٚالإفظبػ ٚفمبً ٌٍم١ّخ اٌؼبكٌخ ٟٚ٘: )ػضّبْ، 

ً ٌٍم١ّخ اٌؼبكٌخ ٠غت أْ رزَُ ثبٌزٛل١ذ   رٛف١و اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ اٌّؼلح ٚفمب

إٌّبٍت ؽزٝ رلائُ اٌمواه اٌّزقن، ؽ١ش أْ ٚعٛك اٌّؼٍِٛخ فٟ غ١و رٛل١زٙب 

 ٠غؼً ِٕٙب ِؼٍِٛخ ربه٠ق١خ لا رف١ل فٟ ارقبم اٌمواه.

رىْٛ لبث١ٍخ ٌلإصجبد ػبكح ػٕل اٌؾظٛي ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد فٟ ظً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ  

 ِٚزؾمك ِٓ ٍلاِزٙب.

٠ؾظً ؽٍّخ الأٚهاق اٌّب١ٌخ ػٍٝ ِؼبٍِخ ػبكٌخ، فبطخ ػٕل اٌؾظٛي ػٍٝ  

اٌج١بٔبد ٚاٌّؼٍِٛبد، ؽزٝ لا ٠زُ اٍزغلاي اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ ِٓ فئخ كْٚ 

 الأفوٜ ِٓ اٌَّزف١ل٠ٓ.
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ٌؼبكٌخ رؼل اٌّؼٍِٛبد اٌّملِخ ثٛاٍطخ أشقبص لبكه٠ٓ ػٍٝ رمل٠و اٌم١ّخ ا 

 ِٚئ١ٍ٘ٓ ٌٙنٖ اٌقبط١خ.

ٚفٝ ؽبٌخ اما وبْ ِٓ غ١و اٌؼٍّٟ رؾل٠ل اٌم١ُ اٌؼبكٌخ ثلهعخ ٠ّىٓ اٌٛصٛق ثٙب 

ثَجت ػبًِ اٌٛلذ أٚ اٌزىٍفخ، ٠غت الإفظبػ ػٓ فظبئض الأطً أٚ الاٌزياَ 

ٚاٌّؼٍِٛبد اٌزٟ رَبػل ػٍٝ رمل٠و ل١ّزٗ اٌؼبكٌخ ٚشوػ ٍجت ػلَ رمل٠و٘ب وبفظبػ 

 ( .Patrica, 2010, p. 19ؼبؽبد اٌّزّّخ )اػبفٟ فٟ الإ٠

٠ٚؼزّل ؽغُ اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ ٠ٕجغٟ الإفظبػ ػٕٙب ١ٌٌ فمؾ ػٍٝ فجوح 

َِزقلِٟ اٌمٛائُ ٚاٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ فٟ فُٙ ٚرؾ١ًٍ ِؾزٜٛ رٍه اٌمٛائُ ٚاٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ، 

ً ػٍٝ اٌقظبئض اٌزٟ ٠غت أْ رزٛافو فٟ اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ ٠ٕجغٟ  الإفظبػ ٌٚىٓ أ٠ؼب

ػٕٙب. ٚفٟ ٘نا اٌشؤْ لل ١ِي اٌفىو اٌّؾبٍجٟ ث١ٓ صلاس َِز٠ٛبد ٌلإفظبػ رورجؾ ثزؾل٠ل 

 (.Tamba,2015,p.11و١ّخ اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ ٠ٕجغٟ الإفظبػ ػٕٙب ٚاٌزٟ رزّضً فٟ: )

 ( ٟالإفظبػ اٌىبفAdequate Disclosure ِٓ ٝٔالإفظبػ ػٓ اٌؾل الأك ٛ٘ )

 The Negativeاٌّؼٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ اٌنٞ ٠زلاءَ ِغ اٌٙلف اٌٍَجٟ 

Objective  ٌلإفظبػ، ٚاٌنٞ ِٓ شؤٔٗ أْ ٠غؼً اٌمٛائُ ٚاٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ غ١و

ِؼٍٍخ ٌَّزقل١ِٙب، ٠ٚؼل ٘نا إٌٛع ِٓ أوضو ِفب١ُ٘ الإفظبػ اٍزقلاِبً فٟ اٌفىو 

ئ٠لٞ ٘نا إٌٛع ِٓ الإفظبػ ثؤْ ل١بَ اٌشووخ ثٕشو ِؼٍِٛبد اٌّؾبٍجٟ. ٠ٚؼزمل ِ

رفظ١ٍ١خ ٚوض١وح كْٚ أْ ٠ىْٛ ٌٙب ِؼٕٝ ٚكلاٌخ ٠ئكٞ اٌٝ ػ١بع اٌّؼٍِٛبد 

 اٌّّٙخ ٚاٌّف١لح ٚونٌه ٠ؼًٍ َِزقلِٟ اٌج١بٔبد ػٕل ارقبم اٌمواهاد.

 ( الإفظبػ اٌؼبكيFair Disclosure ٠ؼٕٟ ػوٚهح الإفظبػ ػٓ اٌّؼٍِٛبد )

١خ اٌٛاعت اظٙبه٘ب فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌزٟ رقلَ ع١ّغ اٌفئبد ِغ ػلَ ٚعٛك اٌّبٌ

رؾ١ي ٌفئخ ػٍٝ ؽَبة أفوٜ، ٚثنٌه ٠زُ ري٠ٚل ع١ّغ َِزقلِٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ 

 ثبٌّؼٍِٛبد ٔفَٙب فٟ ٚلذ ٚاؽل. 

 ( ًِالإفظبػ اٌىبFull Disclosure ُاٌنٞ ٠ؼٕٟ اظٙبه ع١ّغ ِؼٍِٛبد اٌمٛائ )

رىْٛ ٘نٖ اٌّؼٍِٛبد ػوٚه٠خ ٚرقلَ َِزقلِٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ. اٌّب١ٌخ، ثؾ١ش 

٠ٚزطٍت الإفظبػ اٌىبًِ أْ رظُّ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚرؼل ثؾ١ش رظٛه ثللخ الأؽلاس 

الالزظبك٠خ اٌزٟ أصود فٟ اٌشووخ فلاي ِلح ى١ِٕخ، وّب ٠غت أْ رؾزٛٞ ػٍٝ 

كٞ، ٠ٚفزوع ٘نا اٌّؼٍِٛبد اٌىبف١خ ٌىٟ رىْٛ ِف١لح ٚغ١و ِؼٍٍخ ٌٍَّزضّو اٌؼب

الإفظبػ ألا رؾغت أٚ رؾنف أٞ ِؼٍِٛبد رىْٛ عٛ٘و٠خ أٚ ِّٙخ ٌٍَّزضّو 

 اٌؼبكٞ.

ٚروٜ اٌجبؽضخ أْ َِزٜٛ الإفظبػ اٌؼبكي ٠ٕطٛٞ ػٍٝ ٘لف أفلالٟ ٠َؼٝ 

اٌٝ رٛف١و ِؼٍِٛبد ِزَب٠ٚخ ٌغ١ّغ َِزقلِٟ اٌمٛائُ ٚاٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ، ٚثبٌزبٌٟ 

رٛف١و ِؼٍِٛبد الإفظبػ اٌؼبكي، ٚاما أفنٔب فٟ  ٠ظجؼ ػلَ اٌزؾ١ي ٘ٛ الأٍبً ػٕل

اٌؾَجبْ أْ ػلَ اٌزؾ١ي ٠ؼزجو أؽل اٌقظبئض اٌزٟ ٠غت رٛافو٘ب فٟ اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ 

١ٍزُ الإفظبػ ػٕٙب. ِٚٓ صُ فبْ الإفظبػ اٌىبفٟ ٚاٌىبًِ ٠غت أْ ٠ٕط٠ٛب ػٍٝ لله 

ٙب ٌٍؾىُ ػٍٝ ِٓ الإفظبػ اٌؼبكي، فبطخ ٚأٔٗ لا رٛعل ِؼب١٠و ِؾلكح ٠ّىٓ اٍزقلِ

ِلٜ رٛافو اٌؼلاٌخ فٟ اٌزمبه٠و اٌّملِخ ٌلأؽواف اٌقبهع١خ. ٌٚنٌه ٠ّىٓ اٌمٛي ثؤْ 

َِز٠ٛبد الإفظبػ ٠ّىٓ أْ ٠مزظو ػٍٝ َِزٛٞ الإفظبػ اٌىبفٟ ٚاٌىبًِ فمؾ. 
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ثبلإػبفخ اٌٝ ٚعٛك ِغّٛػخ ِٓ اٌؼٛاًِ اٌزٟ رئصو ػٍٝ َِزٛٞ الإفظبػ فٟ اٌمٛائُ 

ؼب١٠و اٌّؾبٍج١خ فٟ اٌلٌٚخ ٚرٛافو الإِىب١ٔبد ٚاٌّٛاهك اٌّب١ٌخ اٌّب١ٌخ ِضً ِزطٍجبد اٌّ

 ٌٍشووخ ٚػغٛؽ أطؾبة اٌّظبٌؼ.

ٚف١ّب ٠ٍٟ شىً ٠ٛػؼ ِقطؾ رلفك ل١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٚطٛلا ٌلإفظبػ 

 ػٕٙب فٟ اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ:

 
( ٕٚظش يخطػ تذفك لٛاش انمًٛح انعادنح ٔالإفصاس عُٓا فٙ انتمارٚر 2شكم رلى )

 انًانٛح

 (366، ص 2136اٌّظله )اٌغغبٚٞ، 

ِٚٓ ٘نا إٌّطٍك، روٜ اٌجبؽضخ أْ الإفظبػ اٌّؾبٍجٟ أؽل أُ٘ اٌّؾلكاد 

اٌوئ١َ١خ اٌزٟ ٠ّىٓ اٍزقلاِٙب ٌٍؾىُ ػٍٝ كلاٌخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، فٍٛلا الإفظبػ 

اٌّؾبٍجٟ ٌّب اٍزطبػذ اٌجٕٛن رٛط١ً أٞ هٍبئً اٌٝ الأؽواف مٚٞ اٌّظٍؾخ، 

اِىب١ٔخ اٍزقلاِٙب ثشىً ٍٍجٟ ٌزٛط١ً ِؼٍِٛبد ٍٍج١خ أٚ ا٠غبث١خ ٌزٛط١ً فؼلا ػٓ 

ِؼٍِٛبد ا٠غبث١خ. ٚثبٌزبٌٟ، ى٠بكح ؽبعخ الأؽواف مٚٞ اٌّظٍؾخ اٌٝ اٌّي٠ل ِٓ 

اٌّؼٍِٛبد ثبٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌزؾم١ك َِز٠ٛبد ِؼ١ٕخ ِٓ اٌللاٌخ رش١و اٌٝ أ١ّ٘خ الاػزّبك 

 ؾم١ك كلاٌخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ.أوضو ٚأوضو ػٍٝ الإفظبػ اٌّؾبٍجٟ ٌز

آنٛاخ نهضذ يٍ يشاكم ٔيعٕلاخ تطثٛك انمٛاش انًضاسثٙ انًعتًذ عهٗ انمًٛح  (2

 انعادنح:

ً لا٠مًٍ ِٓ ٔفؼ١خ  ٚعٛك ٘نٖ اٌّشبوً ٚاٌّؼٛلبد اٌزٟ رُ الاشبهح ا١ٌٙب ٍبثمب

ِؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ فبطخ أٔٗ لا ٠ٛعل ثل٠ً ٌٙب ؽزٟ ا٢ْ ٠ّىٓ أْ ٠ؾمك ِٕبفؼٙب 

ِٓ ٔبؽ١خ ٠ٚزغٕت ِشبوٍٙب ِٓ ٔبؽ١خ أفوٜ ِٚٓ صُ ٠غت كهاٍخ ٘نٖ اٌّشبوً ٚاٌؼًّ 

ػٍٟ ا٠غبك آ١ٌبد ٌزغٕجٙب ِٓ أعً الاٍزفبكح اٌمظٜٛ ِٓ ِلفً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٚرؾ١َٓ 

عٛكرٗ وؤٍٍٛة ل١بً ٠ؾمك شفبف١خ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ ٠ٚؾَٓ اٌَّزٜٛ الإفجبهٞ 

اففبء اٌقَبئو ثّب ٠ؾمك صمخ اٌَّزضّو٠ٓ فٟ اٌمٛائُ  ٌزٍه اٌّؼٍِٛبد ٠ّٕٚغ إٌّشؤٖ ِٓ

اٌّب١ٌخ اٌزٟ رؾٛٞ ٘نٖ اٌّؼٍِٛبد، ِٚٓ الأ١ٌبد اٌزٟ رَبػل ػٍٟ رغٕت ِشبوً 

 رطج١ك اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ِب ٠ٍٟ :

  اٌزٍٛغ فٟ الإفظبػ ثؾ١ش ٠شًّ اٌّؼٍِٛبد غ١و اٌّب١ٌخ فٟ اٌزؤص١و ػٍٝ كلخ

ل١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٚػًّ ا٠ؼبؽبد رفظ١ٍ١خ ػّٓ اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ ٚاٌزٟ 

رؼىٌ ع١ّغ اٌّؼٍِٛبد اٌّزبؽخ ِّب ٠ئصو ػٍٝ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٌلأطً ٚرلػ١ُ 

و اٌّب١ٌخ فٟ اٌزٛل١ذ الإفظبػ الإٌىزوٟٚٔ اٌنٞ ٠ٛفو اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ٚغ١

إٌّبٍت ِّب ٠ئكٞ اٌٝ رؾم١ك َِزٜٛ ِلائُ ِٓ اٌّؼٍِٛبد إٌّشٛهح ٚػلَ 
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، ص 2136اٌطؾبْ ،رؾم١ك أهثبػ غ١و ػبك٠خ ٚكلخ ل١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ )

311.) 

  ٠غت ػٍٝ ِغٌٍ ِؼب١٠و اٌّؾبٍجخ اٌل١ٌٚخ اػبفخ فموح ٌٍّؼ١بهIFRS 13) َرٍي )

ّٟ ٌغٕخ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ رزشىً ِٓ ػلح أػؼبء رزٛافو إٌّشؤح ثٛعٛك ٌغٕخ كاف١ٍخ رَ

ٌُٙ اٌقجوح اٌؼ١ٍّخ ٚا١ٌّٕٙخ ٚاٌىفبءح ف١ّب ٠زؼٍك ثزم١١ُ الأطٛي ٚالاٌزياِبد اٌّب١ٌخ 

، 2134ٚالأطٛي اٌغ١و اٌّب١ٌخ ِٓ فلاي اهرجبؽُٙ ثبلأٍٛاق ٚآ١ٌبرٙب )ف١ًٍ ِٕٟٚ، 

 (.260ص 

  ٞ٠زُ ثٗ ل١بً ٚرم١١ُ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٚػغ ِؼب١٠و رؾىُ ػ١ٍّخ افز١به اٌّلفً اٌن

ؽ١ش رزؼلك اٌّلافً اٌّزؼٍمخ ثزم١١ُ ٚل١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ِضً ِلفً اٌَؼو 

اٌَّزّل ِٓ الأٍٛاق إٌشطخ ٌلأطٛي ٚالاٌزياِبد ٚاٌّلفً اٌضبٟٔ اٌنٞ رَزّل 

الأٍؼبه ِٓ الأطٛي ٚالاٌزياِبد ِزشبثٙخ ٚاٌّلفً اٌضبٌش اٌنٞ ٠ؼزّل ػٍٝ 

ُ اٌشقظٟ ٚفٟ ؽبٌخ ػلَ ٚعٛك ٍٛق ٔشؾ لا ٠زُ اٌٍغٛء اٌٝ اٌزمل٠و ٚاٌؾى

اٌزمل٠و اٌشقظٟ أٚ اٍزقلاَ اٌَؼو اٌَٛلٟ فٟ اٌم١بً ٚأّب ٠غت اٍزقلاَ 

، ص 2135اٌم١ّخ اٌّقظِٛخ ٌٍزلفمبد إٌمل٠خ وؤٍبً اٌم١بً )إٌظ١واد، 

415.) 

 بؽخ ففغ ِغبي الافز١به ػٓ ؽو٠ك رم١ًٍ اٌجلائً ٚاٌّؼبٌغبد اٌّؾبٍج١خ اٌّز

ٌلاٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ أٚ رؾل٠ل اٌظوٚف اٌزٟ ٠ّىٓ أْ رَزقلَ ف١ٙب وً ِؼبٌغخ، 

ٌٚٙنا الأِو فبْ ِغٌٍ ِؼب١٠و اٌّؾبٍجخ اٌل١ٌٚخ فٟ رؼل٠لارٗ ٚاطلاهارٗ الأف١وح 

أٌغٟ اٌّؼبٌغبد اٌجل٠ٍخ ٚٚػغ ِؼبٌغبد ل١ب١ٍخ فٟ أغٍت ِؼب١٠وٖ، رفؼ١ً لٛاػل 

خ ػٍٝ اكاهاد إٌّشؤح ٌٍؾل ِٓ اٌزلاػت ؽٛوّخ اٌشووبد ِٓ أعً اؽىبَ اٌولبث

ثبلأهثبػ ٚرؾ١َٓ شفبف١خ اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ ِّب ٠َبػل ػٍٝ كلخ ل١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ 

 (.3151، ص 2136ٌلاٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ. )اثوا١ُ٘، 

ٚثؼل أْ رٕبٌٚذ اٌجبؽضخ الإؽبه إٌظوٞ لأصو رؼلك َِز٠ٛبد ل١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ػٍٝ كلاٌخ 

ّب١ٌخ ١ٍزُ ػوع رٕبٚي اٌلهاٍخ اٌزطج١م١خ ٌٍزؤول ِٓ طؾخ رؤص١و اٌزؼلك ٚاٌزغ١و فٟ اٌمٛائُ اٌ

 ل١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ػٍٝ كلاٌخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ فٟ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ وّب ٍٛف ٠زُ ث١بٔٗ.

 راتعا : انذراسح انتطثٛمٛح
رٙلف اٌلهاٍخ اٌزطج١م١خ اٌٝ اٌزؼوف ػٍٝ أصو اٌزغ١و فٟ َِز٠ٛبد ل١بً 

اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ػٍٝ كلاٌخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌّم١لح فٟ ٍٛق الأٚهاق 

اٌّب١ٌخ اٌّظوٞ، ؽ١ش أْ الافزلاف ث١ٓ اٌَّز٠ٛبد اٌضلاصخ ٌٍم١ّخ اٌؼبكٌخ أكٜ اٌٝ 

افزلاف رفؼ١لاد اٌجٕٛن فٟ ل١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ، ٚ٘ٛ ِب ٠َزلػٟ أ١ّ٘خ كهاٍخ أصو 

 ٌّب١ٌخ ٌٍجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌّظو٠خ.مٌه ػٍٝ كلاٌخ اٌمٛائُ ا

٠ّٚىٓ ٌٍجبؽضخ رؾم١ك مٌه ِٓ فلاي ل١بً ِزغ١واد اٌجؾش اٌزبثؼخ ٚاٌَّزمٍخ ػٍٝ 

 إٌؾٛ اٌزبٌٟ :

 : لٛاش انًتغٛر انتاتع 
٠زّضً اٌّزغ١و اٌزبثغ ٌٍجؾش فٟ كلاٌخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌّزّضٍخ فٟ ولاً ِٓ َِزٜٛ رجب٠ٓ 

خ. ٌٚغوع ل١بً َِزٜٛ رجب٠ٓ اٌّؼٍِٛبد ٠ّىٓ الاػزّبك ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد ٚعٛكح اٌمٛائُ اٌّب١ٌ

( اٌّورجؾ ثزلاٚي الأٍُٙ ٚاٌنٞ ٠ؼجو ػٓ اٌفوق Bid – Ask Spreadِلٜ أٚ فوق اٌَؼو )
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ث١ٓ ٍؼو اٌطٍت ٍٚؼو اٌؼوع، ٚ٘ٛ ِب ٠ّىٓ اٍزجلاٌٗ ثبٌفوق ث١ٓ ٍؼو اغلاق ٍٚؼو اٌفزؼ 

 ,Ajward & Takehara)اٌّظوٞ ٌٍَُٙ ٌٍشووبد اٌّم١لح فٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ 

2011). 

ٌٚغوع ل١بً عٛكح اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٠ّىٓ ٌٍجبؽضخ اٍزقلاَ ّٔٛمط عٛٔي 

 Kothari, et al., 2005اٌّؼلي اٌّمَٛ ثبلأكاء ٚاٌنٞ رُ رط٠ٛوٖ ِٓ لجً كهاٍخ 

( ثؾ١ش رّضً اٌم١ّخ اٌّطٍمخ ٌٍَّزؾمبد اٌزمل٠و٠خ اٌَّزقوعخ ِٓ مٌه إٌّٛمط (170,

ٌغٛكح الأهثبػ اٌّؾبٍج١خ، ؽ١ش رش١و ى٠بكح الاٍزؾمبلبد اٌٝ أقفبع عٛكح ِم١بً 

 اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ ٚاٌؼىٌ. ٠ٚؤفن إٌّٛمط اٌشىً اٌزبٌٟ:

TACC/Lagta= Α0 + Α1(1/Lagta) + Α2(ΓREV- ΓREC)/Lagta + 

Α3(Lagroa) + Α4(PPE/Lagta) + Ɛ         (1) 

 ؽ١ش أٔٗ ثبٌَٕجخ ٌىً شووخ فٟ وً ٍٕخ:

TACC      اٌَّزؾمبد اٌى١ٍخ، ٚرَبٚٞ اٌفوق ث١ٓ طبفٟ اٌلفً ِٓ ٚالغ لبئّخ =

 اٌزلفمبد إٌمل٠خ ٚطبفٟ اٌزلفمبد إٌمل٠خ إٌبرغخ ِٓ الأٔشطخ اٌزشغ١ٍ١خ.

ΔREV     .اٌزغ١و فٟ طبفٟ اٌّج١ؼبد = 

ΔREC     .اٌزغ١و فٟ طبفٟ اٌؼّلاء ٚأٚهاق اٌمجغ = 

Lagroa    اٌؼبئل ػٍٝ الأطٛي ٌٍَٕخ اٌَبثمخ، ٠َٚبٚٞ طبفٟ اٌلفً ٌٍَٕخ =

ب ػٍٝ اعّبٌٟ أطٛي إٌَخ اٌَبثمخ. ًِ  اٌَبثمخ ِٓ ٚالغ لبئّخ اٌزلفمبد إٌمل٠خ ِمَٛ

      PPE.)اعّبٌٟ الأطٛي اٌضبثزخ )لجً فظُ ِغّغ الإ٘لان = 

Lagta    .إرًانٙ الأصٕل فٙ انسُح انساتمح = 

-Cross)( ثبٍزقلاَ اٌزؾ١ًٍ اٌمطبػٟ 3إٌّٛمط هلُ )١ٍٚزُ رشغ١ً ٘نا 

Sectional)  ٓفٟ إٌَخ اٌٛاؽلح  2أٞ ٌىً ٍٕخ ػٍٝ ؽلح ثؾ١ش لا ٠مً ػلك اٌّشب٘لاد ػ

ػٍٝ أْ ٠زُ اٍزقلاَ اٌم١ّخ اٌّطٍمخ ٌجٛالٟ إٌّٛمط وّم١بً ٌلاٍزؾمبلبد الافز١به٠خ، فىٍّب 

ىاكد ل١ّخ رٍه الاٍزؾمبلبد ثغغ إٌظو ػٓ اشبهرٙب كي مٌه ػٍٝ اؽزّب١ٌخ ٚعٛك أفطبء 

هثبػ، ِٚٓ صُ رش١و اٌٝ أقفبع فٟ عٛكح الأهثبػ )ػج١خ، أٚ رلاػت أٚ غش فٟ هلُ الأ

2135.) 

 : لٛاش انًتغٛراخ انًستمهح 

رزّضً اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ ٌٍلهاٍخ فٟ اٌَّز٠ٛبد اٌضلاصخ ٌم١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ، 

ٚٔظواً لأْ اٌَّزٜٛ الأٚي افزواع ٔظوٞ ١ٌٌ ٌٗ رٛاعل ثبٌٛالغ اٌؼٍّٟ، ٠ظجؼ 

ػٍٝ اٌَٛق( ٚاٌَّزٜٛ اٌضبٌش )اٌّؼزّل ػٍٝ اٌزمل٠واد  اٌَّزٜٛ اٌضبٟٔ )اٌّؼزّل

الإكاه٠خ( ّ٘ب اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ ِؾً الا٘زّبَ ثبٌلهاٍخ ٠ّٚىٓ ل١بٍّٙب ثبرجبع 

 ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ: (Altamuro & Zhang, 2013)كهاٍخ 

اٌّؼزّل ػٍٝ اٌَٛق: ِزغ١و ّٟٚ٘ ٠ؤفن  (Level 2)ارجبع اٌَّزٜٛ اٌضبٟٔ  

 لاػزّبك ػ١ٍٗ ٚاٌم١ّخ طفو ف١ّب ػلا مٌه.ػٕل ا 3اٌم١ّخ 

اٌّؼزّل ػٍٝ اٌزمل٠واد الإكاه٠خ: ِزغ١و  (Level 3)ارجبع اٌَّزٜٛ اٌضبٌش  

 ػٕل الاػزّبك ػ١ٍٗ ٚاٌم١ّخ طفو ف١ّب ػلا مٌه. 3ّٟٚ٘ ٠ؤفن اٌم١ّخ 

 :انًتغٛراخ انعاتطح نهعلالح 
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ًِ ػٍٝ ٍزؾبٚي اٌجبؽضخ فٟ ٘نا اٌغيء ِٓ اٌلهاٍخ اٌزؾىُ فٟ ثؼغ اٌؼٛا

َِزٜٛ اٌجٕه ٚاٌزٟ لل رئصو ػٍٝ كلاٌخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ثشم١ٙب ٌٍجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌّلهعخ 

فٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ اٌّظوٞ، ٌٚؼً أُ٘ ٘نٖ اٌّزغ١واد اٌؼبثطخ ِٓ ٚعٙخ 

 ٔظو اٌجبؽضخ ِٓ فلاي ثؼغ اٌلهاٍبد اٌَبثمخ فٟ:

 .ؽغُ اٌشووخ: ٌٛغبه٠زُ اٌم١ّخ اٌلفزو٠خ ٌلأطٛي ثبٌشووخ 

 َِزٜٛ ا١ٌٌَٛخ: الأطٛي اٌّزلاٌٚخ / الاٌزياِبد اٌّزلاٌٚخ. 

 ِؼلي اٌؼبئل ػٍٝ الأطٛي: طبفٟ اٌلفً / اعّبٌٟ الأطٛي. 

 اٌوافؼخ اٌّب١ٌخ: اعّبٌٟ الاٌزياِبد / ؽمٛق اٌٍّى١خ. 

 :ًَٕرد تضهٛم انعلالح تٍٛ يتغٛراخ انثضج 

اٌزبثغ اٌٝ شم١ٓ ٔظواً لأمَبَ اٌلهاٍخ اٌٝ فوػ١ٓ هئ١١َ١ٓ ثبٔمَبَ اٌّزغ١و 

٠زّضلاْ فٟ رجب٠ٓ اٌّؼٍِٛبد ٚعٛكح اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ. فبْ اٌجبؽضخ ٍزؼزّل ػٍٝ ّٔٛمع١ٓ 

 أٍب١١ٍٓ لافزجبه اٌفوٚع الإؽظبئ١خ ٌٍلهاٍخ ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

 :ًَٕرد اختثار انفرض الأٔل 

Info_Assy = Β0 + Β1 Level2 + Β2 Level3 + Β3 Size + Β4 Liq + 

Β5 Roa + Β6 Lev + Δ……………………………………….… 

(2) 

فٟ ؽبٌخ ل١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ  3= ِزغ١و ّٟٚ٘ ٠ؤفن اٌم١ّخ  Level2 صٛج أٌ: 

 اػزّبكاً ػٍٝ اٌّزغ١واد اٌَٛل١خ ٚاٌم١ّخ طفو ف١ّب ػلا مٌه.

Level3  فٟ ؽبٌخ ل١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ اػزّبكاً ػٍٝ  3= ِزغ١و ّٟٚ٘ ٠ؤفن اٌم١ّخ

 طفو ف١ّب ػلا مٌه. اٌزمل٠واد الإكاه٠خ ٚاٌم١ّخ

Liq .)َِزٜٛ ا١ٌٌَٛخ )الأطٛي اٌّزلاٌٚخ / الاٌزياِبد اٌّزلاٌٚخ = 

Size .)ؽغُ اٌشووخ )ٌٛغبه٠زُ اٌم١ّخ اٌلفزو٠خ ٌلأطٛي ثبٌشووخ = 

Roa .)ِؼلي اٌؼبئل ػٍٝ الأطٛي )طبفٝ اٌلفً / اعّبٌٟ الأطٛي = 

Lev .)اٌوافؼخ اٌّب١ٌخ )اعّبٌٟ الاٌزياِبد / ؽمٛق اٌٍّى١خ = 

 :ًََٕٙرد اختثار انفرض انخا 

Quality_FR = Β0 + Β1 Level2 + Β2 Level3 + Β3 Size + Β4 Liq 

+ Β5 Roa + Β6 Lev + Δ………………………………………… 

(3) 

ٟ اٌّطٍمخ = عٛكح اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍجٕٛن اٌزغبه٠خ ٟٚ٘ ل١ّخ اٌجٛال Quality-FRصٛج أٌ: 

 رُ رؼو٠ف ثم١خ اٌّزغ١واد ف١ّب ٍجك. ٚاٌَّزقوعخ ِٓ ّٔٛمط عٛٔي اٌّؼلي ثبلأكاء.

 : يزتًع ٔعُٛح انثضج 

٠زّضً ِغزّغ اٌلهاٍخ فٟ وبفخ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌّم١لح فٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ 

 2110ٚافزبهد اٌجبؽضخ اٌجلء ثؼبَ  2136-2110اٌّظوٞ فٟ اٌفزوح اٌي١ِٕخ ِٓ 

ثبػزجبهٖ إٌَخ اٌزب١ٌخ ٌلأىِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ اٌزٟ أشبهد ثؤطبثغ الارٙبَ اٌٝ اٌم١ّخ 

ِٓ اٌؼ١ٕخ ِؾً  2136ىِخ، وّب اٍزجؼلد اٌجبؽضخ ػبَ اٌؼبكٌخ وَّجت هئ١َٟ ٌزٍه الأ

اٌنٞ أٌغٝ اٌؼًّ ثبٌم١ّخ اٌؼبكٌخ  36اٌزطج١ك ثَجت طلٚه اٌّؼ١به اٌّظوٞ هلُ 
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ٚاٌؼٛكح اٌٝ ّٔٛمط اٌزىٍفخ وفزوح أزمب١ٌخ ٔز١غخ لواه اٌزؼ٠ُٛ ٌزظؾ١ؼ اٌَّبه 

 الالزظبكٞ اٌّظوٞ.

ٍخ اٌي١ِٕخ اٌّقزبهح ِٚلرٙب ٚثبعواء اٌَّؼ ٌىبفخ اٌجٕٛن اٌّلهعخ فٟ اٌٍََ

ً ِلهط فٟ اٌجٛهطخ اٌّظو٠خ  35رَغ ٍٕٛاد رٛطٍذ اٌجبؽضخ اٌٝ ٚعٛك ػلك  ثٕىب

 35(، ٌٚىٓ لبِذ اٌجبؽضخ ثبٍزجؼبك ػلك 0×35ِشب٘لح ) 315ِّب ٠ئكٞ اٌٝ ٚعٛك 

ثَجت الأؽلاس ا١ٌَب١ٍخ اٌّٛعٛكح فٟ ِظو آٔنان ٌزغٕت  2133ِشب٘لح رقض ػبَ 

ِشب٘لح رقض  35ؼ١ٕخ اٌّقزبهح، وّب لبِذ اٌجبؽضخ ثبٍزجؼبك ؽلٚس أٞ رؾ١ي فٟ اٌ

ِشب٘لح ػٓ ث١بٔبد ِفمٛكح ِّب ٠ظً  34أ٠ؼبً، ثبلإػبفخ اٌٝ ٚعٛك  2136ػبَ 

ِشب٘لح. ٠ّٚىٓ ٌٍجبؽضخ رٍق١ض رٍه الإعواءاد ِٓ  03ثبٌؼلك إٌٙبئٟ ٌٍؼ١ٕخ اٌٝ 

 فلاي اٌغلٚي اٌزبٌٟ:

 (3-4رذٔل رلى )
 انًزتًع ٔانعُٛح

 انعذد تٛاٌ

 315 انضزى انًثذئٙ نهعُٛح

 35 2133: اٌّشب٘لاد اٌزٟ رقض ػبَ يطرٔصاً يُّ

 35 2136: اٌّشب٘لاد اٌزٟ رقض ػبَ يطرٔصاً يُّ

 34 : ِشب٘لاد ماد ل١ُ ِفمٛكحيطرٔصاً يُّ

 36 : اٌّشب٘لاد ماد اٌم١ُ اٌشبمح ٚاٌّزطوفخيطرٔصاً يُّ

 65 صزى انعُٛح انُٓائٙ

  الإصصائٛح انًستخذيح :الأسانٛة 

 ٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ ٘نٖ الأٍب١ٌت ثشٟء ِٓ اٌزفظ١ً ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ: 

  ٟالأٍب١ٌت الإؽظبئ١خ اٌٛطف١خ: ؽ١ش رُ الاػزّبك ػٍٝ اٌّزٍٛؾ اٌؾَبث

ٚالأؾواف اٌّؼ١بهٞ، ٌم١بً ِلٜ اٌزشزذ ٚالافزلاف ث١ٓ ِفوكاد اٌؼ١ٕخ ؽٛي 

 ِزغ١واد اٌلهاٍخ.

 للا١ٌخ: ؽ١ش اػزّل اٌجبؽش فٟ افزجبه فوٚع اٌلهاٍخ الأٍب١ٌت الإؽظبئ١خ الاٍز

 ػٍٝ ِغّٛػخ ِٓ الأٍب١ٌت الإؽظبئ١خ اٌزٟ رزّضً فٟ:

ٚمٌه ٌٍزؼوف ػٍٝ ِلٜ ٚعٛك ػلالبد ث١ٓ  استخذاو يعايلاخ الارتثاغ: 

 اٌّزغ١واد اٌقبػؼخ ٌلافزجبه.

ٚمٌه ٌٍزؼوف ػٍٝ ِلٜ ٚعٛك رؤص١و ث١ٓ اٌّزغ١واد  استخذاو يعايلاخ الاَضذار: 

 اٌقبػؼخ ٌلافزجبه.

لافزجبه اٌفوٚق ث١ٓ اٌّزغ١واد ؽَت  أسهٕب تضهٛم انتثاٍٚ أصاد٘ الاتزاِ: 

 اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ.

ٚثؼل أْ لبِذ اٌجبؽضخ ثؼوع ِغزّغ ٚػ١ٕخ اٌلهاٍخ، ِٚظبكه اٌؾظٛي 

َزقلِخ فٟ رؾ١ًٍ اٌج١بٔبد، ٍزشوع ػٍٝ ث١بٔبد اٌلهاٍخ، ٚالأٍب١ٌت الإؽظبئ١خ اٌّ

 اٌجبؽضخ فٟ اٍزقلاص إٌزبئظ ِٓ اٌجؤبِظ ٚػوػٙب فٟ الأعياء اٌلاؽمخ.

 : َتائذ انذراسح انتطثٛمٛح 

٠ّىٓ ٌٍجبؽضخ ِٕبلشخ ٔزبئظ اٌلهاٍخ ِٓ فلاي صلاصخ ِؾبٚه أٍب١ٍخ ٠زّضً الأٚي فٟ ػوع 

زّضً اٌضبٟٔ فٟ ػوع ِظفٛفخ الإؽظبءاد اٌٛطف١خ ٌٍّزغ١واد اٌَّزقلِخ فٟ اٌلهاٍخ، ٠ٚ
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اهرجبؽ ث١وٍْٛ ث١ٓ ِزغ١واد اٌلهاٍخ، ٠ٚزّضً اٌضبٌش فٟ ػوع ٔزبئظ افزجبهاد اٌفوٚع 

 الإؽظبئ١خ ٌٍلهاٍخ ِٓ فلاي ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾلاه، ٚمٌه ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

 : الإصصاءاخ انٕصفٛح نًتغٛراخ انذراسح 

اٌّؼ١ٕخ ثغّغ ِفوكاد الإؽظبءاد اٌٛطف١خ ػجبهح ػٓ ِغّٛػخ الأٍب١ٌت 

اٌلهاٍخ الإؽظبئ١خ ٚرٍق١ظٙب ٚرٕظ١ّٙب ثٙلف اٌزؼوف ػٍٝ ؽج١ؼخ ػ١ٕخ اٌجؾش اٌزٟ 

رُ كهاٍزٙب ٚافزجبه٘ب ٚو١ف١خ رٛى٠ؼٙب ٚاٌؾىُ ػٍٝ ِلٜ لبث١ٍخ ٔزبئظ ٘نٖ اٌلهاٍخ 

ٌٍّمبهٔخ ِغ اٌلهاٍبد الأفوٜ. ٚرزّضً أُ٘ ٘نٖ الإؽظبءاد اٌٛطف١خ فٟ ولاً ِٓ 

 اٌّووي٠خ ِٚمب١٠ٌ اٌزشزذ. ِمب١٠ٌ إٌيػخ

ٚرزّضً أُ٘ ِمب١٠ٌ إٌيػخ اٌّووي٠خ فٟ ولاً ِٓ اٌٍٛؾ اٌؾَبثٟ ٚا١ٌٍٛؾ. 

أِب اٌٍٛؾ اٌؾَبثٟ فٙٛ ِزٍٛؾ ل١ّخ اٌّشب٘لاد ثبٌؼ١ٕخ، ث١ّٕب ا١ٌٍٛؾ ٘ٛ اٌم١ّخ 

اٌّووي٠خ ٌّغّٛػخ اٌج١بٔبد ػٕل رور١جٙب رظبػل٠بً أٚ رٕبى١ٌبً. ث١ّٕب رزّضً أُ٘ ِمب١٠ٌ 

زذ فٟ الأؾواف اٌّؼ١بهٞ ؽ١ش ٠ؼزّل ػٍٝ اٍزللالارٗ ػٍٝ ع١ّغ ل١ُ ث١بٔبد اٌزش

  .اٌؼ١ٕخ. ٚثبٌزؾل٠ل ػٍٝ أؾوافبد اٌّشب٘لاد ػٓ ٍٚطٙب اٌؾَبثٟ

ٌٚنٌه، ٠ّىٓ ٌٍجبؽضخ ػوع الإؽظبءاد اٌٛطف١خ ٌىبفخ اٌّشب٘لاد ثؼ١ٕخ اٌلهاٍخ 

 ٟ:ِٓ فلاي اٌغلٚي اٌقبص ثبلإؽظبءاد اٌٛطف١خ ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌ
 (1-4رذٔل رلى )

 الإصصاءاخ انٕصفٛح

Variable Obs Median Mean Std. Dev. Min Max 

Info_Assy 75 3.07 6.503 5.25 -7.16 10.68 

Quality_FR  75 -0.0620793 -0.08020 0.08109 -0.44981 -0.00360 

Level2 75 0 0.22667 0.42149 0 1 

Level3 75 0 0.33333 0.47458 0 1 

Size 75 20.36571576 20.90035 2.00156 17.81188 25.01536 

Liq 75 1.56 1.68027 0.70710 0.27000 2.98000 

Roa 75 0.03611 0.06141 0.07610 -0.06689 0.31851 

Lev 75 0.53124 0.50523 0.27933 0.01281 1.51421 

اٌٛطف١خ أْ ٠زج١ٓ ٌلٜ اٌجبؽضخ ِٓ فلاي اٌؼوع اٌَبثك ٌٕزبئظ الإؽظبءاد 

ِزٍٛؾ اٌجٕٛن اٌزٟ رطجك اٌَّزٜٛ اٌضبٌش اٌنٞ ٠ؼزّل ػٍٝ اٌزمل٠واد الإكاه٠خ 

ٚأْ ِزٍٛؾ اٌجٕٛن اٌزٟ رطجك اٌَّزٜٛ اٌضبٟٔ اٌنٞ ٠ؼزّل ػٍٝ  1.111ٌٍّلهاء ٠جٍغ 

ٚفٟ مٌه كلاٌخ ػٍٝ أْ  1.226اٌّؼٍِٛبد اٌَٛل١خ ٚؽغُ اٌّشبهو١ٓ فٟ اٌَٛق ٠جٍغ 

اٌؼبكٌخ ثٕبء ػٍٝ اٌزمل٠واد الإكاه٠خ أػٍٝ ِٓ اٌجٕٛن اٌزٟ  اٌجٕٛن اٌزٟ رطجك اٌم١ّخ

 رطجك اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ػٍٝ أٍبً اٌّؼٍِٛبد اٌقبطخ ثبٌّشبهو١ٓ فٟ اٌَٛق.

الا أْ ٘نٖ  (Altamuro & Zhang, 2013)ٚ٘نٖ إٌز١غخ رزفك ِغ كهاٍخ 

اٌّزٍٛطبد اٌّٛعٛكح ثبٌلهاٍخ اٌؾب١ٌخ رجزؼل وض١واً ػٓ ٔظ١ورٙب ثلهاٍخ 

(Altamuro & Zhang, 2013)  ٠ّٚىٓ اهعبع  1.1125، 1.1134ؽ١ش رجٍغ

 ِشب٘لح. 626مٌه اٌٝ افزلاف ؽغُ اٌؼ١ٕخ ؽ١ش رجٍغ 

ف١لاؽع أْ  Info Assyٚف١ّب ٠زؼٍك ثبٌّزغ١و اٌقبص ثزجب٠ٓ اٌّؼٍِٛبد 

ٚ٘ٛ ٠لي ػٍٝ أْ اٌّلٜ اٌَؼوٞ ٌَّزٜٛ  6.5اٌّزٍٛؾ اٌؼبَ اٌقبص ثبٌؼ١ٕخ ٠جٍغ 
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ٍُٙ ثبٌؼ١ٕخ ١ٌٌ ِورفؼبً ٚ٘ٛ ِب ٠ش١و اٌٝ الأقفبع إٌَجٟ ٌَّزٛٞ رشزذ أٍؼبه الأ

ٟٚ٘ ل١ّخ  31.62رجب٠ٓ اٌّؼٍِٛبد، ِٚٓ ٔبؽ١خ أفوٜ ٠جٍغ اٌؾل الألظٝ ٌزٍه اٌم١ّخ 

 ١ٌَذ ثؼ١لح ػٓ اٌّزٍٛؾ ِّب ٠لي ػٍٝ اٌزمبهة إٌَجٟ ث١ٓ ل١ُ اٌزجب٠ٓ اٌّؼٍِٛبرٟ.

 3.6فبع َِزٜٛ ا١ٌٌَٛخ ؽ١ش ٠جٍغ اٌّزٍٛؾ ثبلإػبفخ اٌٝ مٌه، ٠زج١ٓ ٌلٜ اٌجبؽضخ اهر

، ٚ٘ٛ ِب ٠زفك ِغ ِجلأ رؼبهع 1.16ٚأقفبع ِؼلي اٌؼبئل ػٍٝ الأطٛي ؽ١ش ٠جٍغ اٌّزٍٛؾ 

 ,Altamuro & Zhang)ا١ٌٌَٛخ ٚاٌوثؾ١خ. وّب رزفك ٘نٖ إٌز١غخ ِغ ٔظ١ورٙب ثلهاٍخ 

2013). 

ٕٛن اٌّلهعخ ثبٌؼ١ٕخ ٘نا، ٠ٚزج١ٓ ٌٍجبؽضخ ِلٜ اٌزمبهة ث١ٓ اٌم١ُ اٌلفزو٠خ ٌٍج

. ٚفٟ ػٛء 25ٚوؾل ألظٝ  36.2ؽ١ش ٠جٍغ ٌٛغبه٠زُ اٌم١ّخ اٌلفزو٠خ وؾل أكٔٝ 

إٌزبئظ اٌَبثمخ اٌّزؼٍمخ ثبلإؽظبءاد اٌٛطف١خ ثبٌؼ١ٕخ ٠زج١ٓ ٌٍجبؽضخ ِلٜ رمبهثٙب ِغ 

اٌلهاٍبد الأفوٜ ٚ٘ٛ ِب ٠ش١و اٌٝ اِىب١ٔخ ِمبهٔخ ٔزبئظ اٌلهاٍخ اٌؾب١ٌخ ِغ 

 & Altamuro)ثمخ ٌٚؼً أّ٘ٙب ِٓ ٚعٙخ ٔظو اٌجبؽضخ كهاٍخ اٌلهاٍبد اٌَب

Zhang, 2013). 

 :يصفٕفح ارتثاغ تٛرسٌٕ تٍٛ يتغٛراخ انذراسح 

رؾبٚي اٌلهاٍخ اٌؾب١ٌخ رؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌزغ١و فٟ َِز٠ٛبد ل١بً اٌم١ّخ 

١ٌخ اٌؼبكٌخ ٚكلاٌخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ فٟ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌّم١لح فٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب

اٌّظوٞ ثشم١ٙب )عٛكح اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، َِٚزٜٛ رجب٠ٓ اٌّؼٍِٛبد(. ٚثبٌزبٌٟ، رٙلف 

اٌجبؽضخ فٟ ٘نا اٌغيء ِٓ اٌلهاٍخ اٌٝ ػوع ِظفٛفخ اهرجبؽ ث١وٍْٛ ث١ٓ 

اٌّزغ١واد اٌّلهعخ ثّٕبمط افزجبه اٌفوٚع الإؽظبئ١خ ٌٍزؼوف ػٍٝ ؽج١ؼخ اٌؼلالخ 

ٙب اٌجؼغ، ٚرى٠ٛٓ هأٞ ِجلئٟ ػٓ ِشىٍخ ث١ٓ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ ٚاٌزبثؼخ ٚثؼؼ

 الاىكٚاط اٌقطٟ ث١ٓ رٍه اٌّزغ١واد.

( 5-٠ٚ4زؼؼ ٌلٜ اٌجبؽضخ ِٓ ِؼبِلاد الاهرجبؽ اٌّلهعخ ثبٌغلٚي هلُ )

ػلَ ٚعٛك ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ ٚثؼؼٙب اٌجؼغ ثّٕبمط افزجبهاد 

ٟ ٚ٘ٛ ِب ٠ؼٕٟ طؾخ اٌفوٚع ِّب ٠ش١و اٌٝ ػلَ ٚعٛك ِشىٍخ الاىكٚاط اٌقط

فوٚع اٌلهاٍخ ثشىً ِجلئٟ ؽزٝ ٠زُ رشغ١ً ّٔبمط افزجبه فوٚع اٌلهاٍخ 

 ٚاٌزٛطً اٌٝ إٌزبئظ إٌٙبئ١خ.

وّب ٠ّىٓ ٌٍجبؽضخ رٛػ١ؼ ثؼغ اٌّلاؽظبد ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ ِزغ١واد  

اٌلهاٍخ، ؽ١ش ٠زج١ٓ ٌٍجبؽضخ ٚعٛك ػلالخ ػى١َخ ث١ٓ رطج١ك اٌَّزٜٛ اٌضبٟٔ ٌم١بً 

اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٚاٌنٞ ٠ؼزّل ػٍٝ اٌّزغ١واد اٌَٛل١خ َِٚزٜٛ رجب٠ٓ اٌّؼٍِٛبد، 

ٜ اٌضبٌش ٌم١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ثبلإػبفخ اٌٝ ٚعٛك ػلالخ ؽوك٠خ ث١ٓ رطج١ك اٌَّزٛ

ٚاٌنٞ ٠ؼزّل ػٍٝ اٌزمل٠واد الإكاه٠خ َِٚزٜٛ رجب٠ٓ اٌّؼٍِٛبد، ٚ٘ٛ ِب ٠ئول أْ 

رطج١ك اٌَّزٜٛ اٌضبٌش ٌم١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ اػزّبكاً ػٍٝ اٌزمل٠واد الإكاه٠خ ٠َبُ٘ فٟ 

زٟ رغؼً رفبلُ ِشىٍخ رجب٠ٓ اٌّؼٍِٛبد ٚرّزغ اٌّلهاء ثَّزٜٛ أػٍٝ ِٓ اٌّؼٍِٛبد اٌ

اٌىض١و ِٓ اٌَّزضّو٠ٓ ٠ؾغّْٛ ػٓ الاٍزضّبه فٟ رٍه اٌشووبد. ٚفٟ ٘نٖ اٌؾبٌخ 

 . رظجؼ ا١ٌّيح اٌّؼٍِٛبر١خ اٌزٟ ٠َزّزغ ثٙب اٌّلهاء ٟ٘ اٌّؾلك اٌوئ١َٟ ٌٍم١ّخ اٌؼبكٌخ

 (4-4رذٔل رلى )
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ٚػٍٝ طؼ١ل آفو، ٠زج١ٓ ٌٍجبؽضخ ٚعٛك ػلالخ ػى١َخ ث١ٓ َِزٜٛ اٌوفغ اٌّبٌٟ ٚرجب٠ٓ 

 اٌّؼٍِٛبد أٞ أْ ى٠بكح اٌوفغ اٌّبٌٟ رَبُ٘ فٟ أقفبع رجب٠ٓ اٌّؼٍِٛبد.

ٚف١ّب ٠زؼٍك ثبٌؼلالخ ث١ٓ اٌَّزٜٛ اٌضبٟٔ ٌم١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٚاٌنٞ ٠ؼزّل ػٍٝ 

ً ٚعٛك ػلالخ ؽوك٠خ ؽ١ش رٛعل  اٌّزغ١واد اٌَٛل١خ ٚعٛكح اٌزمو٠و اٌّبٌٟ ٠زج١ٓ أ٠ؼب

-بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ َِٚزٜٛ الاٍزؾمبلبد )ه= ػلالخ ػى١َخ ث١ٓ اٌَّزٜٛ اٌضبٟٔ ٌم١

( أٞ أْ ى٠بكح رطج١ك اٌَّزٜٛ اٌضبٟٔ ٌم١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ١ٍئكٞ اٌٝ أقفبع 1.423

َِزٜٛ الاٍزؾمبلبد ِٚٓ صُ اهرفبع عٛكح اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ. ث١ّٕب رٛعل ػلالخ ػى١َخ ث١ٓ 

زمل٠واد الإكاه٠خ ٚعٛكح اٌزمو٠و اٌَّزٜٛ اٌضبٌش ٌم١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٚاٌنٞ ٠ؼزّل ػٍٝ اٌ

اٌّبٌٟ ؽ١ش رٛعل ػلالخ ؽوك٠خ ث١ٓ رطج١ك اٌَّزٜٛ اٌضبٌش ٌم١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ 

(، أٞ أْ رطج١ك ٘نا اٌَّزٜٛ ٠ئكٞ اٌٝ ى٠بكح 1.513َِٚزٜٛ الاٍزؾمبلبد )ه= 

َِزٜٛ الاٍزؾمبلبد ٚ٘ٛ ِب ٠زورت ػ١ٍٗ ثبٌزجؼ١خ أقفبع َِزٜٛ عٛكح اٌزمو٠و اٌّبٌٟ. 

ٛ ِب ٠ئول أ٠ؼبً أْ رطج١ك اٌَّزٜٛ اٌضبٌش ٌم١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ اػزّبكاً ػٍٝ ٚ٘

اٌزمل٠واد الإكاه٠خ ٠َبُ٘ فٟ رفبلُ ِشىٍخ رجب٠ٓ اٌّؼٍِٛبد ٚرّزغ اٌّلهاء ثَّزٜٛ أػٍٝ 

ِٓ اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ رغؼً اٌىض١و ِٓ اٌَّزضّو٠ٓ ٠ؾغّْٛ ػٓ الاٍزضّبه فٟ رٍه اٌجٕٛن. 

١ٌّيح اٌّؼٍِٛبر١خ اٌزٟ ٠َزّزغ ثٙب اٌّلهاء ٟ٘ اٌّؾلك اٌوئ١َٟ ٚفٟ ٘نٖ اٌؾبٌخ رظجؼ ا

 ٌٍم١ّخ اٌؼبكٌخ.

ٚثٕبءً ػٍٝ مٌه، رَزٕزظ اٌجبؽضخ أْ اٌَّزٜٛ اٌضبٌش ٌم١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ 

ٚاٌنٞ ٠ؼزّل ػٍٝ اٌزمل٠واد الإكاه٠خ لل رىْٛ ٌٗ اٌؼل٠ل ِٓ ا٢صبه اٌٍَج١خ ػٍٝ كلاٌخ 

اٌزمو٠و اٌّبٌٟ، ٚرجب٠ٓ اٌّؼٍِٛبد(، ث١ّٕب لل ٠ؾًّ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ثشم١ٙب )عٛكح 

اٌَّزٜٛ اٌضبٟٔ ٌم١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٚاٌنٞ ٠ؼزّل ػٍٝ اٌّزغ١واد اٌَٛل١خ اٌؼل٠ل ِٓ 

ا٢صبه الإ٠غبث١خ ػٍٝ كلاٌخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ثشم١ٙب )عٛكح اٌزمو٠و اٌّبٌٟ، ٚرجب٠ٓ 

 اٌّؼٍِٛبد(.

ى١َخ ث١ٓ ِؼلي اٌؼبئل ػٍٝ الأطٛي وّب رج١ٓ ٔزبئظ اٌّظفٛفخ ٚعٛك ػلالخ ػ

ً ث١ٓ اٌوافؼخ اٌّب١ٌخ  ٚعٛكح اٌزمو٠و اٌّبٌٟ، فؼلاً ػٓ ٚعٛك ػلالخ ػى١َخ أ٠ؼب

ٚعٛكح اٌزمو٠و اٌّبٌٟ، ٚ٘ٛ ِب ٠ئول أْ اٌجٕٛن رؾبٚي اٍزغلاي فغٛح الاٍزؾمبلبد 

 ٌزؾم١ك ِؼللاد اٌوثؾ١خ اٌَّزٙلفخ.

ٚاٍزٕبكاً اٌٝ اٌؼوع اٌَبثك، رقٍض اٌجبؽضخ اٌٝ أْ إٌزبئظ اٌّجلئ١خ ٌّظفٛفخ 

الاهرجبؽ رلي ٚثشىً ٚاػؼ ػٍٝ ِلٜ ا٢صبه اٌٍَج١خ اٌزٟ لل ٠ؾممٙب اٌَّزٜٛ اٌضبٌش ٌم١بً 

اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٚاٌنٞ ٠ؼزّل ػٍٝ اٌزمل٠واد الإكاه٠خ ػٍٝ كلاٌخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٔز١غخ اٌزجب٠ٓ 
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اٌنٞ لل ٠َبُ٘ فٟ أؽغبَ اٌؼل٠ل ِٓ الأؽواف مٚٞ اٌّظٍؾخ ػٓ اٌزؼبًِ ِغ  اٌّؼٍِٛبرٟ

 اٌشووخ.

 َتائذ اختثار انفرٔض الإصصائٛح : 
رؾبٚي اٌجبؽضخ فٟ ٘نا اٌغيء ِٓ اٌلهاٍخ ػوع ٔزبئظ رؾ١ًٍ اٌؼلالبد ٚافزجبه اٌفوٚع 

 اٌزبٌٟ:الإؽظبئ١خ ٌٍلهاٍخ اٌؾب١ٌخ، ٚمٌه ٌىً ّٔٛمط ػٍٝ ؽلح ٚمٌه ػٍٝ إٌؾٛ 

 :َتٛزح اختثار انفرض انرئٛسٙ الأٔل نهذراسح 
٠زٕجؤ اٌفوع الأٚي ثلهاٍخ أصو اٌزغ١و فٟ َِز٠ٛبد اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ػٍٝ رجب٠ٓ اٌّؼٍِٛبد 

وؤؽل شمٟ كلاٌخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌّلهعخ فٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ 

(. 2ف ّٔٛمط الأؾلاه هلُ )اٌّظوٞ، ٌٚزؾ١ًٍ ٘نٖ اٌؼلالخ لبِذ اٌجبؽضخ ثزٛط١

( لافزجبه اٌفوع الأٚي ٌٍلهاٍخ ٚاػزّبكاً ػٍٝ رؾل٠ل ؽج١ؼخ 2ٚثزشغ١ً إٌّٛمط هلُ )

اٌؼلالخ ِٓ فلاي َِزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ اٌؼلالخ ٚارغب٘بد ٚل١ُ ِؼبِلاد اٌّزغ١واد اٌّلهعخ 

-4( رُ اٌزٛطً اٌٝ إٌزبئظ اٌّؼوٚػخ ثبٌغلٚي هلُ )2ثّٕٛمط افزجبه اٌفوٚع هلُ )

5.) 

( أْ اٌمٛح اٌزف١َو٠خ ٌٍّٕٛمط 6-٠ٚ4زج١ٓ ٌلٜ اٌجبؽضخ ِٓ فلاي اٌغلٚي هلُ )

 (Altamuro & Zhang, 2013)% ٟٚ٘ ألً ِٓ ٔظ١ورٙب ثلهاٍخ 33.62رجٍغ 

%، ٚ٘ٛ ِب ٠ئول أ١ّ٘خ اٌّمبهٔخ ث١ٓ ٔزبئظ اٌلهاٍز١ٓ ؽ١ش أٔٙب 12.63ؽ١ش رجٍغ 

اٌمٛح اٌزف١َو٠خ ٌٍٕز١غخ. ٠ّٚىٓ  رزفك ِؼٙب فٟ الإؽظبءاد اٌٛطف١خ ٚرقزٍف ِؼٙب فٟ

( ػٍٝ إٌؾٛ 6-4ٌٍجبؽضخ ػوع ٔزبئظ رؾ١ًٍ رٍه اٌؼلالخ ِٓ فلاي اٌغلٚي هلُ )

 اٌزبٌٟ:

 (5-4رذٔل رلى )

َتائذ تضهٛم الاَضذار تٍٛ يستٕٚاخ انمًٛح انعادنح )يستمم( ٔتثاٍٚ انًعهٕياخ 

)تاتع(
3

 
VIF Sig. T-Static Coef. Variables 
  0.000 6.18 2.18 Β0 Constant 
1.11 0.000 -6.42 -0.587 Β1 Level 2 
1.30 0.000 3.48 0.928 Β2 Level 3 
1.28 0.631 1.18 0.211 Β3 Size 
1.45 0.725 1.36 0.051 Β4 Liq 
1.40 0.532 1.87 0.639 Β5 Roa 
1.32 0.001 -2.36 -0.281 Β6 Lev 

75 N 
18.36 F-Value 
11.78% Adj.R2 

( ٠زج١ٓ أْ 6-4ٚثبٌٕظو اٌٝ ِؼ٠ٕٛخ اٌّؼبِلاد كافً إٌّٛمط ِٓ فلاي اٌغلٚي هلُ )

ِؼبِلاد ولاً ِٓ اٌَّزٜٛ اٌضبٟٔ ٌم١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ اػزّبكاً ػٍٝ اٌّزغ١واد 

اٌَٛل١خ، ٚاٌَّزٜٛ اٌضبٌش ٌم١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ اػزّبكاً ػٍٝ اٌزمل٠واد الإكاه٠خ 

وّب ٠زج١ٓ ِٓ اشبهح اٌّؼبِلاد أٔٙب ٍبٌجخ ػٕل  %،5ِؼ٠ٕٛخ ػٕل َِزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

اٌَّزٜٛ اٌضبٟٔ، ِٚٛعجخ ػٕل اٌَّزٜٛ اٌضبٌش، ٚ٘ٛ ِب ٠لي ػٍٝ ٚعٛك ػلالخ ػى١َخ 

                                                           
ِٚٓ صُ فبٔٗ  الإؽظبئٟ% ػٍٝ اٌجؤبِظ 5لافزجبه اٌفوٚع ثبفز١به َِزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ  الإؽظبئٟاٌزؾ١ًٍ  اعواءرُ  3

 %5% ٚلل رُ رف١َو إٌزبئظ ػٕل َِزٜٛ  5% ٠ظجؼ ثبٌزجؼ١خ ِؼ٠ٕٛخ ػٕل َِزٜٛ ١3و ٌَّزٜٛ غػٕل ِؼ٠ٕٛخ اٌّز



31 
 

ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ اٌَّزٜٛ اٌضبٟٔ ٌم١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ اػزّبكاً ػٍٝ اٌّزغ١واد اٌَٛل١خ 

ٌضبٟٔ ٌم١بً اٌم١ّخ َِٚزٜٛ رجب٠ٓ اٌّؼٍِٛبد، أٞ أْ ى٠بكح الاػزّبك ػٍٝ اٌَّزٜٛ ا

اٌؼبكٌخ ٠َبُ٘ فٟ أقفبع َِزٜٛ اٌزجب٠ٓ اٌّؼٍِٛبرٟ ِّب ٠ئكٞ اٌٝ ى٠بكح صمخ 

 اٌَّزضّو٠ٓ ٚوبفخ الأؽواف الأفوٜ مٚٞ اٌّظٍؾخ فٟ اٌزؼبًِ ِغ اٌجٕه.

ِٚٓ ٔبؽ١خ أفوٜ، رش١و الإشبهح اٌّٛعجخ اٌّؼ٠ٕٛخ أِبَ اٌّزغ١و اٌقبص 

خ اػزّبكاً ػٍٝ اٌزمل٠واد الإكاه٠خ ٠لي ػٍٝ ٚعٛك ثبٌَّزٜٛ اٌضبٌش ٌم١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌ

ػلالخ ؽوك٠خ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ اٌَّزٜٛ اٌضبٌش ٌم١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٚرجب٠ٓ اٌّؼٍِٛبد، أٞ 

أْ ى٠بكح الاػزّبك ػٍٝ اٌَّزٜٛ اٌضبٌش ٌم١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٠َبُ٘ فٟ ى٠بكح ظب٘وح 

ٚوبفخ الأؽواف الأفوٜ  رجب٠ٓ اٌّؼٍِٛبد ِّب ٠ئكٞ اٌٝ أقفبع صمخ اٌَّزضّو٠ٓ

 مٚٞ اٌّظٍؾخ فٟ اٌزؼبًِ ِغ اٌجٕه.

ٚثّلاؽظخ َِزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ اٌّزغ١واد اٌؾبوّخ ٠زج١ٓ ِؼ٠ٕٛخ ِؼبًِ اٌوافؼخ اٌّب١ٌخ 

%، ٚ٘ٛ ِب ٠ش١و اٌٝ أْ ى٠بكح اٌوافؼخ اٌّب١ٌخ 5ثبشبهح ٍبٌجخ ػٕل َِزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

فبع َِزٜٛ الاٌزياِبد ٠ئكٞ اٌٝ أقفبع َِزٜٛ رجب٠ٓ اٌّؼٍِٛبد، ٚمٌه لأْ اهر

٠مٍك اٌَّزضّو٠ٓ ِٓ ِقبؽو الإػَبه اٌّبٌٟ، ِٚٓ اٌّلاؽع رٛافك ٔز١غخ رؾ١ًٍ 

 الأؾلاه ِغ ٔز١غخ ِظفٛفخ اهرجبؽ ث١وٍْٛ ف١ّب ٠قض اٌوافؼخ اٌّب١ٌخ.

ٕٚ٘ب ٠غله ثبٌجبؽضخ اٌزؤو١ل ػٍٝ أْ ِظفٛفخ اهرجبؽ ث١وٍْٛ ٠زّضً اٌٙلف الأٍبٍٟ ِٕٙب 

ػلالخ الاهرجبؽ ث١ٓ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ ٌزغٕت ِشبوً الاىكٚاط رؤو١ل أقفبع َِزٜٛ 

اٌقطٟ ١ٌَٚذ ٟ٘ اٌّؾلك الأٍبٍٟ لارغبٖ اٌؼلالخ ٌٚىٕٙب لل رؤرٟ ثّضبثخ رٛلغ لارغبٖ 

اٌؼلالخ ٚرؤو١لاً ػٍٝ ػلَ ٚعٛك ِشبوً ٌلإىكٚاط اٌقطٟ فبٔٗ ٠زج١ٓ أْ وبفخ ِؼبِلاد 

VIF  ِٓ ًغبٖ اٌؼلالخ ٘ٛ ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾلاه.، ٠ٚؼزجو اٌّؾلك الأٍبٍٟ لار31أل 

ٚاٍزٕبكاً اٌٝ اٌؼوع اٌَبثك، ٠ّىٓ ٌٍجبؽضخ اٌزؤو١ل ػٍٝ فط١خ ِٚؼ٠ٕٛخ اٌؼلالبد ث١ٓ 

 ( ِٓ فلاي اٌشىً اٌج١بٟٔ اٌزبٌٟ:2اٌّزغ١واد ثّٕٛمط افزجبه اٌفوٚع هلُ )

 (2)ٕٚظش يذٖ يعُٕٚح انًعايلاخ داخم ًَٕرد اختثار انفرٔض رلى  (3-4شكم رلى )

 
( ٠زج١ٓ ٌٍجبؽضخ أْ اٌّزغ١واد ماد اٌّؼبِلاد غ١و 3-4ٚثبٌٕظو ٌٍشىً هلُ )

اٌّؼ٠ٕٛخ رزَُ ثَّزٜٛ أزشبه ِورفغ ؽٛي اٌؼلالخ اٌقط١خ، ث١ّٕب اٌّزغ١واد اٌّؼ٠ٕٛخ 

رزَُ ثبٔقفبع َِزٜٛ أزشبه اٌم١ُ ؽٛي إٌّؾٕٝ اٌقطٟ ٌٍؼلالخ ٚ٘ٛ ِب ٠ئول وبفخ 

موو٘ب. ٚثٕبء ػٍٝ مٌه ٠ّىٓ ٌٍجبؽضخ هفغ اٌفوع اٌؼلَ الاٍزٕزبعبد اٌَبثك ٌٍجبؽضخ 

 الأٚي ٌٍلهاٍخ ٚلجٛي اٌفوع اٌجل٠ً ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

٠ٛعل رؤص١و مٚ كلاٌخ اؽظبئ١خ ٌٍزغ١و فٟ َِز٠ٛبد ل١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ػٍٝ 

كلاٌخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌّظو٠خ ف١ّب ٠زؼٍك ثَّزٜٛ رجب٠ٓ اٌّؼٍِٛبد، 



32 
 

٠ٛعل رؤص١و ػىَٟ ِؼٕٛٞ ٌٍَّزٜٛ اٌضبٟٔ اٌَّزٕل اٌٝ اٌّزغ١واد اٌَٛل١خ ػٍٝ ؽ١ش 

رجب٠ٓ اٌّؼٍِٛبد، ث١ّٕب ٠ٛعل رؤص١و ؽوكٞ ِؼٕٛٞ ٌٍَّزٜٛ اٌضبٌش ٌم١بً اٌم١ّخ 

 اٌؼبكٌخ اٍزٕبكاً اٌٝ اٌزمل٠واد الإكاه٠خ ػٍٝ َِزٜٛ اٌزجب٠ٓ اٌّؼٍِٛبرٟ.

 :َتٛزح اختثار انفرض انرئٛسٙ انخاَٙ نهذراسح 

٠زٕجؤ اٌفوع اٌضبٟٔ ثلهاٍخ أصو اٌزغ١و فٟ َِز٠ٛبد اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ػٍٝ عٛكح 

اٌزمو٠و اٌّبٌٟ وؤؽل شمٟ كلاٌخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌّلهعخ فٟ ٍٛق 

الأٚهاق اٌّب١ٌخ اٌّظوٞ، ٌٚزؾ١ًٍ ٘نٖ اٌؼلالخ لبِذ اٌجبؽضخ ثزٛط١ف ّٔٛمط 

( لافزجبه اٌفوع اٌضبٟٔ ٌٍلهاٍخ 1ُ )(. ٚثزشغ١ً إٌّٛمط هل1الأؾلاه هلُ )

ٚاػزّبكاً ػٍٝ رؾل٠ل ؽج١ؼخ اٌؼلالخ ِٓ فلاي َِزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ اٌؼلالخ ٚارغب٘بد ٚل١ُ 

( رُ اٌزٛطً اٌٝ 1ِؼبِلاد اٌّزغ١واد اٌّلهعخ ثّٕٛمط افزجبه اٌفوٚع هلُ )

 (.6 -4إٌزبئظ اٌّؼوٚػخ ثبٌغلٚي هلُ )

ح اٌزف١َو٠خ ٌّٕٛمط عٛٔي اٌّؼلي ٕٚ٘ب ٠غله ثبٌجبؽضخ الإشبهح اٌٝ أْ اٌمٛ

%. وّب ٠زج١ٓ ٌلٜ اٌجبؽضخ 61.30ٚاٌقبص ثم١بً َِزٜٛ عٛكح اٌزمو٠و اٌّبٌٟ رجٍغ 

% ٟٚ٘ أػٍٝ 16.45( أْ اٌمٛح اٌزف١َو٠خ ٌٍّٕٛمط رجٍغ 6 -4ِٓ فلاي اٌغلٚي هلُ )

%، ٌٚؼً 12.63ؽ١ش رجٍغ  (Altamuro & Zhang, 2013)ِٓ ٔظ١ورٙب ثلهاٍخ 

مٌه ٠وعغ اٌٝ افزلاف اٌّزغ١و اٌزبثغ، ٚ٘ٛ ِب ٠ئول ػٍٝ ِلٜ اٌزمبهة فٟ إٌزبئظ ث١ٓ 

ولا اٌلهاٍز١ٓ ِٚلٜ لبث١ٍخ ٔزبئظ ٘نٖ اٌلهاٍخ ٌٍّمبهٔخ. ٠ّٚىٓ ٌٍجبؽضخ ػوع ٔزبئظ 

 ( ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:6 -4رؾ١ًٍ رٍه اٌؼلالخ ِٓ فلاي اٌغلٚي هلُ )

َتائذ تضهٛم الاَضذار تٍٛ يستٕٚاخ انمًٛح انعادنح )يستمم(  (6 -4رذٔل رلى )

 ٔرٕدج انمٕائى انًانٛح )تاتع(
VIF Sig. T-Static Coef. Variables 
  0.758 0.31 0.03 Β0 Constant 
1.27 0.014 -2.51 -0.054 Β1 Level 2 
1.32 0.000 4.56 0.083 Β2 Level 3 
1.18 0.762 0.30 0.001 Β3 Size 
1.37 0.273 1.11 0.012 Β4 Liq 
1.45 0.037 2.13 0.215 Β5 Roa 
1.22 0.022 2.34 0.066 Β6 Lev 

75 N 
8.07 F-Value 
36.45% Adj.R2 

( 6 -4ٚثبٌٕظو اٌٝ ِؼ٠ٕٛخ اٌّؼبِلاد كافً إٌّٛمط ِٓ فلاي اٌغلٚي هلُ )

٠زج١ٓ أْ ِؼبِلاد ولاً ِٓ اٌَّزٜٛ اٌضبٟٔ ٌم١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ اػزّبكاً ػٍٝ 

اٌّزغ١واد اٌَٛل١خ، ٚاٌَّزٜٛ اٌضبٌش ٌم١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ اػزّبكاً ػٍٝ اٌزمل٠واد 

، وّب ٠زج١ٓ ِٓ اشبهح اٌّؼبِلاد أٔٙب ٍبٌجخ %5الإكاه٠خ ِؼ٠ٕٛخ ػٕل َِزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

ػٕل اٌَّزٜٛ اٌضبٟٔ، ِٚٛعجخ ػٕل اٌَّزٜٛ اٌضبٌش، ٚ٘ٛ ِب ٠لي ػٍٝ ٚعٛك ػلالخ 

ؽوك٠خ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ اٌَّزٜٛ اٌضبٟٔ ٌم١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ اػزّبكاً ػٍٝ اٌّزغ١واد 

ٞ أْ ى٠بكح اٌَٛل١خ ٚعٛكح اٌزمو٠و اٌّبٌٟ ٌٍجٕه ؽ١ش ٠ٕقفغ َِزٜٛ الاٍزؾمبلبد، أ

الاػزّبك ػٍٝ اٌَّزٜٛ اٌضبٟٔ ٌم١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٠َبُ٘ فٟ ى٠بكح عٛكح اٌزمو٠و 
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اٌّبٌٟ ٌٍجٕه ِٓ فلاي رقف١غ َِزٜٛ الاٍزؾمبلبد ٚاٌزم١ًٍ ِٓ ظب٘وح رجب٠ٓ 

اٌّؼٍِٛبد ِّب ٠ئكٞ اٌٝ ى٠بكح صمخ اٌَّزضّو٠ٓ ٚوبفخ الأؽواف الأفوٜ مٚٞ 

 اٌّظٍؾخ فٟ اٌزؼبًِ ِغ اٌجٕه.

ِٓ ٔبؽ١خ أفوٜ، رش١و الإشبهح اٌّٛعجخ اٌّؼ٠ٕٛخ أِبَ اٌّزغ١و اٌقبص ٚ

ثبٌَّزٜٛ اٌضبٌش ٌم١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ اػزّبكاً ػٍٝ اٌزمل٠واد الإكاه٠خ ٠لي ػٍٝ ٚعٛك 

ػلالخ ػى١َخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ اٌَّزٜٛ اٌضبٌش ٌم١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٚعٛكح اٌزمو٠و اٌّبٌٟ 

لبد، أٞ أْ ى٠بكح الاػزّبك ػٍٝ اٌَّزٜٛ اٌضبٌش ٌٍجٕه ؽ١ش ٠يكاك َِزٜٛ الاٍزؾمب

ٌم١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٠َبُ٘ فٟ اٌزم١ًٍ ِٓ عٛكح اٌزمو٠و اٌّبٌٟ ٌٍجٕه ِٓ فلاي ى٠بكح 

َِزٜٛ الاٍزؾمبلبد ٚى٠بكح ظب٘وح رجب٠ٓ اٌّؼٍِٛبد ِّب ٠ئكٞ اٌٝ أقفبع صمخ 

 ٌجٕه.اٌَّزضّو٠ٓ ٚوبفخ الأؽواف الأفوٜ مٚٞ اٌّظٍؾخ فٟ اٌزؼبًِ ِغ ا

ٚثّلاؽظخ َِزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ اٌّزغ١واد اٌؾبوّخ ٠زج١ٓ ِؼ٠ٕٛخ ِؼبِلاد ِؼلي 

%، 5اٌؼبئل ػٍٝ الأطٛي ٚاٌوافؼخ اٌّب١ٌخ ٚرؾًّ اشبهح ِٛعجخ ػٕل َِزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

ٚ٘ٛ ِب ٠ش١و اٌٝ أْ ى٠بكح ِؼلي اٌؼبئل ػٍٝ الأطٛي ٚاٌوافؼخ اٌّب١ٌخ ٠ئكٞ اٌٝ 

٠يكاك َِزٜٛ الاٍزؾمبلبد، ٚمٌه لأْ  أقفبع عٛكح اٌزمو٠و اٌّبٌٟ ٌٍجٕه ؽ١ش

اهرفبع َِزٜٛ اٌؼٛائل لل ٠لفغ اٌجٕه اٌٝ اٍزقلاَ الاٍزؾمبلبد ٌزؾم١ك رٍه الأهثبػ 

اٌَّزٙلفخ، ِٚٓ اٌّلاؽع رٛافك ٔز١غخ رؾ١ًٍ الأؾلاه ِغ ٔز١غخ ِظفٛفخ اهرجبؽ 

 ث١وٍْٛ ف١ّب ٠قض ِؼلي اٌؼبئل ػٍٝ الأطٛي ٚاٌوافؼخ اٌّب١ٌخ.

جبؽضخ اٌزؤو١ل ػٍٝ أْ ِظفٛفخ اهرجبؽ ث١وٍْٛ ٠زّضً اٌٙلف الأٍبٍٟ ٕٚ٘ب ٠غله ثبٌ

ِٕٙب رؤو١ل أقفبع َِزٜٛ ػلالخ الاهرجبؽ ث١ٓ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ ٌزغٕت ِشبوً الاىكٚاط 

اٌقطٟ ١ٌَٚذ ٟ٘ اٌّؾلك الأٍبٍٟ لارغبٖ اٌؼلالخ ٌٚىٕٙب لل رؤرٟ ثّضبثخ رٛلغ لارغبٖ اٌؼلالخ 

ألً ِٓ  VIFبوً ٌلاىكٚاط اٌقطٟ فبٔٗ ٠زج١ٓ أْ وبفخ ِؼبِلاد ٚرؤو١لاً ػٍٝ ػلَ ٚعٛك ِش

 ، ٠ٚؼزجو اٌّؾلك الأٍبٍٟ لارغبٖ اٌؼلالخ ٘ٛ ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾلاه.31

ٚاٍزٕبكاً اٌٝ اٌؼوع اٌَبثك، ٠ّىٓ ٌٍجبؽضخ اٌزؤو١ل ػٍٝ فط١خ ِٚؼ٠ٕٛخ اٌؼلالبد ث١ٓ 

 ٌج١بٟٔ اٌزبٌٟ:( ِٓ فلاي اٌشىً ا1اٌّزغ١واد ثّٕٛمط افزجبه اٌفوٚع هلُ )

 (٠1ٛػؼ ِلٜ ِؼ٠ٕٛخ اٌّؼبِلاد كافً ّٔٛمط افزجبه اٌفوٚع هلُ ) (2-4شىً هلُ )

 
( ٠زج١ٓ ٌٍجبؽضخ أْ اٌّزغ١واد ماد اٌّؼبِلاد غ١و 2 -4ثبٌٕظو ٌٍشىً هلُ )

اٌّؼ٠ٕٛخ رزَُ ثَّزٜٛ أزشبه ِورفغ ؽٛي اٌؼلالخ اٌقط١خ، ث١ّٕب اٌّزغ١واد اٌّؼ٠ٕٛخ 

رزَُ ثبٔقفبع َِزٜٛ أزشبه اٌم١ُ ؽٛي إٌّؾٕٝ اٌقطٟ ٌٍؼلالخ ٚ٘ٛ ِب ٠ئول وبفخ 
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ٚثٕبءً ػٍٝ مٌه ٠ّىٓ ٌٍجبؽضخ هفغ اٌفوع اٌؼلَ  الاٍزٕزبعبد اٌَبثك ٌٍجبؽضخ موو٘ب.

 اٌضبٟٔ ٌٍلهاٍخ ٚلجٛي اٌفوع اٌجل٠ً ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

٠ٛعل رؤص١و مٚ كلاٌخ اؽظبئ١خ ٌٍزغ١و فٟ َِز٠ٛبد ل١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ػٍٝ 

كلاٌخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌّظو٠خ ف١ّب ٠زؼٍك ثغٛكح اٌزمو٠و اٌّبٌٟ ٌٍجٕٛن، 

٠ٛعل رؤص١و ؽوكٞ ِؼٕٛٞ ٌٍَّزٜٛ اٌضبٟٔ اٌَّزٕل اٌٝ اٌّزغ١واد اٌَٛل١خ ػٍٝ  ؽ١ش

عٛكح اٌزمو٠و اٌّبٌٟ ٌٍجٕٛن ؽ١ش ٠ٕقفغ َِزٜٛ الاٍزؾمبلبد، ث١ّٕب ٠ٛعل رؤص١و 

ٍٍجٟ ِؼٕٛٞ ٌٍَّزٜٛ اٌضبٌش ٌم١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ اٍزٕبكاً اٌٝ اٌزمل٠واد الإكاه٠خ ػٍٝ 

 ١ش ٠يكاك َِزٜٛ الاٍزؾمبلبد.عٛكح اٌزمو٠و اٌّبٌٟ ٌٍجٕٛن ؽ

 خايسا : انُتائذ ٔانتٕصٛاخ
 َتائذ انثضج : (3

رُ اعواء اٌلهاٍخ اٌزطج١م١خ ثبٍزقلاَ ِغّٛػخ ِٓ الأٍب١ٌت الإؽظبئ١خ أّ٘ٙب 

 : ّٔٛمط الأؾلاه اٌّزؼلك لافزجبه اٌفوٚع ٚلل رٛطٍذ اٌلهاٍخ اٌٝ ِب ٠ٍٟ

ل١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ػٍٝ ٠ٛعل رؤص١و مٚ كلاٌخ اؽظبئ١خ ٌٍزغ١و فٟ َِز٠ٛبد  - أ

كلاٌخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌّظو٠خ ف١ّب ٠زؼٍك ثَّزٜٛ رجب٠ٓ 

اٌّؼٍِٛبد، ؽ١ش ٠ٛعل رؤص١و ػىَٟ ِؼٕٛٞ ٌٍَّزٜٛ اٌضبٟٔ اٌَّزٕل اٌٝ 

اٌّزغ١واد اٌَٛل١خ ػٍٝ رجب٠ٓ اٌّؼٍِٛبد، ث١ّٕب ٠ٛعل رؤص١و ؽوكٞ ِؼٕٛٞ 

بكٌخ اٍزٕبكاً اٌٝ اٌزمل٠واد الإكاه٠خ ػٍٝ ٌٍَّزٜٛ اٌضبٌش ٌم١بً اٌم١ّخ اٌؼ

 َِزٜٛ اٌزجب٠ٓ اٌّؼٍِٛبرٟ.

٠ٛعل رؤص١و مٚ كلاٌخ اؽظبئ١خ ٌٍزغ١و فٟ َِز٠ٛبد ل١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ػٍٝ  - ة

كلاٌخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌّظو٠خ ف١ّب ٠زؼٍك ثغٛكح اٌزمو٠و 

اٌضبٟٔ اٌَّزٕل اٌٝ  اٌّبٌٟ ٌٍجٕٛن، ؽ١ش ٠ٛعل رؤص١و ؽوكٞ ِؼٕٛٞ ٌٍَّزٜٛ

اٌّزغ١واد اٌَٛل١خ ػٍٝ عٛكح اٌزمو٠و اٌّبٌٟ ٌٍجٕٛن ؽ١ش ٠ٕقفغ َِزٜٛ 

الاٍزؾمبلبد، ث١ّٕب ٠ٛعل رؤص١و ٍٍجٟ ِؼٕٛٞ ٌٍَّزٜٛ اٌضبٌش ٌم١بً اٌم١ّخ 

اٌؼبكٌخ اٍزٕبكاً اٌٝ اٌزمل٠واد الإكاه٠خ ػٍٝ عٛكح اٌزمو٠و اٌّبٌٟ ٌٍجٕٛن ؽ١ش 

 ٠يكاك َِزٜٛ الاٍزؾمبلبد.

 : انثضج صٛاختٕ (2

 فٟ ػٛء ِب أزٙذ ا١ٌٗ ٔزبئظ اٌلهاٍخ رٛطٟ اٌجبؽضخ ثّب ٠ٍٟ:

ػوٚهح اٌزٍٛغ فٟ ِزطٍجبد الإفظبػ ٌزشًّ ِجوهاد اٍزقلاَ ِلفً كْٚ  - أ

 غ١وٖ ٚالافزواػبد اٌزٟ رُ الاػزّبك ػ١ٍٙب فٟ اٌزم١١ُ ٌٍؾل ِٓ مار١خ اٌم١بً.

ك١ٌٚب ؽٛي ػوٚهح اطلاه ِغّٛػخ ِٓ اٌمٛا١ٔٓ ٚاٌزشو٠ؼبد اٌّٛؽلح  - ة

اٌزلاػت ثبٌؾَبثبد ثّب ٠َبُ٘ فٟ ػجؾ أفلال١بد اكاهاد اٌجٕٛن اٌّطجمخ 

 ٌّؼب١٠و اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ِٚوالجٟ اٌؾَبثبد اٌّىٍف١ٓ ثبٌزؾمك ِٕٙب.

ػوٚهح ِزبثؼخ اٌزؾ١َٕبد ٚاٌزؼل٠لاد اٌزٟ ٠مَٛ ثٙب ِغٌٍ ِؼب١٠و اٌّؾبٍج١خ  - د

 م١ّخ اٌؼبكٌخ.ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌم١بً ٚالإفظبػ ثبٍزقلاَ اٌ اٌل١ٌٚخ

أ١ّ٘خ اٌٍغٛء ٌٍفبؽض اٌمبٟٔٛٔ فٟ اٌؾبلاد اٌزٟ ٠ٛعل ف١ٙب شه ػٍٝ ٚعٛك  - س

رلاػت أٚ ِّبهٍبد اؽز١ب١ٌخ ثبٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚمٌه ٌٍٛلٛف ػٍٝ الأؽواف 

 اٌزٟ شبهوذ فٟ ٘نا اٌزلاػت ٚكٚافغ اهرىبثٗ.
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اٌزو٠ٚظ لاٍزقلاَ ِؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ػٓ ؽو٠ك ػمل اٌلٚهاد  - ط

واد اٌزو٠ٚغ١خ ٚشوػ و١ف١خ الاٍزفبكح ِٕٙب ٚو١ف١خ رلافٟ ٔمبؽ ٚاٌّئرّ

 ػؼفٙب.

٠غت أْ رؾل ِؼب١٠و اٌّؾبٍجخ ِٓ للهح الإكاهح ػٍٝ ِّبهٍخ أٍب١ٌت  - ػ

اٌّؾبٍجخ الاثزىبه٠خ ِٓ فلاي ٚػغ أٌٍ ٚاػؾخ ٌلاػزواف ٚاٌم١بً 

 ٚاٌؼوع فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚالإفظبػ اٌؼبكي ٌؼّبْ صجبد ٚارَبق اٌزطج١ك.

ٚهح كػُ اٌجؼل الأفلالٟ فٟ اٌؼًّ اٌّؾبٍجٟ ٚرٛف١و ِؼب١٠و أفلال١خ ػو - ؿ

 ؽبوّخ ِٚطجمخ ثللخ رؾل ِٓ اٌزلاػت فٟ رطج١ك ِؼب١٠و اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ.

اٌزوو١ي ػٍٝ فظبئض عٛكح اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ اٌزٟ رَبػل ػٍٟ كلخ  - ك

خ ل١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ اٌزٟ اما ِب رٛافود فبٔٙب رؾل ِٓ ِّبهٍخ اٌّؾبٍج

 الاثزىبه٠خ ٚرَبػل ػٍٝ ارقبم اٌمواهاد.

رطج١ك آ١ٌبد اٌؾٛوّخ ٌٍؾل ِٓ اٌزلاػت ثبٌّؼٍِٛبد اٌلاف١ٍخ ٚاٌؼًّ ػٍٝ  - م

رّبصً اٌّؼٍِٛبد فٟ الأٍٛاق ث١ٓ اٌَّزضّو٠ٓ ِّب ٍبػل ػٍٟ كلخ ل١بً 

 اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ.

 انتٕرٓاخ انثضخٛح انًستمثهٛح
وػ اٌجبؽضخ ثؼغ اٌزٛعٙبد فٟ ػٛء ِب أزٙذ ا١ٌٗ اٌلهاٍخ ِٓ ٔزبئظ رمز

 اٌّزؼٍمخ ثبٌّٛػٛع ٚرزّضً فٟ ا٢رٟ: اٌجؾض١خ اٌَّزمج١ٍخ

 IFRSكٚه ِوالت اٌؾَبثبد فٟ ِواعؼخ ل١بٍبد اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٚفك ِؼ١به  .3

 ( ثّٕشآد الأػّبي اٌّظو٠خ .  ( 13

 IFRS)أصو الإفظبػ الإٌىزوٟٚٔ ػٓ ِؼٍِٛبد َِز٠ٛبد ل١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٚفك  .2

 ػٍٝ رؾ١َٓ كهعخ شفبف١خ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ فٟ ػٛء ؽٛوّخ أِٓ اٌّؼٍِٛبد. (13

كهاٍخ كٚه اٌفبؽض اٌمبٟٔٛٔ فٟ اٌؾل ِٓ اٌّّبهٍبد الاؽز١ب١ٌخ ثبٌزمبه٠و  .1

 اٌّب١ٌخ اٌَّزٕلح اٌٝ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ.

 كهاٍخ أصو رٛعٗ ِؼب١٠و اٌّؾبٍجخ ٔؾٛ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ػٍٝ ِّبهٍبد اكاهح الأهثبػ. .4

 نًرارع لائًح ا

 أٔلاً: انًرارع انعرتٛح

 أ( انكتة:
(، "ِوالت ؽَبثبد 2136اٌغغبٚٞ، ؽلاي محمد ػٍٟ ٚاٌجمبٚٞ، ػجل اٌىو٠ُ محمد ) 

دار الأٚاو ٚكٚهٖ فٟ اٌزؾمك ِٓ اٌقظبئض إٌٛػ١خ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ"، 

 ، الأهكْ، ػّبْ.نهُشر ٔانتٕزٚع

ِؼب١٠و اٌّؾبٍجخ اٌل١ٌٚخ ٚالأىِبد اٌّب١ٌخ “(، 2136ِطبٚع، اٌَؼ١ل ِطبٚع ) 

 ، الإٍىٕله٠خ، ِظو.دار انتعهٛى انزايعٙ، “اٌؼب١ٌّخ 

 ب( انذٔرٚاخ:
(، "أصو اٌم١بً اٌّؾبٍجٟ ٌلأطٛي اٌّب١ٌخ 2133اثوا١ُ٘، طبٌؼ أؽّل ا١ٌَل ) .3

رسانح يارستٛر ؾبٍج١خ، ثبٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ػٍٝ اِىب١ٔخ الاػزّبك ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد اٌّ

 ، و١ٍخ اٌزغبهح، عبِؼخ الإٍىٕله٠خ.غٛر يُشٕرج
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(، "آ١ٌبد اٌؾل ِٓ اٌّشىلاد إٌبرغخ ػٓ رٍٛغ 2136اثوا١ُ٘، غبكح أؽّل ٔج١ً ) .2

يزهح انفكر اٌّؼب١٠و اٌّؾبٍج١خ فٟ اٍزقلاَ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ: كهاٍخ ١ِلا١ٔخ"، 

 .3341-3145ص ص  ،3، ع21، و١ٍخ رغبهح، عبِؼخ ػ١ٓ شٌّ، َانًضاسثٙ

(، "رم١١ُ 2134اثوا١ُ٘، ِٕٝ ِغوثٟ ِؾّٛك ٚف١ًٍ، ػٍٟ ِؾّٛك ِظطفٟ ) .1

ِلٜ ِلاءِخ ِؼٍِٛبد اٌزًٍََ اٌٙوِٟ ٌم١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ؽجمب ٌّؼ١به اٌزمو٠و 

، و١ٍخ يزهح انفكر انًضاسثٙ( فٟ ػٛء لٛاػل اٌؾىِٛخ"، 31اٌّبٌٟ اٌلٌٟٚ هلُ )

 .116-243، ص ص 4، ع 32اٌزغبهح، عبِؼخ ثٕٙب، َ 

(، " أصو رجٕٝ ِؼب١٠و اٌزمو٠و اٌّبٌٟ ػٍٝ 2132أثٛ اٌؼلا، أٍبِخ ِغلٞ فئاك محمد ) .4

اٌزؾفع اٌّؾبٍجٟ ٚكٚه ٘نا الأصو ػٍٝ وفبءح اٍزضّبهاد اٌشووبد: كهاٍخ 

يزهح رطج١م١خ ػٍٝ اٌشووبد اٌّلهعخ فٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ اٌّظوٞ "، 

- 02، ص ص3، عبِؼخ ثٕٝ ٠ٍٛف، ع ، و١ٍخ اٌزغبهحانًضاسثح ٔانًرارعح

340. 

(،"كٚه اٌّؾبٍجخ ػٓ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ فٟ رؼل٠ً 2130أؽّل، ػّبك محمد ه٠بع ) .5

اٌّؾزٜٛ الإفجبهٞ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚرؤص١و٘ب ػٍٝ الأٍؼبه ٚاٌؼٛائل اٌَٛل١خ 

، “ٌلأٍُٙ: كهاٍخ افزجبه٠خ ػٍٝ اٌشووبد اٌّم١لح فٟ ٍٛق الأٍُٙ اٌَؼٛكٞ 

، ص ص 2، ع 21، و١ٍخ رغبهح، عبِؼٗ ػ١ٓ شٌّ، َ ًضاسثٙيزهح انفكر ان

3-43. 

(، "ل١بً اٌللخ 2132ا١ٌٍّغٟ، ٘شبَ ؽَٓ ػٛاك ٚوو٠ّخ، ك٠ٕب ػجل اٌؼ١ٍُ ) .6

انًزهح انعهًٛح ، “كهاٍخ رطج١م١خ -اٌزٕجئ٠خ ٌٍم١ّخ اٌؼبكٌخ فٟ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ 

 .033-250، ص 2، و١ٍخ رغبهح، عبِؼخ ػ١ٓ شٌّ، عنلالتصاد ٔانتزارج

(، "اٍزقلاَ إٌظو٠خ اٌّؾنهح اٌّزؼلكح فٟ ثٕبء 2131ا١ٌٍّغٟ، ٘شبَ ػٛاك ) .6

انًزهح انعهًٛح نهثضٕث اؽبه ٌّؼب١٠و عٛكح الإؽبه اٌفىوٞ ٌٍّؾبٍجخ اٌّب١ٌخ "، 

، ص 4، و١ٍخ اٌزغبهح ٚاكاهح الأػّبي، عبِؼخ ؽٍٛاْ، ع انذراساخ انتزارٚح

 .41-31ص

بد اٌّزؼٍمخ ثّؼب١٠و ِؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌّؼٍِٛ“(، 2132عؼبهح، أٍبِخ ػّو ) .2

يزهح كهٛح تغذاد نهعهٕو اٌؼبكٌخ: اٌّلاءِخ ٚاٌّٛصٛل١خ ِٚشىلاد اٌزطج١ك "، 

 .212 – 320، ص ص 20، عبِؼخ ثغلاك، ع الالتصادٚح

(، "أصو ٚاِىب١ٔخ رطج١ك ِؾبٍجخ اٌم١ّخ 2134عّؼخ، ٘ٛاَ ٚآكَ، ؽل٠لٞ ) .0

، اٌّغٍل اخ التصادٚح ٔإسلايٛحيزهح دراس، “اٌؼبكٌخ فٟ اٌّظبهف الإٍلا١ِخ

 .326-56، ص ص 2، ع 21اٌؼشوْٚ، َ 

(، " كٚه اٌؾٛوّخ ٚأ١ّ٘زٙب فٟ رفؼ١ً عٛكح ٚٔيا٘خ اٌمٛائُ 2136ؽٌٟٛ، محمد ) .31

 .50-42، ص 31، َ يزهح انضمٕق ٔانعهٕو الإَساَٛحاٌّب١ٌخ "، 

(، "رم١١ُ ارغبٖ ِؼب١٠و اٌّؾبٍجخ اٌل١ٌٚخ ٔؾٛ 2136فبٌل، ٘لٜ ػظبَ ؽَٓ ) .33

ِفَٙٛ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٚأصوٖ ػٍٝ اٌقظبئض إٌٛػ١خ ٌغٛكح اٌّؼٍِٛبد 

، ص 3، ع انًزهح انعهًٛح نلالتصاد ٔانتزارجاٌّؾبٍج١خ: كهاٍخ ١ِلا١ٔخ "، 

561-522. 
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"رم١١ُ ِلٜ ِلاءِخ (، 2134ف١ًٍ، ػٍٟ ِؾّٛك ِظطفٝ ٚمحمد، ِٕٝ ِغوثٟ ) .32

ِؼٍِٛبد اٌزًٍََ اٌٙوِٟ ٌم١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ؽجمب ٌّؼ١به اٌزمو٠و اٌّبٌٟ هلُ 

، انًزهح انعهًٛح نهتزارج ٔانتًٕٚم( فٟ ػٛء لٛاػل ؽٛوّخ اٌشووبد "، 31)

 .116-243، ص ص 4، ع 32و١ٍخ اٌزغبهح، عبِؼخ ػ١ٓ شٌّ، َ 

فٟ ؽٛوّخ اٌشووبد  (، "كٚه ٌغبْ اٌّواعؼخ2110ٍبِٟ، ِغلٞ أؽّل ) .31

يزهح ٚآصبه٘ب ػٍٟ عٛكح اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ إٌّشٛهح فٟ ث١ئخ الأػّبي اٌّظو٠خ"، 

، 2، ع 46، و١ٍخ رغبهح، عبِؼخ الإٍىٕله٠خ، َ كهٛح انتزارج نهثضٕث انعهًٛح

 .15-30ص 

(، "أصو رٛعٗ ِؼب١٠و اٌّؾبٍجخ ٔؾٛ 2110طبٌؼ، هػب اثوا١ُ٘ ػجل اٌمبكه ) .34

اٌقظبئض إٌٛػ١خ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ فٟ ظً الأىِخ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ػٍٝ 

، و١ٍخ اٌزغبهح، عبِؼخ يزهح كهٛح انتزارج نهثضٕث انعهًٛحاٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ"، 

 .53-3، ص ص 2الإٍىٕله٠خ، ع 

(،"أصو ِؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٚفمب 2121طبٌؼ، هػب اثوا١ُ٘ ػجل اٌمبكه ) .35

يزهح  ،“١خ اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ ػٍٝ شفبف 45ٌٍّؼ١به اٌّؾبٍجٟ اٌّظوٞ هلُ 

، ص 31، و١ٍخ اٌزغبهح، عبِؼٗ وفو اٌش١ـ، ع انذراساخ انتزارٚح انًعاصرج

 .605-643ص 

طبٌؼ، هػب اثوا١ُ٘ ػجل اٌمبكه ٚا١ٌَل، ػٍٟ ِغب٘ل أؽّل ٚاٌطؾبْ، اثوا١ُ٘  .36

(،"اؽبه ِمزوػ ٌٍؾل ِٓ ِشبوً اٌم١بً ٚالإفظبػ اٌّؾبٍجٟ 2136محمد )

انًزهح انًصرٚح اٌؼبكٌخ: كهاٍخ ٔظو٠خ ١ِٚلا١ٔخ"،  اٌّؼزّل ػٍٝ اٌم١ّخ

، ص ص 2، ع 43، و١ٍخ اٌزغبهح، عبِؼخ إٌّظٛهح، َ نهذراساخ انتزارٚح

360-232. 

(، " أصو رطج١ك ِؼب١٠و اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ػٍٟ عٛكح 2131اٌظ١بك، ػٍٟ محمد ػٍٟ ) .36

نعهًٛح انًزهح ااٌزمو٠و اٌّبٌٟ ٚػٍٝ أٍؼبه الأٍُٙ فٟ اٌجٛهطخ اٌّظو٠خ "، 

 .326 -312، ص 4، ع 2، و١ٍخ رغبهح، عبِؼخ ؽٕطب، َ نهتزارج ٔانتًٕٚم

(، " أكاء َِزقلِٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ػٓ ِلٜ رطج١ك 2132اٌط٠ًٛ، ػظبَ محمد ) .32

فٟ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌؼبِخ فٟ  (IFRS 13)اٌّؼ١به اٌلٌٟٚ ٌٍزمبه٠و اٌّب١ٌخ 

، 2، ع 35، َٔالارتًاعٛح يزهح رايعح انشارلح نهعهٕو الإَساَٛحفٍَط١ٓ"، 

 .411-165ص ص 

(، "أصو ١٘بوً اٌٍّى١خ اٌّوويح ػٍٝ 2131ػٛاك، ٘شبَ ؽَٓ ا١ٌٍّغٟ ) .30

اٌّؾزٜٛ اٌّؼٍِٛبد ٌٍزمبه٠و اٌّب١ٌخ ثبٌزطج١ك ػٍٝ اٌشووبد اٌؼبئ١ٍخ فٟ 

، 4، عبِؼخ ؽٍٛاْ، ع انًزهح انعهًٛح نهثضٕث ٔانذراساخ انتزارٚحِظو"، 

 .50-31ص ص 

ً ٌّزطٍجبد 2131ؾوَ )فو٠ل، فو٠ل ِ .21 (،" أصو الاٌزياَ ثم١بً اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٚفمب

ِؼب١٠و اٌّؾبٍجخ ػٍٝ اٌقظبئض إٌٛػ١خ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ ثٙلف رؾ١َٓ 

 يزهح انذراساخ ٔانثضٕث انتزارٚح،كهاٍخ ١ِلا١ٔخ"،  –عٛكح اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ 

 .156-200، ص ص 3و١ٍخ اٌزغبهح، عبِؼخ ثٕٙب، ع 
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(، " أصو رط٠ٛو اٌّؾبٍجخ ٌلأكٚاد اٌّب١ٌخ ػٍٝ 2131ٟ أؽّل )ِؾبه٠ك، ٘بٔ .23

انًزهح كهاٍخ ٔظو٠خ ١ِٚلا١ٔخ "، -اٌقظبئض إٌٛػ١خ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ 

 .44-3، ص 2، ع 3، و١ٍخ اٌزغبهح، عبِؼخ ؽٕطب، َ انعهًٛح نهتزارج ٔانتًٕٚم

١ٕٙخ (، "اٌزؤط١ً إٌظوٞ ٌٍّّبهٍبد ا2132ٌِّطو، محمد ٚا٠ٌَٛطٟ، ٍِٟٛ ) .22

، ػّبْ دار الأٔائم نهُشرالإفظبػ"، -اٌؼوع -اٌّؾبٍج١خ فٟ ِغبلاد اٌم١بً 

 .360-350، ص 1الأهكْ، ع 

(، "ِؼٛلبد رطج١ك اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ ٚأؼىبٍبرٙب 2135إٌظ١واد، ػبكي ؽَٓ ) .21

اٌّزٛلؼخ ػٍٟ كفً اٌشووبد فٟ ػٛء رجٕٟ اٌٍّّىخ اٌؼوث١خ اٌَؼٛك٠خ ٌّؼب١٠و 

، و١ٍخ انًزهح انعهًٛح نلالتصاد ٔانتزارجاٍخ ١ِلا١ٔخ" اٌّؾبٍجخ اٌل١ٌٚخ: كه

 .444-431، ص 1رغبهح، عبِؼخ ػ١ٓ شٌّ، ع 

(، " كٚه اٌم١بً ٚالإفظبػ 2134٘ٛاهٞ، ِؼواط ػجل اٌمبكه ٚؽل٠لٞ، آكَ ) .24

ثبٌم١ّخ اٌؼبكٌخ فٟ رؼي٠ي عٛكح اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ ِٚؼٛلبد رطج١مٙب فٟ اٌج١ئخ 

عبِؼخ ى٠بْ ػبشٛه  انضمٕق ٔانعهٕو الإَساَٛح، يزهحاٌّؾبٍج١خ ٌٍغيائو"، 

 .261-241ثبٌغٍفخ، )ػلك فبص(، ص ص 

أؼىبً رطج١ك ِؼب١٠و اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ اٌل١ٌٚخ ػٍٟ “(، 2136٘ٛاَ، عّؼخ ) .25

، يزهح رياس نهثضٕث ٔانذراساخعٛكح اٌّؼٍِٛبد ٚأصوٖ ػٍٝ ل١ّخ اٌشووخ "، 

 .23-3، ص 24ع 

(، " أصو ِؾبٍجخ اٌم١ّخ ٠2136ٍٛف، وّبي أؽّل ٚطلاػ، اثوا١ُ٘ وفبػ ) .26

، عبِؼخ يزهح انذراساخ انعهٛااٌؼبكٌخ ػٍٝ اٌّؾبٍجخ الإثلاػ١خ، كهاٍخ ١ِلا١ٔخ"، 

 .46-26، ص ص 21، ع 5ا١ٍ١ٌٕٓ، اٌَٛكاْ، َ

 د( انرسائم:
ٝ (، "ؽٛوّخ اٌشووبد ٚاٌز٠ًّٛ ِغ اٌزطج١ك ػ2116ٍأثٛ ػطب، ٔو١ِٓ ٔج١ً ) 

، و١ٍخ رغبهح، عبِؼٗ رسانح يارستٛر غٛر يُشٕرجٍٛق اٌّبي ٌّظو" ، 

 اٌمب٘وح.

أصو اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ وؤٍبً ٌٍم١بً ٚالإفظبػ “(، 2136ػضّبْ، اثوا١ُ٘ ٠ؼمٛة ) 

ٚاٌّواعؼخ ػٍٝ رؾم١ك عٛكح اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ كهاٍخ ١ِلا١ٔخ ٚرطج١م١خ ػٍٝ 

رسانح  ،“لأٚهاق اٌّب١ٌخ ػ١ٕخ ِٓ اٌشووبد اٌّلهعخ فٟ ٍٛق اٌقوؽَٛ ٌ

 عبِؼٗ اٌَٛكاْ ٌٍؼٍَٛ ٚاٌزىٌٕٛٛع١ب.دكتٕراج غٛر يُشٕرج، 

(، " أؼىبٍبد رطج١ك ّٔٛمط اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ وؤٍبً ٌٍم١بً 2135شواك، ػبئشخ ) 

كهاٍخ ١ِلا١ٔخ -اٌّؾبٍجٟ ػٍٟ عٛكح اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ اٌٛاهكح فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ 

، و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزظبك٠خ غٛر يُشٕرج رسانح يارستٛر فٙ انًضاسثح"، 

 ٚاٌزغبه٠خ ٚػٍَٛ اٌز١َ١و.

(، "كٚه ِوالت اٌؾَبثبد رغبٖ رم١١ُ الاٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ فٟ ١٘2136جخ، ١ٍل ) 

، و١ٍخ رسانح يارستٛر فٙ انًضاسثح، “ظً ِشىلاد اٌّؾبٍجخ ػٓ اٌم١ّخ اٌؼبكٌخ 

 اٌزغبهح، عبِؼخ ثٕٙب، ِظو.
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، " اصو افزلاف اٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ  2133اٌؼبي ،ِزٌٟٛ ،ِؾّٛك ٍِٟٛ ػجل  

ٌٍؼوائت اٌّئعٍخ ػٍٟ ِٕفؼخ ٚ لبث١ٍخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍّمبهٔخ ِغ كهاٍخ رطج١م١خ 

 ،و١ٍخ رغبهح ، عبِؼخ الاٍىٕله٠خ . رسانح يارستٛر غٛر يُشٕرج،
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