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 ملخص:

(هعلىهمخ طره9102أثرهتط يقهمع ييرهاامح ستتت اهاامةتتترياه   تتت اةهاستتتفت هذه الهاا ةاستتتاها ف  ةه

،هو م همع ملهالاافواءهااستت ا هت هقي سهمخ طرهالانتي ةهب ستتفخ امهماي ستتي ق هوانتي ةهأستتع ةهاهستتت  ه

اهمكوناهوب ستتفخ امهعي ه تال  تهااعوائ هاهستت وعياهالستتت هم هأستتىلههعلىو،هالعوائ هاهستت وعياهالستتت 

 لالهااع مي ههEGX 100 EWIاام ةجاههيهمؤشتتتترهمشتتتت    هم هااشتتتترا تهليرهاام اياهه091م ه

امةرياهاعلاقاهستل ياهمع وياهبي هتط يقهمع ييرهاامح س اههأشت ةتهاا ف ئ ه اىهوجو ،ه9190وه9191

هه(هومخ طرهانتي ةهأسع ةهاهست  9102    اةه

Abstract: 

This study aimed to examine the impact of applying the Egyptian Accounting Standards 

)issued in 2019  on stock price crash risk. Crash risk is measured using two measures: the 

negative conditional skewness of firm-specific weekly returns and down-to-up volatility  

Using a sample of 120 observations for non-financial listed firms on the EGX100 EWI during 

2020 and 2021, the results indicated that there isهa significant negative relationship between 

applying the Egyptian Accounting Standards )issued in 2019  and stock price crash risk. 

 / مقدمة الدراسة1

يستعىهاامستفرمروفههيهستولأهاهست ه اىهتحايقهع ئ هعلىهالاسفرم ة،هوهيهس يله

رهوتؤثه،تحايقهذات،،هيفعر هاامستتتتتتفرمري ه اىهمخت طرهم فطماهومخ طرهليرهم فطما

اامخ طرهاام فطماهعلىهستتولأهاهستتت هبهامله،هو يهليرهمرت طاهبه اءهااشتترا تهبشتتكله

طر هوعلىهااعكسهم هذا،،هترت طههر ي،هولاهتستتتتفطيشهااشتتتترا تهتت  همرلهتل،هاامخ 

اامخ طرهليرهاام فطماهب اخة ئصهااة  عيا،هواه اء،هواامعلوم تهااخ  اهب اشراا،ه

ويمك هتخىيفهتل،هاامخ طرهع هطريقهت ويشهالاسفرم ةههيهمحىطاهاسفرم ةاتهاهوةالأه
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خى  هناام ايا هااا،،هع  م هيف هاستتتتتف ع  هااث ةهاامحفملاهالمخ طرهاام فطما،هق هيح  ها

علىهستتت يلهاامر ل،هع  م هتف تتتم هه،هيهأستتتع ةهاهستتتت هبستتت  هعملي تهو  اة هااشتتتراا

ااشتتترااهأ   ةهستتتيلاهيميلهاام يروفه اىهته يرهانعلافهع ت هالمستتتفرمري هم هأجلهم شه

اافهثيرهااستتتتل يهعلىهأستتتتع ةهاهستتتتت ،ههيهدي هيعتلهاام يروفهب نهةتتتت  هع هاه   ةه

 بيهعلىهأستتتتتع ةهاهستتتتتت  هوع  هو تتتتتولهاه   ةهااستتتتتيلاهااتي  هام هات هم هتهثيره يت

اامفرااماه اىهناطاهمعي اهيف هانهة  هع ت ههيهااسولأهمم هيح  هتهثيرهسل يها يرهعلىه

أستتتع ةهاهستتتت ،هأيهاستتتفمراةهأستتتع ةهاهستتتت ههيهالانخى  ،هوم هث هيؤ يه اىهانتي ةه

 ( Wu et al., 2020, p. 1:2أسع ةهاهست ه 

م هااا تتت ي هاات ماههيهتستتتعيرهاه تتتوله انتي ةهأستتتع ةهاهستتتت وتعف رهمخ طرهه

وتمويلهااشترا ت ههىيهااس واتهاه ير ،هد ثذهاططراب تهمفكرة ههيهسولأهاهوةالأه

 الهالاطتتتطراب تههاطههيهد و هطتتترةها يرههيهستتتولأهةأسهاام لههتؤ ياام ايا،هولاه

ي ةهف ايههت همخ طرهانتواك ت هتؤثرهأي تتتتت جهب ةجاها ير هعلىهااف مياهالاقفةتتتتت  يا هوب ا

 Wen etأستتتع ةهاهستتتت هيمك هأفهيستتت   هب ةجاها ير ههيهدم ياهداولأهاامستتت  مي ه 

al., 2019, p. 1هااا،،ها فمذهع ي هم هاا ةاس تهب سفكش فهأس  بهد و همخ طره )

ع مهشتتى هياه لمو (ه انتي ةهأستتع ةهاهستتت ،هوتو تتلذه اىهأفه الهاهستت  بهتفمرلههي

(،هواافت  هJin and Myers, 2006; Hutton et al., 2009 ياه اامعلوم تهاامح س

 ,Kim and Zhang(،هو ةجاهاافحىظهاامح ستتت يه Kim et al., 2011اا تتتري يه 

(،هودواماهااشرا تهKim et al., 2014(،هواامستؤواياهالاجفم عياهالشرا ته 2016

 Andreou et al., 2016 ه همتتتتتلتتسهان اة  هوتتت تتول ،)Jebran et al., 2020ه،)

 ,.Hasan et al(،هواستتتتفحا لأهاا يوفه Fang et al., 2020وااعلاق تهااستتتتي ستتتتياه 

 ;Defond et al.,2015(،هوت  يهاامعتت ييرهااتت وايتتاهنعتت ا هاافاتت ةيرهاامتت ايتتاه 2021

Lim et al., 2016)  

؛هعيستتتتى،ه9191وهيم هيفعلقهب ا يلاهاامةتتتريا،هها هت  واذه ةاستتتتفيه مستتتتعو ،ه

بي هتط يقهمع ييرهاامح ستتت اهاامةتتترياهومخ طرهانتي ةهأستتتع ةه(،هقي سهااعلاقاه9199

اهستت ،هوا نذهاامع ييرهااماةتو  ههيه  تي هاا ةاسفي ه يهمع ييرهاامح س اهاامةرياه

،هوام ها نذه   كهثماه9102هاستتتتت اه001ااةتتتتت  ة هوها جهااراةهولايرهالاستتتتتفرم ةهةق ه

ستتيكوفهتراياهاا ةاستتاهه–ه9102مع ييره  تت اةهه–تغييراتهق هد ثذههيهتل،هاامع ييره

ااح اياهعلىها ف  ةهااعلاقاهبي هتط يقهمع ييرهاامح ستت اهاامةتترياهااةتت  ة هوها جهااراةه

هه ومخ طرهانتي ةهأسع ةهاهست ه9102اس اهه92ولايرهالاسفرم ةهةق ه

ت هت طي هاهقستتتت مهاامف اياهم ه الهاا ةاستتتتاهعلىهاا حوهااف اي،هيف  ولهاااستتتت هق هو

عر هيوه،مشكلاهاا ةاساهوتحليلهاا ةاس تهااس باا،هويف  ولهاااس هاار اثاار نيهعر ه

ههف هتخةتتتيةتتته،هأم هاااستتت هااخ مسهأ مياهو  فهونط لأهود و هاا ةاستتتااااستتت هاارابشه
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ر هاااس هعيف  ولهاااس هااس  سهاا ةاساهاافط يايا،هوأ يراجهويلاشفا لأههر هاا ةاسا،ه

ه سفا لياهاامافردااا ف ئ هواافو ي تهواا حو هاامااس بشه

 عرض وتحليل الدراسات السابقة: /2

بي هتط يقه اافيها فمذهب  ف  ةهااعلاقا ستتتتيف هت  ولهاا ةاستتتت تهيه ااهاااستتتت ه

ذهاستتتتفت هها هه اامع ييرهاا واياهنع ا هاافا ةيرهاام اياهومخ طرهانتي ةهأستتتتع ةهاهستتتتت 

أثرهتط يقهاامع ييرهاا واياهنع ا هاافا ةيرهها ف  ةهDefond et al. (2015) ةاستتتتتاه

 وااهم ه لالهعي اهمكوناهه92ب افط يقهعلىهه.اام اياهعلىهمخ طرهانتي ةهأسع ةهاهست 

ه9119 اىهع مهه9112مشتتتتت    ،هوذا،ه لالهااىفر هم هع مهه2729م ه وتو تتتتتلذهه 

 ةيره ا هاافااات ةاستتتتتتاه اىهوجو هعلاقاهستتتتتتل ياهمع وياهبي هتط يقهاامع ييرهاا واياهنع

اام اياهوبي همخ طرهانتي ةهأستتتع ةهاهستتتت  هام هتو تتتلذهاا ةاستتتاه اىهنفيتاه طتتت هيا،ه

و يهأفهتهثيرهاامع ييرهاا واياهنع ا هاافا ةيرهاام اياهعلىهمخ طرهانتي ةهأستع ةهاهست ه

ههيكوفهأاررهوطود جههيهااشرا تهاافيهتفمياهبع مهتم ثلهاامعلوم ت 

ا ف  ةهأثرهالاجهم هتط يقهاامع ييره lim et al. (2016 ةاستتتاه استتتفت هذهام ه

اات واياهنع ا هاافا ةيرهاام اياهوجو  هاامراجعاهعلىهمخ طرهانتي ةهأستتتتتتع ةهاهستتتتتتت  ه

 اىهه9119مش    هم هااشرا تهااكوةياههيهااىفر هم هع مهه2227واسفخ مذهاا ةاساه

بي هالاجهم هجو  هوتو تتتتتتلذهاا ةاستتتتتتاه اىهوجو هعلاقاهستتتتتتل ياهمع وياه  9107ع مه

اامراجعتاهوتط يقهاامعت ييرهاا واياهنع ا هاافا ةيرهاام اياهوبي همخ طرهانتي ةهأستتتتتتع ةه

هاهست  

مشتتتت    ه شتتتترااهةبتتتتشهستتتت ويا(،همتتتت هشتتتترا تهقطتتتت لهه701وبتتتت افط يقهعلتتتتىه

اامتتتواة هاهس ستتتياهاامستتتتلاههتتتيهستتتولأهاامتتت لههتتتيهاامملكتتتاهااعربيتتتاهااستتتعو ياه تتتلاله

،ه9102ودفتتتتىهااربتتتتشهاهولهمتتتت هااعتتتت مهه9102العتتتت مههااىفتتتتر همتتتت هااربتتتتشهاارابتتتتش

ا ف تتتت ةهااعلاقتتتتاهبتتتتي هااف  تتتتيهانااامتتتتيهه(9102 ةاستتتتاهع تتتت هاامتيتتتت ه هاستتتتفت هذ

امعتتت ييرهاافاريتتترهاامتتت ايهاا وايتتتاهو طتتترهانتيتتت ةهأستتتع ةهاهستتتت ،هوقيتتت سهأثتتترهجتتتو  ه

اامراجعتتتتتاهودستتتتت ب تهالاستتتتتفحا لأهوااتتتتت يوفهقةتتتتتير هاهجتتتتتلهعلتتتتتىه تتتتتالهااعلاقتتتتتا ه

اا ةاستتتتاه اتتتتىهانخىتتتت  ه طتتتترهانتيتتتت ةهستتتتعرهستتتتت هااشتتتترااهبعتتتت هااف  تتتتيهوتو تتتتلذه

الاااامتتتيهامعتتت ييرهاافاريتتترهاامتتت ايهاا وايتتتا،هوذاتتت،هبشتتتكلهجتتتو ري هامتتت هتو تتتلذه

اا ةاستتتتاه اتتتتىهأفهاتتتتلاجهمتتتت هجتتتتو  هاامراجعتتتتاهودستتتت ب تهالاستتتتفحا لأهتتتتتؤ يه اتتتتىه

تخىتتتيطه طتتترهانتيتتت ةهأستتتع ةهاهستتتت هبشتتتكلهجتتتو ريههتتتيه تتتلهااف  تتتيهالاااامتتتيه

يرهاافاريتتترهاامتتت ايهاا وايتتتا،ههتتيهدتتتي هتتتتؤ يهااتتت يوفهقةتتير هاهجتتتله اتتتىهلايتتت   هامعتت ي

ه طرهانتي ةهسعرهست هااشرااهواك هبشكلهليرهجو ري 

ا ف  ةهااعلاقاهبي هت  يهمع ييرهاافا ةيره (9191 ةاستتتتتاهمستتتتتعو ه استتتتتفت هذهو

ت  هوذا،هاام اياهاا واياهعلىهالٍهم هجو  هاافا ةيرهاام اياهومخ طرهانتي ةهأستتتع ةهاهستتت
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هيهمؤشتتترههاام ةجاهم هااشتتترا تهاامةتتترياهشتترااه29ب افط يقهعلىهعي اهمكوناهم ه

EGX 50هوتو تتتتتتلذهاا ةاستتتتتتاه اىه9102ودفىهع مهه9102 لالهااىفر هم هع مهه 

وجو هعلاقتاهستتتتتتل يتاهمع ويتاهبي هت  يهمعت ييرهاافات ةيرهاامت ايتاهاا واياهومخ طرهانتي ةه

اىهوجو هعلاقاه يت بياهمع وياهبي هت  يهمع ييرهأستتع ةهاهستتت ،هام هتو تتلذهاا ةاستتاه 

ه(9199 ةاستتتاهعيستتتىه استتتفت هذهام ههاافا ةيرهاام اياهاا واياهوجو  هاافا ةيرهاام ايا 

ا ف  ةهأثرهااملكياهاامؤسسياهعلىههع اياهااف  يهاناااميهالمع ييرهاا واياهالفا ةيرهاام اياه

مشتتتتتت    هم هه719م هم طوةهمخت طرهانتي ةهأستتتتتتع ةهاهستتتتتتت  هوذا،هب افط يقهعلىه

دفىهه9107 لالهااىفر هم هع مههEGX100ااشتترا تهاامةتتترياهاام ةجاههيهمؤشتتتره

وجو هعلاقاهمع وياهبي هااف  يهاناااميهه هوتو تتتتتتلتذهاات ةاستتتتتتاه اىهعت م9102عت مه

ومخ طرهانتي ةهأستتتع ةهاهستتتت  هام هتو تتتلذهاا ةاستتتاههالفا ةيرهاام اياهالمع ييرهاا وايا

 اىهوجو هتهثيرهمع ويهالملكياهاامؤستتتتتتستتتتتتياهعلىهااعلاقاهبي هااف  يهاناااميهالمع ييره

ه ومخ طرهانتي ةهأسع ةهاهست الفا ةيرهاام اياهاا واياه

أثرهجو  هاامراجعتتاهوااف  يهاناااميه Waqas (2022) ةاستتتتتتتاهها ف رتوقتت ه

المع ييرهاا واياهنع ا هاافا ةيرهاام اياهعلىهمخ طرهانتي ةهأسع ةهاهست  هب افط يقهعلىه

ه9112شرااهليرهم اياهم ةجاههيهب اسف فه لالهااىفر هم هع مهه021عي اهمكوناهم ه

انخى  همخ طرهانتي ةهأستتتتتع ةهاهستتتتتت هوتو تتتتتلذهاا ةاستتتتتاه اىهه 9102دفىهع مه

(،هام هBig-4الشتتتتتترات تهاافيهيف همراجعفتت هم هق تلهمك ت هاامراجعاهاهةبعاهااك  ةه 

تو لذهاا ةاساه اىهانخى  همخ طرهانتي ةهأسع ةهاهست هبع هااف  يهاناااميهالمع ييره

همخ طرهانتي ةاا واياهنع ا هاافا ةيرهاام ايا هوأ يراج،هتو تتتتلذهاا ةاستتتتاه اىهانخى  ه

أستتع ةهاهستتت ههيه لهاافهثيرهاامشتتفركهالف  يهاناااميهالمع ييرهاا واياهنع ا هاافا ةيره

 اام اياهوجو  هاامراجعا 

 :وتحديد الفجوة البحثية التعليق على الدراسات السابقة
ا فم مهااع ي هم هاا ةاس تهب  ف  ةهااعلاقاهبي هتط يقهه،مم هس قهيخلصهاا  دروف

اامع ييرهاا واياهنع ا هاافا ةيرهاام اياهومخ طرهانتي ةهأستتتتتع ةهاهستتتتتت ،هديثهأجريذه

علىههLim et al. (2016) واا،هو ةاستتاهه92علىههDefond et al. (2015) ةاستتاه

(هعلىه9102 ه علىهب استتف ف،هو ةاستتاهع  هاامتيه2022) Waqasاوةي ،هو ةاستتاه 

هيه(ه9199 ؛هعيسىه(9191  ةاسفيهمسعو هب نط هاه اىهه،اامملكاهااعربياهااسعو يا

يفمرلهه اا ةاسفي هاه يرتياامفغيرهاامستفالههيهوم هاات يرهب ااارهأفه هاا يلاهاامةتريا

ه001تط يقهمع ييرهاامح ستت اهاامةتترياهااةتت  ة هوها جهااراةهولايرهالاستتفرم ةهةق ههيه

اهمع ييرهاامح س ،هوا هيحةتلهاا  دروفهعلىهأيه ةاستاهت  واذهأثرهتط يقه9102است اه

ه9102استت اهه92ولايرهالاستتفرم ةهواافع وفهاا وايهةق هاامةتترياهااةتت  ة هوها جهااراةه

هعلىهمخ طرهانتي ةهأسع ةهاهست ،هو وهم هسيكوفهمحوةها فم مهاا ةاساهااح ايا 
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 مشكلة الدراسة:/ 3

 ,WorldComمرله هااك رىتي ةهااع ي هم هااشتتتترا تهشتتتتت هااعا ي هاام طتتتتيي هان

Tyco, and Enronهوهشتتلهشتترا تهاامح ستت اهواامراجعاهدولهااع ا ،همم هأ ىه اىه،)

 .Kim et al., 2019, p)ا فاالاهثااهااتمتوةهبشتتكلها يرههيهاستتفاراةهأستتوالأهاام له

 Jin and هااا،هتوااذهاا ةاستتت تهاافيهبحرذهأستتت  بهانتي ةهأستتتع ةهاهستتتت ه (1198

Meyers, 2006; Hutton et al., 2009; Defond et al.,2015; Lim et al., 

2016; Jebran et al.,2020،)وق هتو تتتلذهتل،هاا ةاستتت ته اىهأفهااستتت  هاارئيسهه

امخ طرهانتي ةهأسع ةهاهست ه وها ى ءهاه   ةهااسيلا،هاا  ت هع هوجو همش الهااوا اا،ه

رافهاات ا ليتاهواهطرافهااخت ةجيتا،هوعت مهشتتتتتتى هياهوعت مهتمت ثتلهاامعلومت تهبي هاهط

 Jinا ةاستتتتتتاههTheoretical Modelيشتتتتتتيرهاا موذرهاا طريهاافا ةيرهاام ايا هديثه

and Myers (2006)اىهأنههالم هقلذهشتتتتتتى هياهاافا ةيرهاام ايا،هلاا تهامياهاه   ةهه 

أفهع مه اىههBleck and Liu (2007ااستتتيلاهليرهاامىةتتت.هع ت  هام هيشتتتيرهنموذره 

شتتتى هياهاافا ةيرهاام اياهتحىاهوتمك هاام يري هم ها ى ءهاه   ةهااستتتيلاهاىفراتهطويلا،ه

همم هيفرت هعلىهذا،هلاي   هادفم لهد و همخ طرهانتي ةهأسع ةهاهست  

ب ستتفخ امهبي ن تهاشتترا ته وايا،ههJin and Myers (2006) ه ةاستتاوق هتو تتلذه

 ةيرهاام اياهومخ طرهانتي ةهأستتتتع ةهاهستتتتت  ه اىهوجو هعلاقاهعكستتتتياهبي هشتتتتى هياهاافا

بي ن تهاشتترا تهأمريكيا،هوتو تتلذه اىههHutton et al. (2009واستتفخ مذه ةاستتاه 

وجو هعلاقاهطر ياهبي هالاستتفحا ق تهالا في ةياهومخ طرهانتي ةهأستتع ةهاهستتت ،هديثه

 هأشتت ةتهمتعف رهالاستتفحا ق تهالا في ةياهمؤشتترهعكستتيهعلىهشتتى هياهاافا ةيرهاام ايا ها

 اىهأفهتحستتي هشتتى هياهاافا ةيرهاام اياهيعف ره اياههKim and Zhang  (2014) ةاستاه

همتماهالشرا تهالح هم همخ طرهانتي ةهأسع ةهاهست  

 Jin and Myers 2006; Bleck andمفةتل،هأوطتحذهاا ةاس ته هستي لأوهيه

Liu 2007; Hutton et al.,2009اتهااتت متاه(هأفهبيلتاهاافات ةيرهاامت ايتاهم هاامحت  

د  هتغييرههيهبيلاههو   هتت ةهانشتتتتتت ة ه اىهأنههق  امخ طرهانتي ةهأستتتتتتع ةهاهستتتتتتت  

اافات ةيرهاامت ايتاهع ت هتط يقهاامعت ييرهاا واياهنع ا هاافا ةيرهاام ايا؛هديثهيؤ يهتط يقه

هماامع ييرهاا واياهنع ا هاافا ةيرهاام اياه اىهلاي   هشتتى هياهاافا ةيرهاام ايا،هوتخىيطهع 

تمت ثلهاامعلوم تههيهأستتتتتتوالأهةأسهاام ل،هوتعاياهااا بلياهالما ةناهع رهاا ول،هوجابه

 ,.De George et alتتت هاتت تهةأسهاامتت لهاهج  ي،هوتخىيطهتكلىتتاهةأسهاامتت له 

2016, P908هعلىه يرهاا طرياهبي هشتتتتى هياهاافا ةهااعلاقا( هوترتي  جهعلىهم هستتت ق،هب  ءج

ومخ طرهانتي ةهأستع ةهاهست ،هوم هأا تههنف ئ هاا ةاس تههاام اياهو  ى ءهاه   ةهااستيلا

تف تت.هه)9102ع  هاامتي ،ه;هDefond et al.,2015; Lim et al., 2016  ااستت باا

ااعلاقتاهبي هتط يقهاامعتت ييرهااتت وايتتاهنعتت ا هاافات ةيرهاامتت ايتتاهومختت طرهانتيتت ةهأستتتتتتعتت ةه
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هأفهتط يقهاامع ييرهاا واياهنع ا هاافا ةيرهاام اياهيؤ يهوفاهست ،هوب اف ايهيفوقشهاا  در

  اىهتاليلهمخ طرهانتي ةهأسع ةهاهست  

،ه تت ةهقراةهولايرهالاستتفرم ةهواافع وفه9102م ةسهستت اهه02وهيهمةتتر،ههيه

ااةت  ة هه0بفع يلهبعطهأدك مهمع ييرهاامح ست اهاامةترياه9102است اهه92اا وايهةق ه

 هوتت فهتع يلاتهمع ييرهاامح ستتتتتت اه9102استتتتتت اهه001باراةهولايرهالاستتتتتتفرم ةهةق ه

اامةرياه اىهوطشهاام   ئهاافيهيت هعلىهااشرا تهالاافاامهبفط يات هافا ي هاامعلوم ته

 . ااملائماهامسفخ ميهاااوائ هاام ايا

 ما أثر تطبيق معايير المحاسبةهيتمثل التسبالل البحثي يي:هوبناءً على ما سببق 

على مخاطر  2116لسببببنة  96لقرار وزير الاسببببتثمار ر م المصببببرية الصببببادرة ويقاً 

هانهيار أسعار الأسهم؟

 / أهمية وهدف ونطاق وحدود الدراسة:4

 أهمية الدراسة 4/1

تسفم هاا ةاساهأ ميفت هااعلمياهم هوجو ههتو هبحرياهب ا ةاس تهاامةريا،ههيم ه

اراةهولايرهوها جهايفعلقهبىحصهااعلاقاهبي هتط يقهمع ييرهاامح ستت اهاامةتترياهااةتت  ة ه

ومخ طرهانتي ةهأستتتع ةهاهستتتت  هام هتستتتفم هاا ةاستتتاهه9102استتت اهه92الاستتتفرم ةهةق ه

أ ميفت هااعملياهم ه لالهاافعرفهعلىهأ  همح  اتهمخ طرهانتي ةهأسع ةهاهست هه مياه

ذا،هالمسفرمري ،هواام يري ،هواامحللي هاام ايي ،هواكلهاهطرافهاامع ياهبسولأهاهوةالأه

ا هواتاات،همستتتتتت ع  هااتت تهااف طيمياهامعرهاهأ مياهت  يهاامع ييرهاا واياهنع ا هاامت ايت

اافا ةيرهاام ايا،هو وة  ههيهتحستتتتتتي هشتتتتتتى هياهاافا ةيرهاام اياهوم هث هتخىيطهمخ طره

ه انتي ةهأسع ةهاهست 

 الدراسة: هدف 4/2

 ااعلاقاهبي ها ف  ةاا ةاستتاههيهه  فهيفمرلطتتوءهمشتتكلاهوأ مياهاا ةاستتا،هفي 

استت اهه92تط يقهمع ييرهاامح ستت اهاامةتترياه ااةتت  ة هوها جهااراةهولايرهالاستتفرم ةهةق ه

ه (هومخ طرهانتي ةهأسع ةهاهست 9102

ه

ه

                                                           
المصرية طبقاً للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية الصادرة من مجلس معايير المحاسبة أعدت معايير المحاسبة 1 

 الدولية.
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 :نطاق وحدود الدراسة 4/3

 تهثيرهتط يقهمع ييرهاامح ستتتت اهاامةتتتترياهااةتتتت  ة هباراةههوفيف  ولهاا  در

تط يات ههب أهفي،هواا9102استتت اهه92فهاا وايهةق هولايرهالاستتتفرم ةهواافع و

  9191اس اهه0220،هوذا،هوها هااراةهةئيسهااولاةاءهةق ه9190ي  يرهم ه

 تافةترهاا ةاستاهاافط ياياهعلىهااشترا تهاامس  ماهليرهاام اياهاام ةجاههيه

وب اف ايهيخررهع هنط لأه،هEGX 100 EWIمؤشتترهاا وة تتاهاامةتترياه

وشرا تهاافهمي هومؤسس تهااوس طاه الهاا ةاساهااشرا تهاام اياه اا  وكه

اامت ايا(هام هات هم ه ةتتتتتت ئصهمخفلىاهتميا  هع هب قيهااشتتتتتترا تهااماي  ه

هب ااط ع تهاه رى 

 تط يقهمع ييرهاامح ستتتت اهه9191تافةتتتترههفر هاا ةاستتتتاهعلىهع مي ،هع مه 

 تط يقهمع ييرهاامح ست اهاامةرياهه9190(هوع مه9102اامةترياه  ت اةه

  ةهقراةهةئيسهمتلسهااولاةاءهه91/2/9191(،هديثههيه9102   اةه

بفهجيلهتط يقهمع ييرهاامح ستت اهاامةتترياه معي ةهه9191استت اهه0220ةق ه

(هانيرا هم هااعاو همشهااعملاء،هومعي ةه72(هاه واتهاام ايا،هومعي ةه 72 

  9190أهم هأولهي  يره(هعاو هاافهجير(،هوذا،هالع مهاام ايهااايهي  72 

 :اسةاشتقاق يرض الدر/ 5

تعف رهجو  هاامعلوم تهم هاامح  اتهاات ماهامخ طرهانتي ةهأستتتتع ةهاهستتتتت  هها ه

(هأفهناصهJin and Meyer, 2006; Hutton et al., 2009أوطتتتحذهاا ةاستتت ته 

شتى هياهاامعلوم تهيعالاهااسلوكهان اةيهالانفت لايهن ى ءهوتخاي هاامعلوم تهااسل يا ه

إمكت نيتاهااو تتتتتتوله اىهاامعلوم تهااخ  تتتتتتاهوبةتتتتتتىفت هاامطلعي ،هيفمفشهاامت يروفهبت

اارئيستتتيا،هوهيهد ااهاافاامت هب شتتترهمعلوم ته ا لياه قيااه مرلهاه   ةهااستتتيلا(هيمك ه

أفهيحستتتت هم هشتتتتى هياهاامعلوم ت هومشهذا،،ههيهاامفوستتتتط،هيكوفهاام يري هانفت لايي ،ه

ا،،هاتي   هوذديثهيؤ روفهانهة  هع هاه   ةهااسيلاهما ةناهب نهة  هع هاه   ةها

علىهأملهأفهيفحستت هاه اءهااحايايهالشتترااهقري  جهايخىيه ث ةهاامعلوم تهااستتل ياهاافيها ه

يف هنشتتتتتتر ت هستتتتتت بات ج هونفيتتاهااا،،هيا ا هع مهتم ثلهاامعلوم تهبي هاهطرافهاا ا لياه

وااخ ةجيا،همم هيؤ يههيهاا ت ياه اىهلاي   ههرصهد و همخ طرهانتي ةهأسع ةهاهست  ه

ااعكسهم هذا،،ههيهد ااهاةتى لهشى هياهاامعلوم تهت خىطهمخ طرهانتي ةهأسع ةهوعلىه

ه( Jebran et al., 2022, P. 527اهست ه 

 Kim et al., 2014; Kim andوهيهنىسهااستتتتتي لأ،هأشتتتتت ةتهاا ةاستتتتت ته 

Zhang, 2016, Chowdhury et al., 2021ه اىهأفهناصهااشتتى هياههيهاامعلوم ته)

   همخ طرهانتي ةهأستتع ةهاهستتت  هوب افط يقهعلىهاا يلاهاامةتتريا،هاام اياهيستت   ههيهلاي

(ه اىهوجو هعلاقاه يت بياهومع وياهبي هع مهشتتتتى هياه9190تو تتتتلذه ةاستتتتاه دستتتت ،ه
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اافا ةيرهاام اياهومخ طرهانتي ةهأستع ةهاهستتت ،هوأوطتحذهتل،هاا ةاستتاهأفهلاي   ه  ى ءه

يافت هع هطريقهااع ي هم هاهس اي هاه   ةهااستيلاهع هأ اءهااشترااهو  ت ة  هبغيرهدا

ستتواءه  اة هاهةب  هاامح ستت ياهأوهااحاياياهأوهلير  هيؤ يه اىهلمو هاافا ةيرهاام اياه

وب اف ايهانطراةهبايماهااشرااهولاي   هتك ايفهااوا ااهوي ف هع هذا،هاام  اغاههيهااايماه

انتي ةهأسع ةهأستمت ههااستوقياهالستت هبم هلاهيعكسهأ ائت هااحايايهويعرطتت ه اىهمخ طر

 ( 012،هصه9190 دس ،ه

ويؤ يهتط يقهاامع ييرهاا واياهنع ا هاافا ةيرهاام اياه اىهتحسي هجو  هاامح س ا،ه

(هأثرهتط يقهاامع ييرهاا واياهنع ا هLiu et al., 2011, p. 659ها ها ف رته ةاستتتاه 

بإ اة هاهةب  هوااايماهااملائماههيهستتتتولأههاافا ةيرهاام اياهعلىهجو  هاامح ستتتت اهمايستتتتا

م طماه ااةتتي (،هديثهأ تت حذهااشتترا تهااةتتي ياهملاماهبفط يقهاامع ييرهاامح ستت ياه

اامفات ةبتاهبت ةجتاها ير همشهاامع ييرهاا واياهنع ا هاافا ةيرهاام ايا،هوذا،هب اياهم هع مه

ا هع ييرهاا واياهنع  هوتو تلذهاا ةاساه اىهلاي   هجو  هاامح س اهبع هتط يقهاام9112

(هبىحصهأثرهتط يقهChua et al., 2012, p. 119اافا ةيرهاام ايا هام هق مذه ةاستتاه 

بإ اة هاهةب  ههاامعت ييرهاات وايتاهنعت ا هاافا ةيرهاام اياهعلىهجو  هاامح ستتتتتت اهمايستتتتتتا

وااايماهااملاءماهوتوقيذهالاعفرافهب اخستتتت ئر،هديثهأ تتتت حذهااشتتتترا تهالاستتتتفرااياه

 هوتو تتتتتتلتتذه9112ملامتاهبفط يقهاامعت ييرهااتت وايتتاهنعت ا هاافات ةيرهاامت ايتتاهم تتاهعت مه

اا ةاستتتتاه اىهلاي   هجو  هاامح ستتتت اهبع هتط يقهاامع ييرهاا واياهنع ا هاافا ةيرهاام ايا ه

 وااهق مذهه90(هب افط يقهعلىهBarth et al.,2008, p. 467 ةاستتتتتتاه امت هوج ته

بفط يقهاامعتت ييرهااتت وايتتاهنعتت ا هاافاتت ةيرهاامتت ايتتا،هأفهتط يقهاامعتت ييرهااتت وايتتاهنعتت ا ه

اافا ةيرهاام اياهأ ىه اىهتحستتتي هجو  هاامح ستتت ا،هوتمرلذهتل،هاافحستتتي  تههيهانخى  ه

ئرههيهااوقذهاام  س ،هولاي   هااايماهااملاءماهمسفوىه  اة هاهةب  ،هوالاعفرافهب اخس 

هالمعلوم تهاامح س يا،هولاي   هالاةت  طهبهسع ةهاهست  

مم هستتت ق،هبستتت  هاا ف ئ هانيت بياهافط يقهاامع ييرهاا واياههوفويستتتفخلصهاا  در

نعت ا هاافا ةيرهاام اياهو يهااح هم هااستتتتتتلطاهاافا يرياهان اةيا،هوتاليله  اة هاهةب  ه

 Hutton etنفت لايا،هوم هث هتحستتتي هجو  هاامح ستتت ا هوام هأوطتتتحذهاا ةاستتت ته الا

al., 2009; Zhu, 2016هأفهجو  هاامح ستتتتتت اهم هاامح  اتهاات ماهاح و همخ طره)

انتي ةهأستتتتتتع ةهاهستتتتتتت  هااا،ههإنههم هاامفوقشهأفهيؤ يهتط يقهاامع ييرهاا واياهنع ا ه

 ةهأستتتتتع ةهاهستتتتتت ،هم ه لالهتحستتتتتي هجو  هاافا ةيرهاام اياه اىهانخى  همخ طرهانتي

 ,.Defond et al؛ه9102اامح ستتت ا هوذا،هيفىقهمشهاا ةاستتت تهااستتت بااه ع  هاامتي ،

2015 Lim et al., 2016; Waqas, 2022هاافيهت  واذهأثرهتط يقهاامع ييرهاا واياه)

اىه ته نع ا هاافا ةيرهاام اياهعلىهمخ طرهانتي ةهأستع ةهاهستت ،هوتو لذهتل،هاا ةاس

انخىت  همخت طرهانتيت ةهأستتتتتتعت ةهاهستتتتتتت هبع هتط يقهاامع ييرهاا واياهنع ا هاافا ةيره

هاام ايا ه
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وهيم هيفعلقهب ا يلاهاامةتتتتتتريا،ههإفهمع ييرهاامح ستتتتتت اهاامةتتتتتترياهتمرلهترجماه

المع ييرهاا واياهنع ا هاافا ةيرهاام ايا،هوق هأوطتتتتتتحذهاا ةاستتتتتت تهاافيهتمذههيهاا يلاه

قهمع ييرهاامح ستت اهاامةتترياهيفرت هعليههلاي   هجو  هاامح ستت ا،هها هاامةتترياهأفهتط ي

(ه اىهوجو هتهثيره يت بيهافط يقهمع ييره922،هص ه9102تو تتتلذه ةاستتتاه شتتترف،ه

،ه9102اامح ستت اهاامةتترياهعلىهجو  هاافا ةيرهاام ايا هام هتو تتلذه ةاستتاه  تت ا.،ه

ه9102مةرياهاامع ااهع مه(ه اىهوجو هتهثيره يت بيهمع ويهامع ييرهاامح س اهاا2ص ه

م هشتتتتترهم ةسهه02علىهااايماهااملائماهالأةب   هوتت ةهانشتتتت ة ه   ه اىهأنهههيهيومه

بفع يلهه9102اس اهه92أ  ةهولايرهالاسفرم ةهواافع وفهاا وايهقراةهةق هه9102اس اه

اس اهه001بعطهأدك مهمع ييرهاامح ست اهاامةرياهااة  ة هباراةهولايرهالاسفرم ةهةق ه

(هم ه لاله ةاستتتتاهمي انياه اىهأفهتط يقه9191وتو تتتتلذه ةاستتتتاه دستتتت ،هه 9102

مع ييرهاامح ستت اهاامةتترياهااةتت  ة هوها جهااراةهولايرهالاستتفرم ةهواافع وفهاا وايهةق ه

تؤ يه اىهتحستتتتي هجو  هاامعلوم تهاامح ستتتت ياهاافيهت هاافع يرهع ت هه9102استتتت اهه92

  هطتتم همع ييرهاامح ستت اهاامةتتريا،هب اخةتت ئصهاا وعياهالمعلوم تهاامح ستت ياهااواة

ويرجشهأستتتتتت تت بهذاتت،ه اىهتخىيطهأ طتت ءهالاعفرافهوااايتت سهو لاااتتاهعتت مهااف تت ستتتتتتقه

هعليه،هيفوقشهاا  در يرهأفهيؤ يهتط يقهمع يهوفواا تتتتتتعفههيهاامعت ييرهااستتتتتت باا هوب  ءج

(ه اىهتخىيطهمخ طرهانتي ةهأستتتع ةهاهستتتت هم ه9102اامح ستتت اهاامةتتترياه   تتت اةه

 يرض الدراسبببةوبناءً على ما سببببق يمكن صبببيا ة   شتتتى هياهاامعلوم ت ه لالهتحستتتي 

هعلى النحو التالي:

( 2116معنوية بين تطبيق معايير المحاسبة المصرية )إصدار سلبية توجد علا ة 

 ومخاطر انهيار أسعار الأسهم.

 الدراسة التطبيقية:/ 9

يف هسيف  ولهاا  دروفههيه ااهاااس ها ف  ةههر هاا ةاسا،هوهيهس يلهتحايقهذا،هه

تةتمي هاا ةاساهاافط ياياهوتشملهعي اهاا ةاساهومة  ةهااحةولهعلىه الاجهم هعر 

هيعر يف ها ف  ةههر هاا ةاستتتتتتا،هوبع هذا،ههونموذراا ي ن ت،هومفغيراتهاا ةاستتتتتا،ه

هنف ئ هاا ةاسا،هواافعليقهعليت ،هوذا،هعلىهاا حوهااف اي:ه

 تصميم الدراسة: 9/1

 عينة الدراسة: 9/1/1

تشتتتملهااعي اهاهواياهال ةاستتتاهعلىهااشتتترا تهاامستتت  ماهاامةتتترياهاام ةجاههيه

تهثيرهتط يقهمع ييرهاامح س ياههتف  ولهاا ةاستاونطراجههفهه (EGX100 EWIمؤشتره 

،هوااايه9102اس اهه92ولايرهالاسفرم ةهواافع وفهاا وايهةق هاامةرياهااة  ة هباراةه

استتتتتت اهه0220،هوذا،هوها هااراةهةئيسهااولاةاءهةق ه9190تط ياتت هم هأولهي ت يرههبت أ
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ه9190 ق لهاافط يق(،هوع مهه9191تافةتتتترههفر هاا ةاستتتتاهعلىهع مي ،هع مه،ه9191

تط يقهمعتت ييرهاامحتت ستتتتتت تتاهاافط يق( هوديتتثه فهااتتت فهم هااتت ةاستتتتتتاهقيتت سهأثره بعتت ه

علىهادفم لهد و همخ طرهانتي ةهأستتتع ةهاهستتتت ههيهاامستتتفا ل،ههيف هقي سهاامةتتترياه

ه 9199وع مهه9190(،هوب اف ايهيف هقي سهه لالهع مهt+1اامفغيرهااف بشههيهااع مه 

(هEGX100 EWIاهبمؤشتتتره (هأفهااشتتترا تهليرهاام اي0ويطترهاات ولهةق ه 

مشتت    ،هه029بع هاستتف ع  هاا  وكهوشتترا تهااخ م تهاام اياهبخلافهاا  وكهتفكوفهم ه

وديتثه فهقراةهولايرهالاستتتتتتفرمت ةهنصهعلىه  تت ةهأثرهاامعت ييرهاات ي  ههيهنت ياهع مه

ه20ب ستتف ع  هالٍهم هااشتترا تهاافيهلاهت فتيهااستت اهاام اياهات ههيههوف،هق مهاا  در9190

مش    (،هوااشرا تهاافيها هت ةرهأثرهاامع ييرهاات ي  ههيهقوائمت هاام اياهه29م ره  يست

مشتتتتتت   ات(،هه7مشتتتتتت   ات(،هوااشتتتتتترا تهاافيهتط قهمع ييرهاامح ستتتتتت اهاا واياه ه9 

مشتت   ات(،هوب ستتف ع  هه7 ه9191وااشتترا تهاافيهط اذهاهثرهاام كرهالمع ييرههيهع مه

ه091مشتتتت   ات(هتةتتتت .هااعي اهاا ت ئياهال ةاستتتتاهه9ااشتتتترا تهذاتهاا ي ن تهاامىاو  ه 

همش     ه

 ( إجراءات اختيار عينة الدراسة1جدول ر م )

(هبع هاستتتتتف ع  هاا  وكهEGX100 EWIااشتتتتترا تهليرهاام اياهبمؤشتتتتتره 

هوشرا تهااخ م تهاام اياهبخلافهاا  وك

ه029

ه29ه-ه يسم رهه20(هااشرا تهاافيهلاهت فتيهااس اهاام اياهات ههيه- 

ه9ه-ه(هااشرا تهاافيها هت ةرهأثرهاامع ييرهاات ي  ههيهقوائمت هاام ايا- 

ه7ه-ه(هااشرا تهاافيهتط قهمع ييرهاامح س اهاا وايا- 

ه7ه-ه9191(هااشرا تهاافيهط اذهاهثرهاام كرهالمع ييرههيهع مه- 

ه9ه-ه(هااشرا تهذاتهاا ي ن تهاامىاو  - 

ه091ه=هااعي اهاا ت ئياهال ةاسا

 

 متغيرات الدراسة: 9/1/2

 (Crash Risk)المتغير التابع: مخاطر انهيار أسعار الأسهم  9/1/2/1

 ;Defond et al.,2015; Francis et al.,2016ب ت  لهاا ةاستتت تهااستتت بااه 

Andreou et al.,2016; Hasan et al., 2021, Jebran et al., 2022هقتتت مه )

ئ هرهااف بش،هو م همع ملهالاافواءهااستت ا هالعواب ستتفخ امهماي ستتيي هااي سهاامفغيهوفاا  در

 تال  تهااعوائ هاهستت وعياهالستتت هم هأستتىلههعلى،هو(NCSKEW)اهستت وعياهالستتت ه

.(DUVOL)وذا،هالفها هم هأفهاا ف ئ هليرهدستتت ستتتاهالفغيرههيهطريااهقي سهاامفغيرهه

ويعفم هالاهااماي ستي هعلىهااعوائ هاهس وعيا،هوذا،هدفىهتعكسهما ييسهمخ طره ااف بش 
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انتي ةهأستتع ةهاهستتت هااعواملهااخ  تتاهب اشتترااهب لاجهم هاافحرا تهااواستتعاههيهستتولأه

هةأسهاام ل ه

يف هأولاجهتشغيلهنموذرهااسولأهااموسشهاكلههولقياس مخاطر انهيار أسبعار الأسبهم

هاههيهالهس اهعلىهاا حوهااف اي:شرااهم هشرا تهعي اهاا ةاس

Rjt=αjه+β1j Rm(t-2) +β2j Rm(t-1) + β3j Rmt + β4j Rm(t+1) + β5jه

Rm(t+2)+𝛆jt  

 حيث:

jtR هع ئ هست هااشرااه:(jلالهاهس وله ه t).ههههههههه

mR هع ئ همؤشره:EGX100 EWI ه لالهاهس وله)(t ه

وعوائتتتت همؤشتتتترههm(tR)-(2،هtR)m-(1وقتتتت هتتتتت ه طتتتت هاهعوائتتتت همؤشتتتترهستتتت بااه 

(ها متتتتتتوذرهااستتتتتتولأهااموستتتتتتشهالستتتتتتم  هالفتتتتتت اولهليتتتتتترهm(t+2)R،هm(t+1)Rلاداتتتتتتاه 

اامفتتتاام هاا تتت ت هعتتت ها تتتفلافهدتتتت هاافتتت اولهعلتتتىهأستتتت هشتتترا تهعي تتتاهاا ةاستتتاه

 Jebran et al., 2020 )ه

 لالهاهس ولههj)ااخ  تاهبستت هالهشرااه هjtWويف هتا يرهااعوائ هاهست وعياه

 tهبه اهاالول ةيف هااط يعيه،))log(ال واقيهاامسفخرجاهم هنموذرهااسولأهااموسشهه jt𝛆ه
هم  هج ه ايههواد ه حي.،هويف هاافع يرهع هذا،هب امع  ااهااف ايا:ههه

) jt 𝛆= log (1+ jtW 

اا  تتاهم هاامع  ااهااس بااهيف هقي سهمخ طرهانتي ةهأسع ةههjtWوعلىهأس سهقيماه

هااماي سي هااف ايي :اهست هب سفخ امه

ه(NCSKEW)المقياس الأول: معامل الالتواء السالب للعوائد الأسبوعية للسهم 

الم هه(NCSKEW)الم هلاا همع ملهالاافواءهااستتتت ا هالعوائ هاهستتتت وعياهالستتتتت 

هويف هدس به ااهااماي سها اف اي:ه لاا تهمخ طرهانتي ةهأسع ةهاهست  

NCSKEWjtهه= −[n(n − 1)
3

2 ∑ w3
jt] / [(n-1)(n-2) (∑ 𝑊𝑗𝑡

2)
3

2] 

  حيث: 

n ه:هتشيره اىهع  هأس بيشهااف اولهعلىهااست ه لالهااس ا



12 
 

المقيبببببباس الثبببببباني: تقلبببببببات العوائببببببد الأسبببببببوعية للسببببببهم مببببببن أسبببببب ل لأعلببببببى 

(DUVOL) 

المتتتت هلاا تهقيمتتتتاهتال تتتت تهااعوائتتتت هاهستتتت وعياهالستتتتت همتتتت هأستتتتىلههعلتتتتىه

(DUVOL)ويتتتتف هدستتتت به تتتتااهاامايتتتت سهلاا تهمختتتت طرهانتيتتتت ةهأستتتتع ةهاهستتتتت  هه

ها اف اي:

DUVOLjt = log[(nu -1)  ∑ 𝑊𝐷𝑂𝑊𝑁
2

jt / (nd -1) ∑ 𝑊𝑈𝑝
2

jt] 

  حيث: 

:nu هع  هاهس بيشهذاتهااعوائ هاهس وعياهاامرتىعاه لالهااس ا ه

nd:هع  هاهس بيشهذاتهااعوائ هاهس وعياهاام خى اه لالهااس ا ه

 المتغير المستقل  9/1/2/2

 (EAS( )2116تطبيق معايير المحاسبة المصرية )إصدار                  

،هب أهتط يقهمع ييرهاامح س اه9191اس اهه0220ةئيسهااولاةاءهةق هوها جهااراةه

،هب اياه9102اس اهه92ولايرهالاسفرم ةهواافع وفهاا وايهةق هاامةترياهااةت  ة هباراةه

 هوااا،هيف هقي سهتط يقهمع ييرهاامح س اه9190م هااع مهاام ايهااايهي  أهم هأولهي  يره

(هالاوائ هاام اياهاامع  ه0م ه لالهمفغيرهو ميهيه اهااايماه (ه9102اامةرياه    اةه

،هويه اهااايماه  تتتىر(هالاوائ هاام اياه9190 يستتتم رهه20ع هااستت اهاام اياهاام فتياههيه

ه 9191 يسم رهه20اامع  هع هااس اهاام اياهاام فتياههيه

 المتغيرات الر ابية  9/1/2/3

بإطتتتتت هاهااع ي هم هاامفغيراتهاارق بياه اىهنموذرهاا ةاستتتتتا،هواافيههوفق مهاا  در

يمك هأفهتؤثرهعلىهمخ طرهانتي ةهأستتتع ةهاهستتتت ،هوذا،هاتستتت ق جهمشهاا ةاستتت تهااستتت بااه

 Chen et al. 2001; Hutton et al. 2009; Defond et al.,2015; Francis 

et al.,2016; Andreou et al.,2016; Hasan et al., 2021, Jebran et al., 

وااايهيف هقي ستتهه (DA( هها هت ه طتت هاهمفغيرهالاستتفحا ق تهالا في ةياه 2022 ,2020

ع هطريقهدستتتتتت بهااايماهاامطلااهالاستتتتتتفحا ق تهالا في ةياهاامحستتتتتتوباهط ا ها موذره

(Kothari et al., 2005) هومفغيرهتال تت تهااعوائتت ه،SIGMAه وتاتت سهبحستتتتتتت به(

الانحرافهاامعي ةيهالعوائ هاهستتتتتت وعياهالستتتتتتت ه لالهااع م،هومفغيرهمفوستتتتتتطهااعوائ ه

 RETهويا سهباستتماهمتمولهااعوائ هاهستت وعياه لالهااستت اهعلىهع  هأستت بيشهتحاقه)

(هوياتت سهبتت الولتت ةيف هااط يعيهSIZEااعوائتت ه لالهااستتتتتت تتا،هومفغيرهدت هااشتتتتتتراتتاه 

(،هوتا سهMB اهااايماهااستتتتتوقياه اىهااايماهاا هفرياه نجم ايهاه تتتتتول،هومفغيرهنستتتتت
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ب ا ستت اهبي هااايماهااستتوقياهاحاولأهااملكياه اىهااايماهاا هفرياهاحاولأهااملكيا،هوذا،ههفه

 ,DA, SIGMAاا ةاستت تهااستت بااهتو تتلذه اىهوجو هعلاقاه يت بياهبي همفغيراته 

RET, SIZE, MBتمذه طتتتتت هاهمفغيره(هوبي همخ طرهانتي ةهأستتتتتع ةهاهستتتتتت  هام ه

(هوتا سهب ستتتتتت اه جم ايهاا يوفه اىه جم ايهاه تتتتتتول،هومفغيرهLEVااراهعاهاام اياه 

(هويا سهب ستتت اه تتت هيهاارب.هق لهاا تتترائ ه اىه جم ايهROAااع ئ هعلىهاه تتتوله 

اه تتول،هوذا،ههفهاا ةاستت تهااستت بااهتو تتلذه اىهوجو هعلاقاهستتل ياهبي هاامفغيري ه

 LEV،ROA ) هانتي ةهأسع ةهاهست  ههوبي همخ طر

وق هأ ترتهاا ةاست تهااس بااهوجو هتهثيرهاحواماهااشرا تهعلىهمخ طرهانتي ةه

(هويات سهبع  هBSIZEأستتتتتتعت ةهاهستتتتتتت ،هاتاات،هت ه  ةارهمفغيرهدت همتلسهان اة ه 

(ه اىهوجو هAndreou et al., 2016أع تت ءهمتلسهان اة ،هديثهتو تتلذه ةاستتاه 

ان اة هومخ طرهانتي ةهأسع ةهاهست  هوق هتو لذه ةاساهعلاقاهسل ياهبي هدت همتلسه

 Qayyum et al.,2021) اىهوجو هعلاقاهستتتتل ياهبي هت ولهمتلسهان اة هومخ طره 

(هويا سهFEMALEانتي ةهأستتع ةهاهستتت ،هااا،هت ه  ةارهمفغيرهت ولهمتلسهان اة ه 

ة هع تتتتوهواد هعلىه(ه ذاها فهيوج هبمتلسهان ا0م ه لالهمفغيرهو ميهيه اهااايماه 

 Xu andاهقلهم هاا ستت ء،هويه اهااايماه  تتىر(هبخلافهذا، هام هأوطتتحذه ةاستتاه 

Zou, 2019هأفهترااهااملكياهياللهم همخ طرهانتي ةهأستتتتتتع ةهاهستتتتتتت ،هوب اف ايهت ه)

(هويا سهب ستتتت اهاهستتتتت هاامملوااهالمستتتت  مي هOWNER  ةارهمفغيرهترااهااملكياه 

 ,.Wang et alأستت هااشترااهههارر هواتس ق جهمشه ةاساه هم ه%2اااي هيمفلكوفهنست اه

(هوتا سهب س اهااف ها تهCFO(هت ه  ةارهمفغيرهنست اهااف ها تهاا ا ياهاافشتغيلياه 2020

هاا ا ياهاافشغيلياه اىه جم ايهاه ول ه

 اختبار يرض الدراسة نموذج 9/1/3

علىهمخ طره(ه9102لا ف  ةهأثرهتط يقهمع ييرهاامح ستتتت اهاامةتتتترياه   تتتت اةه

هانتي ةهأسع ةهاهست ،هيف هاسفخ امهنموذرهالانح اةهااف اي:

CrashRiskt+1 = β0 + β1 EASt + β2 BSIZEt + β3 FEMALEt + β4 

OWNERtه ه+  β5هCFOt +β6 SIZEt + β7 LEVt + β8 

ROAt + β9 MBt + β00 DAt + β01 RETt + β02 SIGMAt 

+ Industry + 𝛆ه  

 اىهاامفغيرهااف بش:همخ طرهانتي ةهأستتع ةهاهستتت ،هه(t+1CrashRiskديثهتشتتيره 

واافيهيف هقي ستتتت هب ستتتفخ امهماي ستتتي هو م همع ملهالاافواءهااستتت ا هالعوائ هاهستتت وعياه

(هوتال تت تهااعوائتت هاهستتتتتت وعيتتاهالستتتتتتت هم هأستتتتتتىتتلههعلىهt+1NCSKEWالستتتتتتت ه 

 t+1 DUVOLهوتشتتتتتيره ه،)tEASستتتتت اه(ه اىهاامفغيرهاامستتتتتفال:هتط يقهمع ييرهاامح 

،هب نطتتت هاه اىهاامفغيراتهاارق بياهواامفمرلاههيه( tEAS( 9102اامةتتترياه   تتت اةه
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(،هوترااهااملكياهtFEMALE(،هوت ولهمتلسهان اة ه tBSIZEدت همتلسهان اة ه 

 tOWNER هونستتت اهااف ها تهاا ا ياهاافشتتتغيلياه،)CFO هودت هااشتتترااه،)tSIZEهه،)

(،هونستت اهااايماهااستتوقياه اىهtROAلىهاه تتوله (،هوااع ئ هعtLEVوااراهعاهاام اياه 

(،هtRET(،هومفوستتطهااعوائ ه tDA(،هوالاستتفحا ق تهالا في ةياه tMBااايماهاا هفرياه 

هااس باا هه موذر( هام هت هاافحك ههيهااة  عاههيهااtSIGMAوتال  تهااعوائ ه 

ي هب امى طتتتتتتلاهبهوفاا ةاستتتتتتا،هق مهاا  درههر وافح ي هاا موذرهااملائ هلا ف  ةه

 Pooledنموذرهالانحت اةهاافتميعيهب ستتتتتتفخ امهطريااهاامربع تهااةتتتتتتغرىهااع  ياه 

OLS هوبي هالٍهم هنموذرهالانح اةهذاتهاافهثيراتهااعشتتتتتتوائياه)Random Effectه)

هبتتت ستتتتتتفختتت امها ف تتت ةهFixed Effectونموذرهالانحتتت اةهذاتهاافتتتهثيراتهاارتتت بفتتتاه  ،)

 Breusch–Pagan Lagrange Multiplier هوديثه فهقيماه،)p-valueها موذر(ه

(هاهاررهملائماهPooled OLS(،هيكوفهنموذره 1012اا ةاساهأا رهم ه ههر ا ف  ةه

اا ةاسا هوافت  هااث ةهاامفرت اهعلىهالاعفم  هعلىهبي ن تهمتموعاهم هههر لا ف  ةه

ه(،هق مTime-Series(هع رهمتموعاهم هااستتتتت واته Cross-Sectionalااشتتتتترا ته 

 Robustالانحتت اةهمشهتاتت يرهاه طتت ءهاامعيتت ةيتتاهاااويتتاه هنموذربفشتتتتتتغيتتلههوفاا تت در

Standard Errors ه )Jebran et al., 2020 هطرياتتاه9( هويعر هااتتت ولهةق ه)

ه ا ف  ةههر هاا اةساهنموذرقي سهاامفغيراتهاام ةجاههيه

 ( طريقة  ياس متغيرات الدراسة2جدول ر م )

 طريقة القياس المتغير

 المتغير التابع:

همخ طرهانتي ةهأسع ةهاهست 

t+1CrashRiskه

يف هقي ستتههب ستتفخ امهمؤشتتري هو م همع ملهالاافواءه

(،هt+1NCSKEWااستتتتتت ات هالعوائ هاهستتتتتت وعياه 

وتال  تهااعوائ هاهستت وعياهالستتت هم هأستتىلههعلىه

 t+1 DUVOLه( ه

 المستقل: المتغير

تط يقهمع ييرهاامح س اه

ه(9102اامةرياه    اةه

  tEASه

(هالاوائ هاامت اياهاامع  ه0مفغيرهو ميهيته تاهااايمتاه 

،ه9190 يستتتم رهه20ع هااستتت اهاام اياهاام فتياههيه

ويه اهااايماه  ىر(هالاوائ هاام اياهاامع  هع هااس اه

ه 9191 يسم رهه20اام اياهاام فتياههيه

 المتغيرات الر ابية:

هدت همتلسهان اة 

tBSIZEه

هان اة  ع  هأع  ءهمتلسه
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 طريقة القياس المتغير

هت ولهمتلسهان اة 

tFEMALEه

(ههيهد ااهوجو هع وه0مفغيرهو ميهيه اهااايماه 

وادتت هعلىهاهقتتلههيهمتلسهان اة هم هاا ستتتتتتتت ء،ه

هويه اهااايماه  ىر(هبخلافهذا، 

هترااهااملكيا

tOWNERه

نستتتت اهاهستتتتت هاامملوااهالمستتتت  مي هاااي هيمفلكوفه

هم هأست هااشرااهههارر ه%2نس اه

هاف ها تهاا ا ياهاافشغيلينس اهاا

tCFOه

هنس اهااف ها تهاا ا ياهاافشغيلياه اىه جم ايهاه ول 

هدت هااشراا

tSIZEه

هاالول ةيف هااط يعيهنجم ايهاه ول 

هااراهعاهاام ايا

tLEVه

هنس اه جم ايهاا يوفه اىه جم ايهاه ول 

هااع ئ هعلىهاه ول

tROAه

هنستتتتتت اه تتتتتت هيهاارب.هق لهاا تتتتتترائ ه اىه جم اي

هاه ول 

نس اهااايماهااسوقياه اىهااايماه

هاا هفريا

tMBه

نستتتتتت تاهااايمتاهااستتتتتتوقيتاهاحاولأهااملكيتاه اىهااايماه

هاا هفرياهاحاولأهااملكيا 

هالاسفحا ق تهالا في ةيا

tDAه

ااايماهاامطلااهالاستتتتفحا ق تهالا في ةياهاامحستتتتوباه

ه (Kothari et al., 2005)ط ا ها موذره

همفوسطهااعوائ 

tRETه

ت هقستتماهمتمولهااعوائ هاهستت وعياه لالهااستت اهن 

هعلىهع  هأس بيشهتحاقهااعوائ ه لالهااس ا 

هتال  تهااعوائ 

tSIGMAههه

الانحرافهاامعي ةيهالعوائ هاهست وعياهالست ه لاله

هااع م 

     

 نتائج الدراسة:  9/2

 الإحصاءات الوص ية: 9/2/1

امفغيراتهاا ةاسا هويف .هم ه(هاندةت ءاتهااو ىياه2يعر هاات ولهةق ه 

 لاله تااهااتت ولهأفهقيمتاهاامفوستتتتتتطهامعت متلهالاافواءهااستتتتتت ات هالعوائ هاهستتتتتت وعياه

 t+1NCSKEW هوتفشتتتتت بهه الهاا فيتاهمشهتو تتتتتلذه ايهه ةاستتتتتاه-0.277(هبلغذه،)

 Jebran et al., 2020 هو ةاستتاه)lim et al., 2016هديثهبلغذهقيماهاامفوستتط،) 

(هعلىهاافوااي هام هبلغذهقيماهااوستتطه-0.28(هوه -0.242 (هt+1NCSKEWامؤشتتره 

(،ه-0.1(ه t+1DUVOLااحستت بيهافال  تهااعوائ هاهستتت وعياهالستتتت هم هأستتىلههعلىه 

و يهتفشت بههمشهاا فيتاهاافيهتو لذه ايت هاا ةاس تهااس باا،هديثهبلغذهقيماهاامفوسطه



16 
 

 Huang etيه ةاساه (هه0.118-(،هو Jebran et al., 2020(ههيه ةاساه 0.160- 

al., 2022 ههيه ةاستتتتتتتاه 0.114-(،هو)Hasan et al., 2021).امتت هيف تتتتتت.هم هه

أع تتت ء،هه2اندةتتت ءاتهااو تتتىياهأفهمفوستتتطهع  هاهع تتت ءهبمتلسهان اة هدواايه

ه %22ومفوسطهترااهااملكياهدواايه

ه( الإحصاءات الوص ية3جدول ر م )

         N   Mean   Std. Dev.   min   Max 

 NCSKEWt+1 120 -.277 0.609 -1.958 1.194 

 DUVOLt+1 120 -.1 0.149 -.321 .13 

 EASt 120 .5 0.502 0 1 

 BSIZEt 120 8.267 2.218 5 12 

 FEMALEt 120 .683 0.467 0 1 

 OWNERt 120 .572 0.152 .322 .797 

 CFOt 120 .035 0.072 -.077 .162 

 SIZEt 120 9.265 0.785 8.076 10.545 

 LEVt 120 .168 0.167 0 .809 

 ROAt 120 .046 0.057 -.043 .139 

 MBt 120 1.718 1.381 .391 4.725 

 DAt 120 .111 0.262 .0002 2.259 

 RETt 120 -.002 0.002 -.004 .001 

 SIGMAt 120 .055 0.020 .031 .091 

 

 نتائج اختبار يرض الدراسة: 9/2/2

هاامفعلقهب اعلاقاهبي هتط يقههر هاا ةاسا(هنف ئ ها ف  ةه7يعر هاات ولهةق ه 

(هومخ طرهانتي ةهأسع ةهاهست  هوت هاسفخ امه9102مع ييرهاامح س اهاامةرياه    اةه

(هاا ف ئ ه0ماي ستتتتتي هااي سهمخ طرهانتي ةهأستتتتتع ةهاهستتتتتت ،هديثهيعر هااعمو هةق ه 

(هاا ف ئ هااخ  تتتتتاه9يعر هااعمو هةق ه (،هبي م هNCSKEWt+1ااخ  تتتتتاهبماي سه 

(هوجو هعلاقاهستتتتل ياهومع وياه0ويف تتتت.هم هااعمو هةق ه ه ( DUVOLt+1بماي سه 

،هوهيهااعمو هةق ه%0(هع تت همستتتتتتفوىهمع ويتتاهNCSKEWt+1(هوبي ه EAStبي ه 

(هع  همستتتتتتفوىهDUVOLt+1(هوبي ه EASt(هتوج هعلاقاهستتتتتتل ياهومع وياهبي ه 9 

ااخ صهبوجو هعلاقاهستتتل ياهومع وياهبي هههر هاا ةاستتتا ه هو وهم هي ع%01مع وياه

هتط يقهمع ييرهاامح س اهاامةرياهومخ طرهانتي ةهأسع ةهاهست  
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(هBSIZEtوب ا ست اهالمفغيراتهاارق بيا،هتوج هعلاقاهسل ياهومع وياهبي همفغيره 

 هام هتوج هعلاقاهستتتتتل ياه%01(هع  همستتتتتفوىهمع وياهNCSKEWt+1وبي همفغيره 

(هع تتت همستتتتتتفوىهNCSKEWt+1(هوبي همفغيره OWNERtي همفغيره ومع ويتتتاهب

(هNCSKEWt+1(هوبي ه SIZEt هام هتوج هعلاقاهمع وياه يت بياهبي ه %01مع وياه

 هوب ا ستتتت اهالمفغيراتهااخ  تتتتاهبعوائ هاهستتتتت ،هتوج هعلاقاه%2ع  همستتتتفوىهمع وياه

 ه%01(هع تت همستتتتتتفوىهمع ويتتاهDUVOLt+1(هوبي هو RETtمع ويتتاهموج تتاهبي ه 

(هع  هNCSKEWt+1(هوبي هالٍهم ه SIGMAtوتوجت هعلاقتاهمع ويتاهموج تاهبي ه 

ه %2(هع  همسفوىهمع وياهDUVOLt+1،هوه %0مسفوىهمع وياه

-Rاتت هبلمهمعتت متتلهاافحتت يتت ه هالانحتت اة،ههمتت هيفعلقهبتت ااو هاافىستتتتتتيريتتاها موذروهي

squaredه (،هNCSKEWt+1(هوااختت صهبمايتت سه 0،هوذاتت،ههيهااعمو هةق ه 21%(

هR-squaredبي مت هبلمهمعت ملهاافح ي ه  (هوااخ صه9،هوذا،ههيهااعمو هةق ه 9902%(

ه( هDUVOLt+1بماي سه 

 يرض الدراسة( نتائج اختبار 4جدول ر م )               

(2) DUVOLt+1 (1) NCSKEWt+1 Dep. Var.  

-0.0474* 

(-1.76) 

-0.343*** 

(-3.41) 

EASt 

-0.00733 

(-0.89) 

-0.0662* 

(-1.82) 

BSIZEt 

0.0210 

(0.73) 

0.00862 

(0.07) 

FEMALEt 

-0.0817 

(-0.53) 

-0.825* 

(-1.75) 

OWNERt 

0.446 

(1.62) 

1.068 

(0.92) 

CFOt 

0.0287 

(0.84) 

0.306** 

(2.23) 

SIZEt 

-0.140 

(-1.13) 

-0.611 

(-1.18) 

LEVt 

-0.132 

(-0.35) 

-0.0933 

(-0.06) 

ROAt 

-0.0133 

(-1.08) 

-0.0328 

(-0.73) 

MBt 

0.0104 -0.0403 DAt 



18 
 

(2) DUVOLt+1 (1) NCSKEWt+1 Dep. Var.  

(0.20) (-0.17) 

21.91* 

(1.93) 

65.76 

(1.65) 

RETt 

2.625** 

(2.36) 

12.57*** 

(2.98) 

SIGMAt 

-0.280 

(-0.80) 

-2.091 

(-1.37) 

_cons 

120              120              N 

Included Included Industry 

dummy 

0.267 0.303 R-squared 

ه%0،ه%2،ه%01تشيره اىهاامع وياهع  همسفوي تهه***،ه**،ه*

  علىهاافوااي

            

 منا شة نتائج الدراسة: 9/3

 أوطتتتحذهنف ئ ها ف  ةههر هاا ةاستتتاهق ولهااىر هااا ئلهبوجو هعلاقاهستتتل يا

(هومخ طرهانتي ةهأسع ةه9102ومع وياهبي هتط يقهمع ييرهاامح س اهاامةرياه    اةه

اهست  هو وهم هيع يهانخى  همخ طرهانتي ةهأسع ةهاهست هبع هتط يقهمع ييرهاامح س اه

،ه9102استتتت اهه92ولايرهالاستتتتفرم ةهواافع وفهاا وايهةق هاامةتتتترياهااةتتتت  ة هباراةه

استتتتتت تتاهه0220ةئيسهااولاةاءهةق هااراةه،هط اتت جه9190واامط اتتاهبتت ايتتاهم هأولهي تت يره

(ه9102 هوتشتيره الهاا فيتاه اىهأفهتط يقهمع ييرهاامح ست اهاامةترياه    اةه9191

يؤ ىه اىهتحستتتي همستتتفوىهشتتتى هياهاافا ةيرهاام ايا،هم ه لالهلاي   همستتتفوىهانهةتتت  ه

،هويفرت ه  ةهااستتتتتتيلاوقت بلياهاااوائ هاام اياهالما ةنا،هوم هث هتاليلها ى ءهاام يري هالأ 

هعلىهذا،هانخى  همخ طرهانتي ةهأسع ةهاهست  ه

وهيم هيفعلقهب امفغيراتهاارق بيا،هتو تتتتتتلذهاا ةاستتتتتتاه اىهوجو هعلاقاهستتتتتتل ياه

ومع وياهبي هدت همتلسهان اة هومخ طرهانتي ةهأستتع ةهاهستتت ،هوتفىقه الهاا فيتاهمشه

(،هويمك هتىستتيرهAndreou et al., 2016; Hunjra et al., 2020نفيتاه ةاستتفيه 

 تالهاا فيتاهبهفهلاي   هدت همتلسهان اة همرت طهب افكلىاهاامرتىعاهااي   همت ةاته  اة ه

 ,Florackis, 2008(،هوق هأش ةته ةاساه Zulfiqar et al., 2022, p. 3ااشرااه 

p. 42ه اىهأفههعتت ايتتاهمتلسهان اة هتعفمتت هعلىهدتمتته،هويكوفهدت هاامتلسهااك يره)

وأه تتتتتلهم هااحت هااةتتتتتغير،هويعف رهااحت هااك يرهالمتلسهطتتتتتروةيهالىع اياهأقوىه

ااف طيميا هام هأفهلاي   هدت همتلسهان اة هيؤ يه اىهااف ولههيهعمرهاهع تتت ءهبحيثه
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يشملهالاهم هاام يري هااةغ ةهوااك  ة،همم هيس ع هعلىهتخىيطهمخ طرهانتي ةهأسع ةه

  ( Hunjra et al., 2020; Jebran et al., 2020اهست ه 

وق هتو تلذهاا ةاساه اىهوجو هعلاقاهسل ياهومع وياهبي هترااهااملكياهومخ طره

(،هديثهZulfiqar et al., 2022انتي ةهأستع ةهاهستت ،هوتفىقه الهاا فيتاهمشه ةاساه 

يؤ يهترااهااملكياه اىهتحستتتتي هأ اءهااشتتتتراا،هوم هث هيستتتت   ههيهتاليلههرصهد و ه

( هوأ يراج،هتو تتتتلذهZulfiqar et al., 2022, p. 3ستتتتت ه مخ طرهانتي ةهأستتتتع ةهاه

اا ةاستتتاه اىهوجو هعلاقاه يت بياهمع وياهبي هالٍهم هدت هااشتتتراا،هومفوستتتطهااعوائ ،ه

وتال  تهااعوائ هوبي همخ طرهانتي ةهأستتتتع ةهاهستتتتت ،هوتفىقه الهاا فيتاهمشهاا ةاستتتت ته

ه( Chen et al., 2001; Jebran et al., 2020, 2022ااس بااه 

 :والبحوث المستقبلية المقترحة النتائج والتوصيات /7

 النتائج: 7/1

علاقاهستتتتتتل ياهمع وياهبي هتط يقهمع ييرههوجو   اىتو تتتتتتلذهاا ةاستتتتتتاهااح اياه

(هومخ طرهانتي ةهأستتتع ةهاهستتتت  هو وهم هيع يه9102اامح ستتت اهاامةتتترياه   تتت اةه

انخى  همخ طرهانتي ةهأستتع ةهاهستتت هبع هتط يقهمع ييرهاامح ستت اهاامةتترياهااةتت  ة ه

وله،هواامط ااهب اياهم هأ9102استتت اهه92ولايرهالاستتتفرم ةهواافع وفهاا وايهةق هباراةه

ام هتو لذهاا ةاساهه 9191اس اهه0220ةئيسهااولاةاءهةق هااراةه،هط ا جه9190ي  يره

وترااهااملكياهوبي هدت همتلسهان اة ههالٍهم هوجو هعلاقتاهستتتتتتل ياهومع وياهبي  اىه

وجو هعلاقاه يت بياهمع وياهبي هالٍهم هدت هااشتتراا،هومخ طرهانتي ةهأستتع ةهاهستتت ،ه

ه ااعوائ هوبي همخ طرهانتي ةهأسع ةهاهست ومفوسطهااعوائ ،هوتال  ته

 التوصيات: 7/2

 يي ضوء النتائج التي انتهت إليها الدراسة يوصي الباحثون بما يلي:

 قي مهات اهمراجعاهمع ييرهاامح ستتتت اهاامةتتتترياهواامع ييرهاامةتتتترياهطتتتتروة ه

المراجعاهوااىحصهاامح و هومت مهاافها هاه رىه ااةتتتت  ة هوها جهااراةهةئيسه

(هب افح يثهاامسفمرهامع ييرهاامح س اهاامةرياه9100اس اهه212ةاءهةق هااولا

افوااتت هاافحتت يرتت تهاامستتتتتتفمر ههيهاامعتت ييرهااتت وايتتاهنعتت ا هاافاتت ةيرهااتت وايتتاه

 IFRS )ه

 تهب امع ييره ا لهااشتترا ي  غيهعلىهااشتترا تهاامةتترياهتكوي هات اهالاافاامه

هه يابفط يقهمع ييرهاامح س اهاامةراامةريا،هامف بعاهالاافاامهااىعليهالشرا ته

 تىعيله وةهات اهااحواماهب اشتتتتتترا تهي  غيهعلىهااتيلتاهااعت متاهالرقت باهاام اياه

اامةتريا،هوتحىياهااشترا تهبفط يقهاااواع هالاستفرشت  ياهااةت  ة هع هاا ايله
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،همشهطروة هتح يثه ااه9109اامةتريهاحواماهااشترا تهااة  ة ههيهع مه

 فطوةهااك يرهع امي جههيهمت لهقواع هااحواما اا ايلهايفواهقهمشهاا

 البحوث المستقبلية المقترحة: 7/3

 أثره ة ئصهمتلسهان اة هعلىهااعلاقاهبي هتط يقهمع ييرهاامح س اهاامةرياه

هومخ طرهانتي ةهأسع ةهاهست  

 أثره ةتتتتتتت ئصهات تتاهاامراجعتتاهعلىهااعلاقتتاهبي هتط يقهمعتت ييرهاامحتت ستتتتتت تتاه

هأسع ةهاهست  اامةرياهومخ طرهانتي ةه

 أثرهجو  هاامراجعاهعلىهااعلاقاهبي هتط يقهمع ييرهاامح س اهاامةرياهومخ طره

هانتي ةهأسع ةهاهست  

 المراجع

 أولاً مراجع باللغة العربية:

(،هأثرهع مهشتتتتى هياهاافا ةيرهاام اياهعلىهمخ طرهانتي ةه9190دستتتت ،ه يت بهع  هااستتتتميشهع  هاا  ةيه 

سببالة رأستتع ةهاهستتت ههيه لهبيلاهاافاريرهاام ايهالشتترا تهااماي  هب ا وة تتاهاامةتتريا،ه

ه،هالياهاافت ة ه_هج معاه م توة دكتوراه  ير منشورة

(،هأثرهتط يقهمع ييرهاامح ستتتت اهاامةتتتترياهاام تتتت هاهعلىه9191دستتتت ،ه ي  هام لهع  هااستتتتلامهعلىه 

:ه ةاستتاهمي انيا،هCovid-19تحستتي هجو  هاامعلوم تهاامح ستت ياههيهطتتوءهج ئحاهاوةون ه

(،هصهص ه7،هالياهاافت ة ه_هج معاهبوةستتتتتتعي ،هااع  ه مجلبة البحوث المباليبة والتجبارية

ه 72-009

(،هأثرهت  يهمعتت ييرهاافاريرهاامتت ايهااتت وايتتاهعلىهجو  هاافاريره9102 هأدمتت ه برا ي ه شتتتتتترف،ه برا ي

،هلمجلة التجارة والتموياام اي:ه ةاساهتط ياياهعلىهااشرا تهااماي  هب ا وة اهاامةريا،ه

ه 297_هه922(،هصهص ه7الياهاافت ة ه_هج معاهط ط ،هااع  ه 

علىهجو  هه9102اامح ستت اهاامةتترياهاامع ااهع مهه(،هأثرهمع يير9102 تت ا.،هأبوهااحم همةتتطىىه 

،هالياهاافت ة ه_هج معاهستتو  ر،هاامتل همجلة البحوث التجارية المعاصببرةاافا ةيرهاام ايا،ه

ه 72_ه2(،هصهص ه2(،هااع  ه 20 

(،هقي سهأثرهااف  يهاناااميهامع ييرهاافاريرهاام ايهاا واياهعلىه طره9102ع  هاامتي ،هدمي  همحم ه 

،هااتمعياهااستعو ياهالمح ستت ا،همجلة البحوث المحاسببيةةهأستت هااشترا تهااستتعو يا،هأستع 

ه 072-92(،هصهص ه0(،هااع  ه 07اامتل ه 

(،هقي سهأثرهااملكياهاامؤسسياهعلىههع اياهااف  يهاناااميهالمع ييره9199عيسى،هع ةفهمحمو ها مله 

ا:هم هم طوةه طرهانتي ةهأستتتتع ةههيهبيلاهاهعم لهاامةتتتتريهIFRSاا واياهالفا ةيرهاام اياه

،هالياهاافت ة _هج معاهانستتك  ةيا،هاامتل همجلة الاسببكندرية للبحوث المحاسبببيةاهستتت ،ه

ه 029-22(،هصهص ه0(،هااع  ه 9 
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(،هقي سهأثرهت  يهمع ييرهاافا ةيرهاام اياهاا واياهعلىهجو  هاافاريره9191مسعو ،هس  ءهم  رهمحم يه 

ةهاهستتتتت :ه ةاستتتتاهتط ياياهعلىهااشتتتترا تهااماي  هب ا وة تتتتاهاام ايهو طرهانتي ةهأستتتتع 

(،ه2(،هااع  ه 97،هالياهاافت ة _هج معاهعي هشتتتمس،هاامتل ه ال كر المحاسببببياامةتتتريا،ه

ه 22-0صهص ه
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