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 داٌت اٌطٍب عٍٝ إٌمٛد

 ٓ و١ٕض ٚ فش٠ذِب١ْٚ ِٕظٛس الالخصبد٠

 

  اٌٍّخص

منظورا  أي من و مدى توافقها معٌهدؾ هذا البحث إلى دراسة مدى استقرار دالة الطلب على النقود فً دولة الكوٌت 

 . "كٌنز و فرٌدمان"ن ٌالاقتصادٌ

المتعلق  "كٌنز و فرٌدمان"المنظور الاقتصادي لكل من لدولة الكوٌت لكً نتفحص  ثلاث فترات زمنٌةتم اختٌار 

، و ذلك لما لاستقرار دالة الطلب على النقود من أهمٌة بالنسبة لمتخذي القرار بالسلطة النقدٌة  دالة الطلب على النقود استقرارب

 عند تنفٌذ السٌاسة النقدٌة .

اٌخٟ اِخذث ِٓ اٌشبع  الإحصبئ١ت ٌذاٌت اٌطٍب عٍٝ إٌمٛد فٟ ّٔٛرخ١ٙب شبٗ اٌٍٛغبس٠ثّٟ أٚ اٌٍٛغبس٠ثّٟ إٌخبئح حش١ش

فشض١خٗ  فٟأشبس  اٌزٞ "فش٠ذِبْ"ِٕظٛس الالخصبدٞ  ِخٛافمت ِع إٌٝ أٔٙب،  2121إٌٝ اٌشبع اٌشابع ِٓ عبَ  1791الأٚي ِٓ عبَ 

 .فٟ ععش اٌفبئذة  اٌّّىٓ حذٚثٙب ة ٌٍخغ١شاث"حغبطأْ داٌت اٌطٍب عٍٝ إٌمٛد ِغخمشة ٚ ٌىٕٙب غ١ش 

و أنها  توافقةتشٌر إلى أن دالة الطلب على النقود ؼٌر م حٌث "كٌنز"و لم تتوافق النتائج مع منظور الاقتصادي 

  حساسة للتؽٌرات التً ممكن حدوثها لمتؽٌر سعر الفائدة .

 

Money Demand Function 

The Hypotheses of Keynes and Friedman 

Abstract 

 This paper aims to examine the stability of the money demand function in Kuwait 

and its compatibility with either of the keynes and friedman economic perspectives.   

Three periods of time have been chosen for Kuwait to examine keynes and Friedman's 

economic perspective on the stability of the money demand function, because the stability of the 

money demand function is important for monetary authority decision makers when implementing 

monetary policy. .  

The statistical results of the money demand function in its semi-logarithm  or logarithm  

models, which extended from the first quarter of 1970 to the fourth quarter of 2020, indicate 

that it is consistent with the perspective of economist Friedman, who indicated in his 

hypothesis that the function of demand for money is stable but insensitive  to possible changes in 

interest rate. 

The results did not correspond to keynes' economic perspective, which indicates that the 

money demand function is unstable and sensitive to possible changes in the interest rate variable.  

             

 

 

 



3 
 

 داٌت اٌطٍب عٍٝ إٌمٛد
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 اٌّمذِت

 

رُي ُٔب ُٜب ٖٓ أ٤ٔٛخ  ٝ داُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد ٓذٟ اعزوشاس ٌض٤ش ٖٓ اُغذٍ الاهزظبد١ ؽٍٞٛ٘بى اُ

 ثشٌَ ػبّ . ػ٠ِ اُٞػغ الاهزظبد١ ك٢ اُجِذ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ك٢ ر٤ٌٖٔ اُغِطخ اُ٘وذ٣خ ٖٓ اُز٘جؤ ك٢ ٗزبئظ

ٝ ثبلأػبكخ إ٠ُ رُي كئٕ اعزوشاس داُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد ٝ ٖٓ صْ أعزوشاس الاهزظبد لا ٣ٌٖٔ إٔ ٣زؾون 

 هبدسح ػ٠ِ رؾو٤ن رٞاصٕ ٓغزٔش ث٤ٖ ػشع اُ٘وذ ٝ اُطِت ػ٤ِٚ . بػِخك٢ ظَ ؿ٤بة ع٤بعخ ٗوذ٣خ ك

داُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد، ؽ٤ش  ُذساعبد ٝ اُجؾٞس الاهزظبد٣خ ؽٍٞ ٓذٟ اعزوشاسٗظش ارجب٣٘ذ ٝعٜبد 

ٕ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد ٣زؾشى ثٔب ٣ز٘بعت ٓغ أث(، Irving Fisher) "اسك٤٘ؾ ك٤شش"الاهزظبد١ اٌُلاع٢ٌ٤  أًذ

 ٓغزٟٞ اُغؼش.  

 اُزب٢ُ:  ثبُشٌَ "إسك٤٘ؾ ك٤شش"ؽ٤ش ٣ٌٖٔ ًزبثخ ٓؼبدُخ 

 

    Y P = V M       (1) 

 ؽ٤ش إٔ : 

 M = .)٤ًٔخ اُ٘وٞد )اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد 

 V = .عشػخ اُذٝسإ، صبثزخ 

 P = .ٓغزٟٞ الأعؼبس 

 Y = .اُ٘برظ أُؾ٢ِ، صبثذ 

 

صبثزبٕ . ٝ ػ٘ذٓب ٓزـ٤شإ  Mٝ )اُ٘برظ أُؾ٢ِ(  ٣Pلزشع إٔ ٣ٌٕٞ أُزـ٤شإ )عشػخ دٝسإ اُ٘وٞد( 

عشػخ اُ٘وٞد ٓغزوشح ٗغج٤ب ٓغ ٓشٝس  ٣ؼ٢٘ إٔ كئٕ رُي  دٝسإ اُ٘وٞد ( صبثزب  ) عشػخ Pٗلزشع ثإٔ أُزـ٤ش 

 )اُ٘برظ أُؾ٢ِ( ػ٘ذ الاكزشاع ثأٗٚ صبثذ Mاُٞهذ .  ك٢ ؽ٤ٖ إٔ أُزـ٤ش 
3

 كزُي ٣ؼ٢٘ إٔ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد 
4

لا  

 ٣ؤصش ػ٠ِ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ .

                                                           
، كئٕ الأصش ع٤ٌٕٞ ٤ًِبً ( Vأُؾ٤ِخ( ٝ صجبد عشػخ اُذٝسإ )  ) اُغ٤ُٞخ Mٝ ػ٤ِٚ كٔغ ص٣بدح ػشع اُ٘وٞد لإٔ الاهزظبد٣ٕٞ اٌُلاع٤ي اكزشػٞا ؽبُخ اُزٞظق اٌُبَٓ  3

 (. P) ٓ٘ؼٌغبً ػ٠ِ ص٣بدح ٓغزٟٞ الأعؼبس 
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ً ٓغ ص٣بدح الأعؼبس.  1أُؼبدُخ سهْ ) هبّ  "ك٤شش"( رج٤ٖ إٔ ص٣بدح اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد ع٤ٌٕٞ ٓزٞاص٣ب

 ُغبٓؼخٓغٔٞػخ ٖٓ الاهزظبد٤٣ٖ اٌُلاع٤٤ٌ٤ٖ  ثبلاػبكخ إ٠ُ ثزط٣ٞش ٜٗظ اُ٘ظش٣خ ا٤ٌُٔخ ُِطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد

  . "أُلش٣ذ ٓبسشبٍ"، ثو٤بدح  إٗغِزشا ك٢  ًبٓجش٣ذط

ٗظش٣خ  إٕ ًٔب  . ؽظلا ػ٠ِ  اعز٘زبعبد ٓٔبصِخ لأعجبة ٓخزِلخ ه٤ِلا "ٓبسشبٍ ٝ ث٤ـٞأُلش٣ذ "ا٣ؼبً  ٝ

اُؼلاهخ ث٤ٖ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد ٝؽغْ  رٔؾٞسد ؽٍٞ "ث٤ـٞ ٓبسشبٍ ٝ"اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد اُز٢ ٝػؼٜب 

 أُؼبٓلاد أُخطؾ ُٜب. 

ُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد ك٢ آؤصشح  أخشٟ ػٞآَ كئٕ ٛ٘بى "ٓبسشبٍ ٝ ث٤ـٞ" ٝ ً٘ز٤غخ ُٔب ٣شاٙ الاهزظبد٣بٕ

.  كشاد أُغزوج٤ِخ ُأسعؼبسرٞهؼبد الا ، ٝلأكشاد ا َدخ ، ٝ أعؼبس اُلبئذح ، ٝ أُؤعغبد ، ٝ ؽغْ أُؼبٓلاد ٓضَ

 :  ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ "ث٤ـٞ ٓبسشبٍ ٝ"٣ٌٖٔ ًزبثخ ٓؼبدُخ كئٗٚ  ُزا

Y P = V M (2 ) 

M (3) ( =1  /P ) 

Y =   V M (4 ) 

 

 .5 نسبة الدخل الحقٌقً الذي ٌرغب الناس فً الاحتفاظ به نقدا والودائع تحت الطلب٢ٛ    kإٔ ؽ٤ش 

،  ٢ٛ دٝاكغ أُؼبٓلاد ، ٝ ٛ٘بى صلاصخ دٝاكغ ُلاؽزلبظ ثبُ٘وٞد ٤ً٘ض رلزشع ثإٔ، كئٕ ٗظش٣خ  ػلاٝح ػ٠ِ رُي ٝ

   دٝاكغ أُؼبسثخ. ، ٝ اُذٝاكغ اُٞهبئ٤خ ٝ

                                                                                                                                                                      
 ( ٝ ًبٕ ٖٓ اثشصْٛ "ٓبسشبٍ ٝ ث٤غٞ"، ٝ ٜٓ٘ٔب اهزجظ "٤ً٘ض" اُطِت ا٢ٌُِ ػ٠ِ اُ٘وٞد. Money Supplyرؾذس الاهزظبد٣ٕٞ اٌُلاع٤ي ػٖ ػشع اُ٘وٞد )  4
 ِعبدٌت ب١دٛ 5

 ٝهذ ػجش ث٤غٞ ػٖ ٜٗظ اُشط٤ذ اُ٘وذ١ ك٢ شٌَ ٓؼبدُخ. 

P  =kR / M 

V    .ٍاُوٞح اُششائ٤خ أٝ ه٤ٔخ أُب 
 اُذخَ اُؾو٤و٢ اُز١ ٣شؿت اُ٘بط ك٢ الاؽزلبظ ثٚ ٗوذا ٝاُٞدائغ رؾذ اُطِت.ٗغجخ  .  

 اُذخَ اُؾو٤و٢ ..  

Y  .. .ػذد اُٞؽذاد اُلؼ٤ِخ ٖٓ أٓٞاٍ اُؼٔلاد اُوب٤ٗٞٗخ 

 

 ِعبدٌت ِبسشبي 

 شاع أُؼبٓلاد.ٝكوب ُٜزٙ أُؼبدُخ ، ٣زأصش ٓغزٟٞ اُغؼش كوؾ ثزُي اُغضء ٖٓ أُبٍ اُز١ ٣ؾزلع ثٚ اُ٘بط ك٢ شٌَ ٗوذ لأؿ
 ٢ٛٝ رلزشع إٔ اُطِت ػ٠ِ الأسطذح اُؾو٤و٤خ ٣ز٘بعت ٓغ ٓغزٟٞ اُذخَ. 

1  /P  =kY  /M  

M–  ػشع اُ٘وٞد 
V - ٓغزٟٞ اُغؼش 

k -  .عضء ٖٓ اُذخَ اُؾو٤و٢ اُز١ ٣شؿت اُ٘بط ك٢ الاؽزلبظ ثٚ ٗوذا ٝاُٞدائغ رؾذ اُطِت 

M - .إعٔب٢ُ اُذخَ اُؾو٤و٢ ُِٔغزٔغ 
 

 وبِبش٠ذج: ٔٙح اٌشص١ذ إٌمذِٞعبدلاث 

 طبؽ ٓبسشبٍ ٝث٤غٞ ٝسٝثشرغٕٞ ٤ًٝ٘ض ٛزٙ اُ٘ظش٣خ 
 ٣ؼزجش ٜٗظ اُشط٤ذ اُ٘وذ١ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد ٤ُظ ًٞع٤ِخ ُِزجبدٍ ٌُٖٝ ًٔخضٕ ُِو٤ٔخ.

 ٠ِ الأسطذح اُ٘وذ٣خ.رٞػؼ ٓؼبدُخ ًبٓجش٣ذط أٗٚ ثبُ٘ظش إ٠ُ أُؼشٝع ٖٓ اُ٘وٞد ك٢ ٝهذ ٓب ، ٣زْ رؾذ٣ذ ه٤ٔخ اُ٘وٞد ٖٓ خلاٍ اُطِت ػ

ٖ ٓغزٟٞ اُغؼش ٣ٝشكغ ه٤ٔخ ػ٘ذٓب ٣ضداد اُطِت ػ٠ِ أُبٍ ، ع٤وَِ اُ٘بط ٖٓ إٗلبهْٜ ػ٠ِ اُغِغ ٝاُخذٓبد ٝع٤لؼِٕٞ آزلاى ؽ٤بصاد ٗوذ٣خ أًجش. ٝٛزا ثذٝسٙ ع٤وَِ ٓ
 ٝرخلغ ه٤ٔخ أُبٍ.أُبٍ. ػ٠ِ اُؼٌظ ٖٓ رُي ، كئٕ اُض٣بدح ك٢ اُطِت ػ٠ِ اُغِغ ٝاُخذٓبد عزشكغ ٓغزٟٞ الأعؼبس 

 

 عذَ ح١بد٠ت اٌّبي )فش٠ذِبْ(

ا ًبٕ ٛ٘بى رغبسع دائْ ك٢ رْ اهزشاػ ػذّ ؽ٤بد٣خ اُ٘وٞد ٖٓ هجَ كش٣ذٓبٕ ٝٝكوب ُْٜ إٔ أُؼشٝع اُ٘وذ١ ٣ؤصش ػ٠ِ أعؼبس اُلبئذح ػ٠ِ الأهَ ػ٠ِ أُذٟ اُوظ٤ش . إر

 أُؼشٝع اُ٘وذ١ ، كغٞف ٣ـ٤ش اُذخَ اُؾو٤و٢ ثشٌَ دائْ.
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اُذاكغ  ، ٝ أُؼبٓلاد اُ٘وذ٣خ ٝ اُذاكغ ٝساء الاؽز٤بؽبد ٛٞ اُذخَاُطِت ػ٠ِ كئٕ ،  "٤ٌُ٘ض"ٝكوب  ٝ

 .  (2114أعؼبس اُلبئذح )ٛبك٢، إ٣٘ٞ، ٝأٝثًٞٞ،  ٢ٝساء أُؼبسثخ ٛ

اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد  داُخ إٔ ؽ٤ش اٝػؼ ك٢ ٗظش٣خ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد "كش٣ذٓبٕ"عبدٍ الاهزظبد١ 

اُزؼخْ )أٝدٝس ٝأ٤ُ٘ٞؿ٤٘ب،  ٓغزٟٞ رٞهؼبد ٝ ،الأعْٜ ٝ اُغ٘ذاد ٝ ،رٞهؼبد اُذخَ اُذائْ  :رزؾذد ٖٓ خلاٍ

2116  .) 

ؽٍٞ دٝس أعؼبس اُلبئذح ك٢ اُزأص٤ش ػ٠ِ اُطِت  "كش٣ذٓبٕ ٤ً٘ض ٝ"اخزلاف ك٢ اُشأ١ ث٤ٖ  ىٛ٘بإلا إٔ 

 ػ٠ِ اُ٘وٞد
6

إٔ ث ٣ؼزوذ "٤ً٘ض" ث٤٘ٔب،  إٔ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد ؿ٤ش ؽغبط لأعؼبس اُلبئذح "كش٣ذٓبٕ" ، ؽ٤ش ٣شٟ 

 .   (525، ص  2114،  اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد ؽغبط عذا لأعؼبس اُلبئذح )٤ٓش٤ٌٖ

إٔ عشػخ اُ٘وٞد  "٤ً٘ض"٣شٟ ؽ٤ش  .  ؽٍٞ عشػخ اُ٘وٞد ٓخزِق أ٣ؼب "كش٣ذٓبٕ ٤ً٘ض ٝ"ًٔب إٔ سأ١ 

 ، إٔ عشػخ اُ٘وٞد ٓغزوشح ٝ ٣ؼزوذ ػ٠ِ اُؼٌظ ٖٓ رُي "كش٣ذٓبٕ"ٌُٖ  ، ٝ لا ٣ٌٖٔ اُز٘جؤ ثٜب ؿ٤ش ٓغزوشح ٝ

 ٣ٌٖٔ اُز٘جؤ ثٜب .

( ك٢ دساعزٚ ، إٕ أشٌبٍ اُذٝاٍ أُخزِلخ ُذاُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد 2111) "ًُٞبط" الاهزظبد١ أًذ ًٔب

 .سلوكٌات مختلفة عند مستوٌات منخفضة من سعر الفائدة ُٜب 

ػ٠ِ اُٞلا٣بد أُزؾذح الأٓش٤ٌ٣خ ٝ ٢ٛ  "٤ً٘ض ٝ كش٣ذٓبٕ"إ٤ُٚ ٛٞ رطج٤ن ُلشػ٤ز٢  الإشبسحإٕ ٓب عجن 

ٗزبئظ ٓٔبصِخ ػ٘ذ رطج٤وٜب ػ٠ِ دُٝخ ٗب٤ٓخ ٓضَ  ٝ ك٢ ثؾض٘ب ٛزا ٗزطِغ إ٠ُٖٓ اُذٍٝ اُظ٘بػ٤خ اٌُجشٟ ٝ أُزوذٓخ ، 

ً  ٝ رُي ٌُٕٞ ٛزا اُؼبُْ أطجؼ ك٢ ٝهز٘ب اُؾب٢ُ شجٚ ٓ٘ظٞٓخ ػب٤ُٔخ ٓزشاثطخا٣ٌُٞذ دُٝخ  ٓغ ثؼؼٜب  اهزظبد٣ب

 اٌُض٤ش ٖٓ ؼب٤ُخ اٌُلبءح ٓٔب ٗزظ ػ٘ٚ رأصشاُزو٤٘بد اُ ٔزطٞسح ٝاُؼٌ٘جٞر٤خ اُرظبلاد الاٝعٞد صٞسح اُجؼغ ك٢ ظَ 

 .  اهزظبد٣خ   ع٤بع٤خ ٝ اُذٍٝ ) رأص٤ش إ٣غبث٢ أٝ عِج٢ ( ثٔب ٣ؾذس ك٤ٜب ٖٓ اؽذاس ٝ روِجبد

ٓزٔضِخ ك٢  ٝ اهزظبد٣خ ع٤بع٤خ أصٓبد ػ٠ِ ثبُخٔغخ ػوٞد اُض٤٘ٓخ الاخ٤شحدُٝخ ا٣ٌُٞذ  ٓشد ُوذ

َِ ٓغِظ الأٓخ ك٢ ٝ  ، 1793اُؾشة اُؼشث٤خ الإعشائ٤ِ٤خ ك٢ ػبّ  عٞم  ٝ ٝطٞلاً ُٔب ؽذس ك٢( ، 1796) ػبّؽ

   ٝ اُز١ ع٢ٔ ثأصٓخ عٞم أُ٘بؿ . 1751ك٢ ػبّ  ٙبس٤اٜٗ ػ٘ذا٣ٌُٞذ  دُٝخ الأٝسام أُب٤ُخ ك٢

ًبٗذ ُٜب  1755ٝ اٗزٜذ ك٢ ػبّ  اُز٢ اعزٔشد ُضٔبٕ ع٘ٞاد ًزُي ، اُؾشة اُؼشاه٤خ الإ٣شا٤ٗخٝ 

دُٝخ ا٣ٌُٞذ إ٠ُ ؿضٝ ٝ اؽزلاٍ ٖٓ  ٝٓٔب صاد ٖٓ رِي ا٥صبس ٛٞ رؼشع،  ا٣ٌُٞز٢هزظبد الاعِج٤خ ػ٠ِ  رأص٤شاد

 1771، ٝ رُي أثزذاءاً ٖٓ اُضب٢ٗ ٖٓ أؿغطظ ٖٓ اُؼبّ  أشٜش اُز١ اعزٔش ُوشاثخ اُغجؼخهجَ عٜٔٞس٣خ اُؼشام ٝ 

ٝ أصٓبد أخشٟ ٓخزِلخ ٗزًش ٜٓ٘ب ػ٠ِ عج٤َ أُضبٍ ٝ  .  1771اُغبدط ٝ اُؼشش٣ٖ ٖٓ كجشا٣ش ٖٓ ػبّ ؽز٠ 

                                                           
6

روذ٣ْ  ٝ( إٔ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد ٣ؼزٔذ كوؾ ػ٠ِ اُذخَ ، ٝإٔ عؼش اُلبئذح ٤ُظ ُٚ أ١ رأص٤ش ػ٠ِ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد. 1711ع ٗظش٣خ ٤ًٔخ اُ٘وٞد اُز٢ ؽٞسٛب ك٤شش )رلزش 

اُز٣ٖ أًذٝا ػ٠ِ اُذٝس اُٜبّ ُِطِت ػ٠ِ Vuogi (1719 ٝ )Yslahsaa (1723 ، )اُ٘ٔٞرط اُجذ٣َ ُ٘ظش٣خ ا٤ٌُٔخ ، ٝاُز١ ٣ؼشف ثبعْ ٜٗظ الأسطذح اُ٘وذ٣خ ، ٖٓ هجَ 

 nominal) ( ٖٓ اُذخَ الاعk٢ٔٛٞ ؽظخ ) ٘وٞدٓخضٗب ُِو٤ٔخ ، ٝاُطِت ػ٠ِ اُ ُ٘وٞد رؼزجشا كئٕ،  سطذح اُ٘وذ٣خالأ ٤ٌَٛاُ٘وٞد ٝاُذخَ.  اعز٘بدا إ٠ُ إؽبس ػَٔ 

income)  ."ٞربثؼبً "ُج٤غ ٝ Vuogi ثبر٤ٌ٘٤ٖ" ، رًش" VskuP uP (1765 ٌَإٔ عضءا ٖٓ اُضشٝح ٣ؾزلع ثٚ الأكشاد ك٢ ش ) ح١ٕى١ٓ"ببافخشاض .  ث٘بء ػ٠ِ خعبئِٗوٞد"  ،

اػزجش   ٤ٔب ٣زؼِن ث٘ظش٣خ ث٤غٞ.كئٕ ٤ًٔخ اُ٘وذ أُؾزلع ثٜب لا رخؼغ كوؾ ُٔزـ٤شاد ؽو٤و٤خ ٌُٖٝ ػ٠ِ ؿشاس "رأص٤شاد الأسطذح اُؾو٤و٤خ" ًبٕ ٛزا ٛٞ الاخزلاف الأعبع٢ ك

 إٔ عؼش اُلبئذح ٛٞ أ٣ؼب ٓؾذد سئ٤غ٢ ُِطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد ٝ "٤ً٘ض"اهزشػ  ٔظش٠ت حفض١ً اٌغ١ٌٛتٓغ رُي، ك٢  ( اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد ًٔخضٕ ُِو٤ٔخ ، 1736ٝ) "٤ً٘ض"

كٞػب ث٘لظ اُؼٞآَ اُز٢ رؤصش إٔ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد ٣غت إٔ ٣ٌٕٞ ٓذ، Friedman (1756) "كش٣ذٓبٕ"، رًش  إٌظش٠ت اٌى١ّت اٌحذ٠ثت ٌٍٕمٛدًزُي اُذخَ اُؾو٤و٢. ك٢ 
 .(current income ) ػ٠ِ إٔ اُضشٝح ٣غت إٔ رٌٕٞ ٓؤششا صبثزب أًضش ٖٓ اُذخَ اُؾب٢ُ "ش٣ذٓبٕ"كاُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد ك٢  داُخُزُي، رؤًذ   ػ٠ِ أ١ ؽِت ػ٠ِ الأطٍٞ.
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 ً ٝ  الاصٓخ  2111ٝ  ٤ُ2115ظ اُؾظش الاصٓخ الاهزظبد٣خ أُزٔضِخ ك٢ ا٤ٜٗبس عٞم الأٝسام أُب٤ُخ ػب٤ُٔب

 اُظؾ٤خ أُزٔضِخ ك٢ عبئؾخ ًٞسٝٗب اُؼب٤ُٔخ .

ً  كوذ ٜزٙ الأؽذاسٝ ً٘ز٤غخ ُ  ػ٠ِ دُٝخ ا٣ٌُٞذ ٝ ًزُي اهزظبد٣خع٤بع٤خ ٝ ُٜب أصبساً  إٔ ٣ٌٕٞ ًبٕ ؽزٔب

 . خلاٍ رِي اُلزشاد اُض٤٘ٓخاُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد  ٓذٟ اعزوشاس داُخ ػ٠ِ

خلاٍ ، كئٗ٘ب ك٢ ٛزا اُجؾش ع٘وّٞ ثبخزجبس ٓذٟ اعزوشاس داُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد ك٢ دُٝخ ا٣ٌُٞذ  ُزُي

ٖٓ ؽ٤ش ٓذٟ اعزوشاس داُخ  "٤ً٘ض ٝ كش٣ذٓبٕ"ٖ ٤اكوٜب ٓغ ٓ٘ظٞس١ الاهزظبد٣صلاس كزشاد ٓخزِلخ ٝ ٓذٟ رٞ

 . اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد ٝ ٓذٟ رأصش اُذاُخ ثزـ٤شاد عؼش اُلبئذح

 أ١ّ٘ت اٌبحث

ارخبر ع٤بعبد ثؼغ ا٥صبس الاهزظبد٣خ اُز٢ رؾٍٞ دٕٝ  ٘زظ ػ٘ٚاعزوشاس داُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد ع٤ ػذّ

 . أُؾ٢ِ عِج٤خ ػ٠ِ الاهزظبدعٞاٗت  صْ رٌٕٞ ُٜبٝ ٖٓ  ، ثبُ٘غجخ ُٔزخز١ هشاس اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خخ طبئجاهزظبد٣خ 

هذ داُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد  ٜب ػ٠ِاُز٢ ع٤زْ رطج٤و أُخزِلخالاهزظبد٣خ  ٝ اُ٘ٔبرط اُلزشادإٔ اخز٤بس 

الاخزجبساد ٝ اُز٢ ٣ٌٖٔ إٔ رِؼت دٝساً ٝ ٖٓ ؽ٤ش ٗزبئظ ٛزٙ عزوشاس الا خدسع ٖٓ ؽ٤شرؤٍٝ إ٠ُ ٗزبئظ ٓخزِلخ 

 ُٔزخز١ اُوشاس ك٢ اُغِطخ اُ٘وذ٣خ .  ٜٓٔب ثبُ٘غجخ

 ٘ذف اٌبحث

ٝ ٓذٟ ؽغبع٤خ داُخ اُطِت ػ٠ِ  ٣ٜذف ٛزا اُجؾش إ٠ُ دساعخ ٓذٟ اعزوشاس داُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد

 . "كش٣ذٓب٤ًٕ٘ض ٝ "ٖ ٤ٓ٘ظٞس١ الاهزظبد٣دُٝخ ا٣ٌُٞذ ٖٓ خلاٍ ك٢  د ُغؼش اُلبئذحاُ٘وٞ

٤ً٘ض "ٖ ٣٤زْ ٓؼشكخ ٓذٟ رٞاكن ٓ٘ظٞس١ الاهزظبد٣ُذُٝخ ا٣ٌُٞذ ٢ٌُ  صلاس كزشاد ص٤٘ٓخرْ اخز٤بس  ُوذ

 . ضلاس كزشادخلاٍ رِي اُ داُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد اعزوشاس ؽٍٞ "ٝ كش٣ذٓبٕ

اُشثغ اُشاثغ  ٜٗب٣خإ٠ُ  1791اُشثغ الأٍٝ ُؼبّ  ثذا٣خ ٖٓ )كزشح ًبِٓخ( الأ٠ُٝلزشح اُرْ أخز٤بس  ُزُي كوذ

ػبّ ٖٓ  ُشاثغؽز٠ اُشثغ ا 1772ٖٓ ػبّ  ضب٢ٖٗٓ اُشثغ اُ  (ٓب ثؼذ اُزؾش٣ش)اُضب٤ٗخ ح ، ٝ أخز٤بس اُلزش 2121ُؼبّ 

إ٠ُ اُشثغ الأٍٝ ٖٓ ػبّ  1791ٖٓ اُشثغ الأٍٝ  )هجَ اُـضٝ اُؼشاه٢ ُذُٝخ ا٣ٌُٞذ(  اُلزشح اُضبُضخٝ  2121

ؽز٠  1970ذ٤ٖٓ ك٢ رُي اُغلاعَ اُض٤٘ٓخ أُٔزذح ٖٓ اُشثغ الأٍٝ ُؼبّ ، ٓغزخثبُ٘غجخ ُذُٝخ ا٣ٌُٞذ  1771

ٝ إؽظبئ٤بً رْ   .اُز٢ رْ اُؾظٍٞ ػ٤ِٜب ٖٓ ث٤بٗبد اُج٘ي أُشًض١ ا٣ٌُٞز٢ اُشثغ ع٣ٞ٘خ 2020اُشثغ اُشاثغ ُؼبّ 

 ،ٝ أؽبد٣خ اُغزس ( Dicky - Fuller)  "كُٞش –د٢ٌ٣ " ٕٞاُغٌ ٝ اخزجبساد اعزخذاّ ؽش٣وخ أُشثؼبد اُظـشٟ

، ٝ رُي ُِٞطٍٞ إ٠ُ  (Chow Stability Test) - ()اخزجبس شبٝ داُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد عزوشاساخزجبس اٝ 

 أٛذاف ٛزٙ اُذساعخ .

 

 

 



7 
 

 فشٚض اٌذساعت

 

 ٝعٞد ػلاهخ رٞاصٕ ؽ٣ِٞخ الأعَ ث٤ٖ اُطِت ػ٠ِ الأسطذح اُؾو٤و٤ةخ ُٜزا اُجؾش ٛٞ الاكزشاع الأعبع٢

 . رٌِلخ اُلشطخ اُجذ٣ِخ ذخَ اُؾو٤و٢ ٝأُغزوِخ ًبُ ٔزـ٤شاداُ ٝ ُِ٘وٞد ًٔزـ٤ش ربثغ

 خطت اٌبحث

 : ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ اهغبّ خٔغخُزؾو٤ن ٛذف اُجؾش رْ روغ٤ٔٚ إ٠ُ 

 اُذساعبد اُغبثوخ . :  الأٍٝ ُوغْا

 . داُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد :  اُضب٢ٗ وغْاُ

 ٝ اُزٌبَٓ أُشزشى اُ٘وٞدعٌٕٞ ٓزـ٤شاد داُخ اُطِت ػ٠ِ  :  اُضبُش وغْاُ

 . و٤بع٤خاُ٘ٔبرط اُرؾ٤َِ ٗزبئظ  :  اُشاثغ وغْاُ

 . اُخلاطخ :  ظاُخبٓ وغْاُ

 اٌذساعبث اٌغببمت:   مغُ الأٚياٌ

داُخ  ٓذٟ اعزوشاس ؽٍٞ كِي ثؾضٜب ٣ذٝس ز٢اُ خالاهزظبد٣ ٛ٘بى اٌُض٤ش ٖٓ اُذساعبد ٖٓ اُغذ٣ش رًشٙ إٔ

رِي  رٜب اُ٘وذ٣خ ٝ ٓب ٣زجغبك٢ هذسح ع٤بعاُز٘جؤ  ػ٠ِ اُ٘وذ٣خ اُغِطخ حغبػذأ٤ٔٛخ ك٢ ٓ ٝ ٓب ُٚ ٖٓ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد

 ثشٌَ ػبّ . خاهزظبد٣ آصبس ٗزبئظ ٝ ٖٓ بدغ٤بعاُ

ٖٓ أثؾبس ٝ دساعبد ُذاُخ اُطِت ػ٠ِ  رْ ٗششٙػ٠ِ ػؤ ٓب  ٖٓ ٣شٟ اٌُض٤ش ٖٓ الاهزظبد٤٣ٖ كٜ٘بى

ك٢ ظَ ؿ٤بة ع٤بعخ  رُي لا ٣ٌٖٔ إٔ ٣زؾون أٗٚ ٝأعزوشاس الاهزظبد ك٢ اُجِذ  ٣ؼ٠٘ رِي اُذاُخإٕ اعزوشاس اُ٘وٞد 

 هبدسح ػ٠ِ رؾو٤ن رٞاصٕ ٓغزٔش ث٤ٖ ػشع اُ٘وذ ٝ اُطِت ػ٤ِٚ . أٝ بػِخٗوذ٣خ ك

ٝ ٓٞػٞع اعزوشاس داُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد ؽبص ػ٠ِ ًْ ًض٤ش ٖٓ اُذساعبد الاهزظبد٣خ ك٢ اُؼوٞد  

اُخٔظ الأخ٤شح ٝ ٣ٌٖٔ ػشع ثؼغ ٖٓ  ٛزٙ اُذساعبد ٝ ٓب رؾز٣ٞٚ ٖٓ ٗزبئظ إؽظبئ٤خ ُٜب ٓذٍُٞ ٓؤ٣ذ أٝ ؿ٤ش 

ٞف ٗؼشع ك٢ ٛزا اُوغْ ثؼغ .  ٝ ع ك٢ ٓغأُخ اعزوشاس داُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد ساء ثؼغ الاهزظبد٤٣ٖٓؤ٣ذ ٥

 ٖٓ رِي اُذساعبد ٝ ٗزبئغٜب .

 "ًُٞبط"ٛ٘بى اٌُض٤ش ٖٓ اُذساعبد أُشرجطخ ثذاُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد ٝ ٓذٟ اعزوشاس اُذاُخ ، كٜب ٛٞ 

(( ٛٞ أٗغت اُ٘ٔبرط ٖٓ ؽ٤ش اُزطج٤ن 1763) "ٗٔٞرط ٤ِٓزضس"( ٣غبدٍ ثإٔ اُ٘ٔٞرط اُِٞؿبس٣ض٢ٔ ) 2111)

الاؽظبئ٢ ٝ ٛٞ اُ٘ٔٞرط أُ٘بعت ُِؾظٍٞ ػ٠ِ داُخ ٓغزوشح ُِطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد ٝ رُي ٖٓ خلاٍ ٗزبئظ ثؾضٚ 

( ثأٗٚ ػ٠ِ 2117ك٢ دساعزٚ ) "آ٣شلاٗذ"ث٤٘ٔب أظٜش  اُز١ رْ رطج٤وٚ ػ٠ِ ث٤بٗبد اُٞلا٣بد أُزؾذح الأٓش٤ٌ٣خ .

ٗٔٞرط "إ٠ُ إٔ اُ٘ٔٞرط اُشجٚ اُِٞؿبس٣ض٢ٔ )  "آ٣شلاٗذ"( ، ؽ٤ش أشبس 2111) "ًُٞظ" اُؼٌظ ٖٓ ٓب عبدٍ ثٚ

 (( ٛٞ اٗغت اُ٘ٔبرط ُذاُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد أؽظبئ٤بً ٝ أًضش اعزوشاساً .1756) "٤ًغٖ
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( ك٢ دساعزٜٔب ػٖ الاهزظبد اُظ٢٘٤ إٔ اُزؾشس أُب٢ُ  2115)  "٢٤ُ ٝ ش٤ٖ"أٝػؼ الاهزظبد٣بٕ ًٔب 

ٝ  ثٜشٓبشبٙ"ٕ بًبٕ ُٚ أصشاً ػ٠ِ أعزوشاس داُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد ، ث٤٘ٔب ٝعذ الاهزظبد٣ ك٢ اُظ٤ٖ ٝ الاهزظبد١

ثإٔ أعزوشاس داُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد ٌٖٓٔ إٔ  ػٖ اُظ٤ٖ ٜٔب٤( ك٢ ثؾض 2117)  "ٝٝٙ"ٝ  ( 2117)  "آخش٣ٖ

 ٝعٞدٛب ك٢ ؽبٍ إٔ رٌٕٞ ٛ٘بى ٓزـ٤شاد ٓب٤ُخ ٓؼ٤٘خ ٝ ٓؾذدح .٣غزٔش 

ٝعذٝا إٔ  ثأْٜٗ ، (2117) (.Baharumshah et al)  "ثٜشاّ شبٙ ٝ أخشٕٝ"رًش الاهزظبد١  ث٤٘ٔب

اُطِت  داُخٗزبئظ ٓؼِِخ ك٢  ٣ٌٖٔ إٔ ٣ؤد١ إ٠ُ ٗٔبرط ٝ ًٔزـ٤ش ك٢ داُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد إؿلبٍ أعؼبس الأعْٜ

 ػ٠ِ أُذٟ اُط٣َٞ ٝ ُ٘وٞدًج٤شح ػ٠ِ اُطِت ػ٠ِ ا آصبساً عؼبس الأعْٜ ا ٚ ع٤ٌٕٞ ُٔزـ٤ش؛ ٝرُي لأٗ٘وٞد ػ٠ِ اُ

 ٌٖ إٔ ٣ٌٕٞ ُٚٛزٙ اُ٘ز٤غخ اُشئ٤غ٤خ لا رزؼبسع ٓغ أُذسعخ اُلٌش٣خ اُز٢ رؼزوذ إٔ رؼخْ الأطٍٞ ٣ٔٝ اُوظ٤ش. 

 . ثؼغ اُزأص٤ش ػ٠ِ ٓغزٟٞ أُغب٤ٓغ اُ٘وذ٣خ

 بك٢ دساعزٜٔ ، (2114)   (Foresti & Napolitano) "عز٢ ٝ ٗبث٤ُٞٞربٗٞكٞس"ٝ ث٤ٖ الاهزظبد٣بٕ 

داخَ الارؾبد اُ٘وذ١ الأٝسٝث٢  اُ٘وٞداُطِت ػ٠ِ  داُخ ؤصش ػ٠ِ اعزوشاسر ُز٢ا خاُ٘وذ٣ ٗٞع اٌُزَاُز٢ رؾون ك٢ 

(EMU ) ٍٝعذد إٔ اُؼلاهخ ث٤ٖ  اُغلاعَ اُض٤٘ٓخث٤بٗبد  دساعخ الإؽظبئ٤خ ك٢ زو٤٘خاُّ ااعزخذ.  ٝ ٖٓ خلا

  ٗز٤غخ ٗٞػ٤خ اٌُزَ اُ٘وذ٣خ أُغزخذٓخ ك٢ اُذاُخ .أُؾذداد رزـ٤ش  ٝ ٘وٞداُطِت ػ٠ِ اُ داُخ اعزوشاس

ك٢  Divisia-moneyإٗشبء ٓغٔٞػخ ث٤بٗبد إٔ  ،(2115) (Darvas) "داسكبط"ٝ أشبس الاهزظبد١ 

 ٓزـ٤شاد ٝ ٘وٞدطِت ػ٠ِ اُُذاُخ اُاُظؾ٤ؾخ ٗظش٣ب  الاعزغبثخ هذ رٞاكوذ ٗزبئظ روذ٣شارٜب ٓغأُ٘طوخ الأٝسٝث٤خ 

٣ِؼت  ٓزـ٤ش اُ٘وٞدخِظٞا إ٠ُ إٔ  ٝ . ُج٤بٗبد ٓغٔٞػخ أُ٘طوخ الاٝسٝث٤خ  سعّٞ أُغزخذ٤ٖٓ أعؼبس اُلبئذح ٝ

  . أعؼبس اُلبئذح ٓغز٣ٞبد الأعؼبس ٝ الإٗزبط ٝ اُزأص٤ش ػ٠ِ ٓزـ٤ش ٓغزٟٞ دٝسا ٛبٓب ك٢

، إ٠ُ إٔ ٓ٘طوخ دٍٝ  Harvey & Cushing) )(2115) "ٛبسك٢ ٝ ٤ًش٘ظ"ًٔب رًش الاهزظبد٣بٕ 

 َ اُزجب٤ٖ٣رؾِ ٤غبػذْٛ ك٢ٗٔٞرعب ٤ٌِ٤ٛب ُِز٘ظ٤ْ اُزار٢ ُ ٝ هذ رج٘ٞاٗشبء ػِٔخ ٓشزشًخ ، ؿشة اكش٣و٤ب هذ عؼٞا لإ

اُذٍٝ  ٖٓ هجَ اهزظبد٣بد رِيالاعزغبثخ  هذسح ٛزا اُ٘ٔٞرط ك٢ ه٤بط دسعبد ٝ ث٤ٖ اهزظبد٣بد دٍٝ أُ٘طوخ

. ٝٝعذٝا إٔ ٛزٙ اُجِذإ اعزغبثذ ثشٌَ ؿ٤ش ُِزـ٤شاد الاهزظبد٣خ أُزٞهؼخ ٗز٤غخ إٗشبء رِي اُؼِٔخ أُشزشًخ 

 .ٔزـ٤شاد الاهزظبد٣خ ك٢ اُج٤ئخ الاهزظبد٣خ اُؼب٤ُٔخ ٓزٔبصَ ُِ

أشبسٝا ك٢ دساعزْٜ كوذ   ،Asongu et al.) )(2119 )  "أعٞٗـٞ ٝ آخشٕٝ"لاهزظبد١ أٓب ثبُ٘غجخ ُ

و  ،نقود الطلب على ال دالة استقرار من ناحٌة بٌن دول غرب افرٌقٌا ا  كبٌر ا  اختلافثأْٜٗ هذ ٝ عذٝا إٔ ٛ٘بى 

استخدام ل: مث) علاقة طوٌلة الأمدب كون دالة الطلب على النقود ذات متغٌرات تتصف إلىالاختلاف عزو ذلك 

مثل: ) الأمد قصٌرةأو متغٌرات  ،(بواسطة طرٌقة المربعات الصغرى هابمستوٌاتها عند تقدٌرلة امتغٌرات الد

طرٌقة  عند استخدامأو من الدرجة الثانٌة  من الدرجة الاولى بفوارقها دالة الطلب على النقود متغٌرات استخدام

 .(لتقدٌر الدالة التكامل المشترك

اُ٘وذ١  ؼـؾٓؤششاد اُ ٞااعزخذآ ، (2119)  (.Diop et al)  "د٣ٞة ٝ آخشٕٝ"آب الاهزظبد١ 

ك٢  إٔ ع٤بعبد اُج٘ٞى أُشًض٣خ ٝعذٝاٝ   . "رب٣ِٞس"ٖٓ هبػذح  ٖٓ ث٤بٗبد علاعَ ص٤٘ٓخ اُز٢ رْ اُؾظٍٞ ػ٤ِٜب
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لأعجبة هذ لا رؾون ٓب رطٔؼ ُٚ ٖٓ اٛذاف اهزظبد٣خ ٓغزوج٤ِخ  دٍٝ اُؼبُْ ثبخزلاف أٗظٔزٜب اُغ٤بع٤خ ٝ الاهزظبد٣خ

 .ٓزؼذدح

ػ٠ِ  ٞاًبٗثأْٜٗ  ،(2119) (Folarin & Asongu) "كِٞس٣ٖ ٝ اعٞٗـٞ"ٝ ًٔب اًذ الاهزظبد٣بٕ   

هذ رْ اُزٞطَ إ٠ُ ٛزا الاعز٘زبط ثؼذ إٔ  ٝ .  ه٘بػخ ثإٔ عؼش اُلبئذح ٛٞ أداح ؿ٤ش كؼبُخ ُِغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ك٢ ٤ٗغ٤ش٣ب

هذ ٝعذد ٗزبئظ  ٝ .  ك٢ ٤ٗغ٤ش٣ب ثؼذ إطلاؽبد اُوطبع أُب٢ُ ٘وٞداُطِت ػ٠ِ اُ داُخأعشٝا دساعخ لاعزوشاس 

ٝعٞد رٌبَٓ )ػلاهخ ؽ٣ِٞخ الأٓذ( ث٤ٖ ػٖ  ARDLؾذٝد اُاخزجبس ًزُي  ٝ CUSUM ٝ CUSUMSQاخزجبس 

 . ك٢ ٤ٗغ٤ش٣ب داُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞدالاعزوشاس ك٢  أُزـ٤شاد ٝ

اُز٣ٖ دسعب أُؾذداد  ،Dritsaki & Dritsaki)) (2121) "دس٣زغب٢ً"ٝ اخ٤شاً رًش الاهزظبد٣بٕ 

 2119إ٠ُ  1761ك٢ إ٣طب٤ُب ثبعزخذاّ ث٤بٗبد اُغِغِخ اُض٤٘ٓخ اُغ٣ٞ٘خ ٖٓ  ٘وٞداُطِت ػ٠ِ اُ داُخعزوشاس لا

هظ٤شح  ٝعٞد ػلاهخ ؽ٣ِٞخ الأعَ ٝ إ٠ُ( ٝرو٤٘بد رظؾ٤ؼ الأخطبء ، ARDLٓٞصػخ رِوبئ٤ب ) جطئثبعزخذاّ ر

ُلاعزوشاس ك٢ إ٣طب٤ُب اعزوشاس اُجبسآزشاد  CUSUMًٔب أًذ اخزجبس   . ٓؾذدارٚ ٝ ٘وٞدالأعَ ث٤ٖ اُطِت ػ٠ِ اُ

، ٣٘ظؼ ط٘بع اُغ٤بعبد اُ٘وذ٣خ ثبعزٜذاف ػ٤٘ٔبً  ٝ  .خ أعبع٤ خٗوذ٣ ٌزِخ( M1ًالأٓٞاٍ اُؼ٤وخ )ًزَ ثبعزخذاّ 

 .طِت ػ٠ِ اُ٘وٞد اُ ذاُخُاعزوشاس ثشٌَ ٓؼزذٍ ٓغ ًَ كئبد الأطٍٞ ُزؾو٤ن  ٞاعؼخأُغب٤ٓغ اُ٘وذ٣خ اُ

 داٌت اٌطٍب عٍٝ إٌمٛداٌثبٟٔ :   مغُاٌ

أٝ  اُؾو٤و٢ ٘برظ أُؾ٢ِثبُ   (Cagan, 1963) "٤ًغٖ ط٤ـخ"٣شرجؾ اُطِت اُؾو٤و٢ ػ٠ِ اُ٘وٞد ٝكن 

اُؾو٤و٢ ك٢ داُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد ُزٔض٤َ  ٝ ُوذ رْ رؼ٤ٖٔ اُذخَ  (.IKاُلبئذح  ) غؼشٝ ث  (YK) اُذخَ اُؾو٤و٢

، أٓب عؼش اُلبئذح ك٤ٔضَ رٌِلخ  اُلشطخ اُجذ٣ِخ ُلاؽزلبظ  اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد اُ٘بعْ ػٖ اُزجبدٍ أٝ ؽغْ أُجبدلاد

ٝ اُز٢ رْ  (Choudhary,1992)ٞد ك٢ أثغؾ طٞسٛب اُظ٤ـخ اُزب٤ُخ ثزُي رأخز داُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘و ٝ.   ثبُ٘وٞد

 :  اُزب٢ُ رؼذ٣َ أعٔبء ٓزـ٤شارٜب إ٠ُ 

MK  =  ( IK 
-
 , YK 

+
 )                                                    ( 5 )    

   IK، ث٤٘ٔب  اُؾو٤و٢ ٘برظ أُؾ٢ِك٤ٔضَ اُ YKٝ  ، ِطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد اُؾو٤و٤خُ ( MK) ؽ٤ش ٣شٓض 

 .رٔضَ ٓزٞعؾ عؼش اُلبئذح ٓب ث٤ٖ اُج٘ٞى أُؾ٤ِخ ك٢ دُٝخ ا٣ٌُٞذ 

ٖ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد ث٤ ) أشبسح ٓٞعجخ ( ؽجوبً ُِ٘ظش٣خ الاهزظبد٣خ ، ٝعٞد ػلاهخ ؽشد٣خ ، ٖٓ أُلزشع 

ث٤ٖ اُطِت ػ٠ِ  ) إشبسح عبُجخ ( ٝعٞد ػلاهخ ػٌغ٤خ( .  ًزُي رلزشع اُ٘ظش٣خ  YKٝاُ٘برظ أُؾ٢ِ اُؾو٤و٢ ) 

 ذح .وٞد ثبسرلبع ٓؼذٍ اُلبئ، ؽ٤ش ٣٘خلغ اُطِت ػ٠ِ اُ٘ ( IK) اُ٘وٞد ٝٓؼذٍ اُلبئذح 

ػلاهخ رٞاص٤ٗخ ٓغزوشح ك٢ الأعَ اُط٣َٞ ثإٔ ٛ٘بى عبدٍ  (Friedman, 1956) "ذٓبٕكش٣"الاهزظبد١ 

خ اُلشطخ اُجذ٣ِخ ُلاؽزلبظ ٝ ٓغزٟٞ اُ٘برظ أُؾ٢ِ اُؾو٤و٢ ، ٝرٌِل ٖٓ عٜخ ، ٠ِ اُ٘وٞد اُؾو٤و٤خت ػث٤ٖ اُطِ

 . ٖٓ اُغٜخ الأخشٟ ثبُ٘وٞد ٓٔضِخ ثٔؼذٍ اُزؼخْ أُزٞهغ أٝ عؼش اُلبئذح

 ُزُي كئٕ داُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد عٞف رٌٕٞ ثبُشٌَ اُزب٢ُ :

MK t =  0 +  1 YK t +  2 IK t +  t     ( 6 ) 
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ٝ ث٘بءاً ػ٠ِ ٛزا، كغٞف ٣ٌٕٞ ٛ٘بى ٗٔٞرع٤ٖ ٣ؼٌغبٕ ػلاهخ ؽ٣ِٞخ الأعَ ث٤ٖ ًَ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد ٝ 

 ًَ ٖٓ عؼش اُلبئذح ٝ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ :

  ِعبدٌت اٌطٍب عٍٝ إٌمٛد ببٌشىً شبٗ اٌٍٛغبس٠ثّٟ

LnMK t =  0 +  1 YK t +  2 IK t +  t    ( 7 ) 

 ِعبدٌت اٌطٍب عٍٝ إٌمٛد ببٌشىً اٌٍٛغبس٠ثّٟ   

LnMK t =  0 +  1 LnYK t +  2 LnIK t +  t ( 8 ) 

 ؽ٤ش إٔ :

 Ln  = . رؼ٢٘ اُشٌَ اُِٞؿبس٣ض٢ٔ 

 MK  = . رؼ٢٘ اٌُزِخ اُ٘وذ٣خ ثبُٔلّٜٞ اُؼ٤ن  

 YK  = . رؼ٢٘ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ  

 IK  =  اُٞدائغ .رؼ٢٘ عؼش اُلبئذح أُؾ٤ِخ ػ٠ِ  

 ٚ اٌخىبًِ اٌّشخشن عىْٛ ِخغ١شاث داٌت اٌطٍب عٍٝ إٌمٛد:   اٌثبٌث مغُاٌ 

 

ٓؼظةْ أُزـ٤ةشاد الاهزظةبد٣خ رؼةب٢ٗ  ٗةٞد إٔ ٗشة٤ش إُة٠ إٔ  هجَ اُجذء ك٢ روذ٣ش داُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وةٞد ،

ٖٓ ٓشٌِخ ػةذّ اُغةٌٕٞ أ١ إٔ ٝعةطٜب ٝ رجب٣ٜ٘ةب  ٣زـ٤ةش ٓةغ ٓةشٝس اُةضٖٓ ،  ٝثبُزةب٢ُ لا ٣ٌٔةٖ اعةزخذآٜب ُزوةذ٣ش 

ٓؼِٔبد اُ٘ٔٞرط هجَ ٓؼبُغخ ٛزٙ أُشٌِخ 
9

.  ُةزُي كةئٕ الأٓةش ٣غةزِضّ ػٔةَ اخزجةبساد ُٔخزِةق اُغلاعةَ اُض٤٘ٓةخ 

خذٓخ ك٢ اُ٘ٔةٞرط ُِزأًةذ ٓةٖ أٜٗةب عةبً٘خ كة٢ ٓغةز٣ٞبرٜب ٝ رُةي هجةَ اُو٤ةبّ ثزوةذ٣ش ٓؼِٔةبد ُج٤بٗبد أُزـ٤شاد أُغز

كُٞش .   –ٓزـ٤شاد أُؼبدُخ . ٖٝٓ أشٜش الاخزجبساد لأؽبد٣خ اُغزس اخزجبس د٢ً 
5

  

( ٣زظةق ثظةلخ اُزٞص٣ةغ  t ٌُٖ ٛزا الاخزجبس رؼشع إ٠ُ الاٗزوبداد لأٗٚ ٣لزشع إٔ اُخطأ اُؼشٞائ٢ ) 

اُطج٤ؼ٢ ك٢ ؽ٤ٖ ٛ٘بى اٌُض٤ش ٖٓ الأدُخ الإؽظبئ٤خ اُز٢ رؤ٣ذ أٗٚ ٣ؼب٢ٗ ٖٓ ٓشٌِخ ػذّ صجبد رجب٣ٖ اُخطةأ  .  ُةزُي 

ٝ إػةبكخ ؽة ذ ٝاؽة ذ ػِة٠  "كةُٞش –دًة٢ "كوذ رْ رط٣ٞش ٛزا الاخزجبس ٓةٖ خةلاٍ اعةزخذاّ طة٤ـٚ ٓٞعةؼخ ُٔؼبدُةخ 

بدُخ الاخزجبس ٝرُي ُؼٔبٕ إٔ اُخطأ اُؼشٞائ٢ ٣زٔزغ ثظةلخ اُزٞص٣ةغ اُطج٤ؼة٢ .  ( , إ٠ُ ٓؼ t-1 الأهَ ُِ ل شم ) 

                                                           
 .   الاٗؾذاس اُضائقٝ رُي لإٔ اعزخذاّ أُزـ٤شاد ك٢ طٞسرٜب الأط٤ِخ عٞف رؼط٢ ٗزبئظ ٓؼِِخ ٝ ٛزٙ رؼشف ثظبٛشح  9

 
8
  الصورة التالٌة : ( Dicky-Fuller test) فولر -ٌأخذ اختبار دكً  

tt     

 =  طلش ، أ١ إٔ أُزـ٤ش لا ٣ؼب٢ٗ ٖٓ ٓشٌِخ ػذّ اُغٌٕٞ .   ٝ ٣زْ ٖٓ خلاٍ ٛزٙ أُؼبدُخ اخزجبس كشػ٤خ اُؼذّ  ثإٔ

 



11 
 

أُٞعغ .  "كُٞش –د٢ً "ُ٘ؾظَ ثؼذ رُي ػ٠ِ الاخزجبس اُغذ٣ذ رؾذ اعْ اخزجبس 
7

صْ ٣ةأر٢ ثؼةذ رُةي اخزجةبس آخةش   

 . "ث٤شٕٝ  -ك٤ِ٤جظ "رْ اعزخذآٚ ٌُِشق ػٖ ٓشٌِخ عٌٕٞ اُج٤بٗبد ٝ ٛزا الاخزجبس ٛٞ : 

 أخخببس اٌغىْٛٔخبئح   :( 1اٌدذٚي )

 اخخببس

 ب١شْٚ –ف١ٍ١بظ 

 اخخببس

 فٌٛش اٌّٛعع –دوٟ 

 اخخببس

 فٌٛش -دوٟ 
 اٌّخغ١شاث

  اٌّغخٜٛ اٌفٛاسق الأ١ٌٚت اٌّغخٜٛ اٌفٛاسق الأ١ٌٚت اٌّغخٜٛ اٌفٛاسق الأ١ٌٚت

- 11.78 ** - 1.53 - 3.91 ** - 2.83  - 11.81 ** - 2.42 MK t 

- 12.59 ** - 1.27 - 4.69 ** - 1.31  - 12.56 ** - 1.77 YK t 

- 11.11 ** - 1.11 - 5.42 ** - 1.16  - 11.19 ** - 1.91 IK t 

 % 5** راث ِع٠ٕٛت عٕذ ِغخٜٛ 

إلا  من مشكلة عدم السكون ،تعانً المتغٌرات فً مستوٌاتها  أن( تشٌر إلى 1نتائج اختبار السكون فً الجدول )

أنها تصبح ساكنة بعد أخذ فروقها الأولى . و بعد التأكد من سكون المتغٌرات فً فوارقها الأولى ، فقد تم تطبٌق اختبار 

معادلة الانحدار التكاملً  ( علىEngle and Granger, 1987) "إنجل و كرٌنجر"التكامل المشترك بإتباع طرٌقة 

و بعد   ( .6)سلسلة زمنٌة ربع سنوٌة( على المعادلة ) 2121:4 – 1971:1باستخدام المتغٌرات بمستوٌاتها للفترة ما بٌن 

 :تم الحصول على النتائج التالٌة ( لهذه المعادلة و تطبٌق اختبارات أحادٌة الجذر علٌها ، و   tذلك تم استخلاص البواقً )

 ( 6ِعبدٌت اٌبٛالٟ ِٓ اٌّعبدٌت )  ( : ٔخبئح حمذ٠ش2اٌدذٚي )

 (t - valueإحصبئ١ت حٟ  ) (coefficientاٌّعٍّت ) (variableاٌّخغ١ش )

 0.17 2.19 اٌثببج

 - 0.28 - 5.01 ** 

 0.13 1.63 

 اخخببس ) ف (

 (F - statistic ) 

12.58  (2,159) ** 

 1.95 ( DWاخخببس الاسحببط اٌزاحٟ ) 

 % 5** راث ِع٠ٕٛت عٕذ ِغخٜٛ   

                                                           
9
 ( الصورة التالٌة :Augmented Dicky-Fuller testفولر ) –صٌغة الموسعة لاختبار دكً ال 

tt-1 

n

1i t-it              

فولر ، فإذا كانت القٌمة الفعلٌةة مسةاوٌة أو أكبةر مةن القٌمةة الحرجةة فةإن  –(  وضعها دكً  tٌتم اختبار فرضٌة العدم باستخدام قٌم حرجة خاصة للمؤشر الإحصائً ) 

( لٌسةت بالضةرورة مناسةبة لاختبةار معنوٌةة  1976فةولر )  –إلا أنه ٌجب الإشارة إلى أن جدول القٌم المعنوٌة لةدكً   هذا ٌعنً خلو المتغٌر من مشكلة عدم السكون .

فولر هةً  –لقٌم المعنوٌة فً دكً البواقً و ذلك لأن قٌم المعنوٌة المدونة فً ذلك الجدول سوف تظهر البواقً المقدرة أكثر سكونا  من البواقً الحقٌقٌة ، مما ٌعنً أن ا

 Angle andلمعالجة هذه المشكلة فسوف ٌتم استخدام جدول القٌم المعنوٌة المدونة بواسطة أنجل و ٌةو )أقل مما ٌجب لإثبات وجود علاقة تكاملٌة بٌن المتغٌرات .  و 

Yoo, 1987 . ًو التً تأخذ فً اعتبارها عدد المتغٌرات الموجودة فً معادلة الانحدار التكامل ) 
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إٔ اُجٞاه٢ رٔضَ ث٤بٗبد عِغِخ ص٤٘ٓخ عبً٘خ ، ٝ ٣ؼٞد اُغجت ك٢ رُي ُِو٤ٔةخ رش٤ش إ٠ُ (  2ٗزبئظ اُغذٍٝ )

ٛة٢ ه٤ٔةخ ٓؼ٣ٞ٘ةخ ػب٤ُةخ ٓوبسٗةخ  ( ٝ 5.11 -( ك٢ ٓؼبدُخ اُجةٞاه٢ ؽ٤ةش رغة ب١ٝ )t – 1 أُؼ٣ٞ٘خ ُٔؼبَٓ أُزـ٤ش )

%   5( ػ٘ةذ أُغةزٟٞ  3.62 -ثبُو٤ٔخ أُؼ٣ٞ٘خ أُذٝٗخ ك٢ عذٍٝ اُو٤ْ أُؼ٣ٞ٘خ ) لاٗغَ ٝ ٣ٞ ( ٝ اُز٢ رغةب١ٝ ) 

ُزُي كئٕ اُ٘زبئظ رش٤ش إ٠ُ ٝعٞد ػلاهخ رٞاص٤ٗةخ ؽ٣ِٞةخ الأٓةذ ثة٤ٖ ٓزـ٤ةشاد اُ٘ٔةٞرط ٓٔةب ٣زطِةت روةذ٣ش ٓؼبدُةخ   ،

ّ ٓغةةز٣ٞبد أُزـ٤ةةشاد  ٝاُزةة٢ ٓةةٖ أٌُٔةةٖ إرلاكٜةةب كةة٢ ؽبُةةخ اعةةزخذاّ اُلةةٞاسم الأُٝةة٠ ( ثبعةةزخذا 6اُ٘ٔةةٞرط ) 

 . ُِٔزـ٤شاد اُز٢ ٝعذد ٖٓ خلاٍ اخزجبساد أؽبد٣خ اُغزس ثأٜٗب عبً٘خ

 اٌشابع : حح١ًٍ ٔخبئح إٌّبرج اٌش٠بض١ت مغُاٌ

 ب١بٔبث اٌغلاعً اٌض١ِٕتحح١ًٍ أٚلاً : 

 

ٓةٖ  شاثغٝ ؽز٠ اُشثغ اُ 1791ُِلزشح أُٔزذح ٖٓ اُشثغ الأٍٝ ٖٓ ػبّ غ ع٣ٞ٘خ ُوذ رْ اعزخذاّ ث٤بٗبد سث

 .   2121ػبّ 

ٝ أعةؼبس اُلبئةذح  ٞدأُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ٝ ٤ًٔةخ ػةشع اُ٘وةرْ اُؾظٍٞ ػ٠ِ عِغِخ ث٤بٗبد اُ٘برظ  هذ ٝٛزا 

 ع٣ٞ٘خ .اُشثغ  الأؽظبئ٤خ أُشًض١ ث٘ي ا٣ٌُٞذٖٓ أػذاد ٓزلشهخ ٖٓ ٗششاد أُؾ٤ِخ ك٢ دُٝخ ا٣ٌُٞذ 

صةلاس كزةشاد  إُة٠ 2121إُة٠  1791صْ رْ ثؼذ رُي روغة٤ْ اُغِغةِخ اُض٤٘ٓةخ اُشثةغ عة٣ٞ٘خ ٝ أُٔزةذح ٓةٖ 

 .داُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد ث٘ٔٞرع٤ٜب اُِٞؿبس٣ض٢ٔ ٝ شجٚ اُِٞؿبس٣ض٢ٔ  ٓذٟ اعزوشاس لاخزجبس ص٤٘ٓخ

اُشثغ اُشاثغ  إ٠ُ ٜٗب٣خ 1791اُشثغ الأٍٝ ُؼبّ  ثذا٣خ الأ٠ُٝ )كزشح ًبِٓخ( ٖٓلزشح اُرْ أخز٤بس  ُزُي ، كوذ

ػبّ ٖٓ  ُشاثغؽز٠ اُشثغ ا 1772ٖٓ ػبّ  ضب٢ٖٗٓ اُشثغ اُ ( ٓب ثؼذ اُزؾش٣شاُضب٤ٗخ )، ٝ أخز٤بس اُلزشح  2121ُؼبّ 

إُةة٠ اُشثةةغ الأٍٝ ٓةةٖ ػةةبّ  1791اُلزةةشح اُضبُضةةخ )هجةةَ اُـةةضٝ اُؼشاهةة٢ ُذُٝةةخ ا٣ٌُٞةةذ(  ٓةةٖ اُشثةةغ الأٍٝ ٝ  2121

 ثبُ٘غجخ ُذُٝخ ا٣ٌُٞذ .  1771

 

 إٌّبرج اٌش٠بض١ت بثٔخبئح حطب١محح١ًٍ  ثب١ٔبً : 

كةة٢ دُٝةةخ ا٣ٌُٞةةذ  كةة٢ شةةٌِٜب شةةجٚ اُِٞؿةةبس٣ض٢ٔ ( اُخبطةةخ ثبُطِةةت ػِةة٠ اُ٘وةةٞد 9ُوةةذ رةةْ روةةذ٣ش أُؼبدُةةخ ) :   أٚلاً 

(  3( ، ٝ هذ رْ اُؾظةٍٞ ػِة٠ اُ٘زةبئظ اُزب٤ُةخ أُج٤٘ةخ كة٢ اُغةذٍٝ )  OLSثبعزخذاّ ؽش٣وخ أُشثؼبد اُظـشٟ ) 

 ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ :

 

 

 



13 
 

 ( 7( : ٔخبئح حمذ٠ش ِعبدٌت اٌطٍب عٍٝ إٌمٛد شبٗ اٌٍٛغبس٠ث١ّت )  3اٌدذٚي ) 

 ( LMSK tاٌّخغ١ش اٌخببع ) 

 ( t - valueإحصبئ١ت حٟ  )  ( coefficientاٌّعٍّت )  ( variableاٌّخغ١ش ) 

 ** 34.81 6.31 اٌثببج

 ** YK t 0.01  14.65إ 

IK t - 0.03 - 1.43 * 

 % R 2 90  خحذ٠ذِعبًِ اٌ

 ** 136 (2,161) ( F - statisticاخخببس ) 

 1.87 ( DWاخخببس الاسحببط اٌزاحٟ ) 

Chow test : Test statistic: F(3, 85) = 2.62 

The Critical F-Value = 2.68 

 % 5** راث ِع٠ٕٛت عٕذ ِغخٜٛ                          

 ً كة٢ دُٝةخ ا٣ٌُٞةذ ثبعةزخذاّ  كة٢ شةٌِٜب اُِٞؿةبس٣ض٢ٔ ( اُخبطةخ ثبُطِةت ػِة٠ اُ٘وةٞد 5روذ٣ش أُؼبدُخ ) رْ  :  ثب١ٔب

( ػِة٠ اُ٘ؾةٞ  4( ، ٝ هذ رْ اُؾظٍٞ ػ٠ِ اُ٘زبئظ اُزب٤ُخ أُج٤٘خ ك٢ اُغةذٍٝ )  OLSؽش٣وخ أُشثؼبد اُظـشٟ ) 

 اُزب٢ُ :

 ( 8)  اٌطٍب عٍٝ إٌمٛد اٌٛغبس٠ث١ّت ( : ٔخبئح حمذ٠ش ِعبدٌت 4اٌدذٚي ) 

 ( LMK tاٌّخغ١ش اٌخببع ) 

 ( t - valueإحصبئ١ت حٟ  )  ( coefficientاٌّعٍّت )  ( variableاٌّخغ١ش ) 

 ** 7.89 - 3.10 - اٌثببج

LYK t 1.12 31.15 ** 

LIK t - 0.01 - 0.02 ** 

 % R 2 88  اٌخحذ٠ذِعبًِ 

 ** 619 (2,161) ( F - statisticاخخببس ) 

 1.81 ( DWاخخببس الاسحببط اٌزاحٟ ) 

Chow test:   Test statistic: F(4, 104) = 1.11 

The Critical F-Value = 2.44 

 % 5** راث ِع٠ٕٛت عٕذ ِغخٜٛ                           

 

ثةةةإٔ ٓؼِٔةةةبد  (4( ٝ )3( أُٞػةةةؾزبٕ كةةة٢ اُغةةةذ٤ُٖٝ )5( ٝ )9أُؼبدُزةةةبٕ ) روةةةذ٣شٝ هةةةذ أصجزةةةذ ٗزةةةبئظ 

، ث٤٘ٔب ٓؼِٔبد ٓزـ٤شاد عؼش اُلبئذح ك٢ ًلا %  5ػ٘ذ ٓغزٟٞ  ػب٤ُخ ٓزـ٤شاد اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ رٝ ٓؼ٣ٞ٘خ

 55ٝ %  71 إٔ إُة٠ ا٣ٕشة٤ش ٔةبٜك ؾذ٣ةذزاُ .  ٝ ثبُ٘غةجخ ُٔؼةبٓلااُ٘ٔٞرع٤ٖ ؿ٤ش ؽغبعخ ٝ رٝارب ٓؼ٣ٞ٘خ ٓ٘خلؼةخ

ٝ %  71ؽةٞا٢ُ  إرلغةش ز٤ٖٕ أُزـ٤ةشاد أُغةزوِخ كة٢ أُؼةبدُٓٔةب ٣ؼ٘ة٢ أ(  5( ٝ )9% ك٢ ًَ ٖٓ أُؼبدُز٤ٖ )

كة٢  ٓةٖ اُزـ٤ةشاد اُزة٢ ؽظةِذ كة٢ أُزـ٤ةش اُزةبثغ ) اُطِةت ػِة٠ اُ٘وةٞد كة٢ دُٝةخ ا٣ٌُٞةذ (% ػ٠ِ اُزٞا٢ُ  55
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هةغ ُٜةةزٙ رشة٤ش اُ٘زةةبئظ إُة٠ طةؾخ إشةبساد أُؼِٔةبد ٝ رطبثوٜةةب ٓةغ ٓةب ٛةٞ ٓزٞ .  أ٣ؼةبً ، أُؼةبدُز٤ٖ ػِة٠ اُزةٞا٢ُ

 . ٤ٖاُ٘ٔٞرع خ كش٣ذٓبٕ ك٢ ًلاأُزـ٤شاد ؽغت كشػ٤

ُأسعةزوشاس  ( Chow-test)  اخزجةبس شةبٝ( إ٠ُ أٗةٚ ػ٘ةذ رطج٤ةن 4( ٝ )3رش٤ش اُ٘زبئظ ك٢ اُغذ٤ُٖٝ ) ٔبً

 2.44ٝ   2.65% ٣غةةب١ٝ  1( ػ٘ةةذ ٓغةةزٟٞ  Fإُةة٠ إٔ اُو٤ٔةةخ اُؾشعةةخ ُأسخزجةةبس أف )  (5كةة٢ اُغةةذٍٝ ) دأشةةبس

ٝ  2.62 ُِٔؼةبدُز٤ٖ ًبٗةذ أُغزخِظةخ ( Fأف )  ث٤٘ٔةب ه٤ٔةخ ( ،5( ٝ )9ػ٠ِ اُزٞا٢ُ ُذاُز٢ اُطِةت ػِة٠ اُ٘وةٞد )

 ػ٠ِ اُزٞا٢ُ . 1.11

٣ؼ٘ة٢  ٓةٖ اُو٤ٔةخ اُؾشعةخ كةئٕ رُةي ؼبدُز٤ٖ أهَك٢ ًلا أُ أُغزخِظخ ( F)  ه٤ٔخ الاخزجبس أفٝ ثٔب إٔ 

 .ك٢ الأعَ اُط٣َٞ  إٔ ًلا اُذاُز٤ٖ ٓغزوشح 

 

 

 

 ( 5اٌدذٚي سلُ ) 

 ( % 5)  ) شبٚ ( CohCاختبارات الاستقرار: نتائج اختبار 

 

Period 

Long-run 

Semi-log 

Without Exchange 

 Rate 

Long-run 

Double-log 

Without Exchange 

Rate 

Pooled 

1970:1  –  2020:4 

2.65 

Critical Value  

F (3 , 85) = 2.68 

Stable 

1.11 

Critical Value  

F (4, 104) = 2.44 

Stable 

Before Invasion 

1970:1  –  1990:1 

3.62 

Critical Value  

F (3 , 32) = 2.92 

Unstable 

7.79 

Critical Value  

F (4 , 30) = 2.68 

Unstable 

After Freedom 

1992:2  –  2020:4 

11.05 

Critical Value  

F (3, 63) = 2.75 

Unstable 

5.32 

Critical Value  

F (4 , 56) = 2.52 

Unstable 

 

هامة بشكل مشترك. القٌم التً تم الإبلاغ  Bو  Aالإحصائٌات التً تختبر ما إذا كانت الدمى المنحدر عند إضافتها إلى المعادلتٌن -Fملاحظات: القٌم المبلػ عنها هً 

 Bو  Aلإصدارات المعادلتٌن  هً   القٌم التً تم الإبلاغ عنها تحت العمود "عام" .3  فً الجدول  المبلػ عنها Bو  Aعنها تحت العمود "محددة" هً للمعادلتٌن 

ٌر نقطة التوقؾ إلى النقطة التً ٌتم فٌها تقسٌم العٌنة لتعرٌؾ الدمى. الدمى من المتؽٌرات ذات الاختلاؾ الأول. تشبما فً ذلك خمسة تأخٌرات   المقدرتٌن

 .Fنقطة التوقؾ وصفر خلاؾ ذلك. وتحتوي الأقواس على درجات من الحرٌة بالنسبة للإحصاءات   تأخذ القٌم واحد للملاحظات أكبر من

 فً المئة.  5مستوى ٌشٌر إلى أهمٌة عند  "*"
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 اٌخلاصت  : اٌخبِظ مغُاٌ

اٌُض٤ةش  اٛزٔةبّ ًبٗةذ ٓؾةؾ ت ػِة٠ اُ٘وةٞد ، ٝ هةذرزأصش ثٔذٟ اعزوشاس داُخ اُطِةإٕ كؼب٤ُخ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ 

ػ٠ِ داُةخ اُطِةت ػِة٠ اُزطج٤وبد اُؼ٤ِٔخ  اُذساعبد ٝ رضاٍٝ لا .  ٛزا الأخ٤شح  خٔظٖٓ الاهزظبد٤٣ٖ ك٢ اُؼوٞد اُ

ٓغ آساء ًض٤ش ٓةٖ  اٌُض٤شٖٓ اُ٘زبئظ أُخزِلخ عٞاء أُزلوخ أٝ ؿ٤ش أُزلوخ ك٢ ؽ٤برٜب رؾَٔاُ٘وٞد ٝ ٓذٟ اعزوشاسٛب 

ثبُ٘غةجخ ُِغ٤بعةخ دٝساً كبػلاً ثبُ٘غجخ ُٔزخةز١ اُوةشاس  رِؼت اعزوشاس داُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد ؽ٤ش إٔ ، الاهزظبد٤٣ٖ

٣ٌٖٔ إٔ ٣زؾوةن كة٢ ظةَ ؿ٤ةبة اعزوشاس داُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد ٝ ٖٓ صْ أعزوشاس الاهزظبد لا  إٔاُ٘وذ٣خ ٓٔب ٣ؼ٢٘ 

 . بٝ اُطِت ػ٤ِٜ ٞدهبدسح ػ٠ِ رؾو٤ن رٞاصٕ ٓغزٔش ث٤ٖ ػشع اُ٘و بػِخع٤بعخ ٗوذ٣خ ك

هةةذ  ٔخزِلةةخ ػةةٖ ٓةذٟ اعةةزوشاس داُةةخ اُطِةت ػِةة٠ اُ٘وةةٞد .  ٝاُ ساءا٥ٝ  ٘ظةةشاُٝعٜةبد  ٛ٘ةبى اٌُض٤ةةش ٓةةٖ

ذُٝةخ ث اُغلاعةَ اُض٤٘ٓةخ اُخبطةخاششٗب ك٢ ٓوذٓخ ٛزا اُجؾش إ٠ُ إٔ ٛ٘بى سأ٣بٕ رج٘ذ ٛزٙ اُذساعخ رطج٤ؤٜب ػ٠ِ 

ٖ ٤سأ٣ةبٕ ُأسهزظةبد٣ ٘ةبىٛ ًةزُي ٝ .  "كش٣ةذٓبٕ ٝ ٤ً٘ةض"الاهزظبد٣بٕ ا٣ٌُٞذ  ُزلؾض ٓذٟ رطبثؤٜب ٓغ كشػ٤زب 

 . شٌَ ٗٔٞرط داُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞدثشإٔ ( 2117) "أ٣شلاٗذ"( ٝ 2111) "ًُٞبط"

إٔ داُةةخ اُطِةةت ػِةة٠ اُ٘وةةٞد رظةةجؼ ٓغةةزوشح ػ٘ةةذ اعةةزخذاّ اُ٘ٔةةٞرط ( 2117)  "أ٣شلاٗةةذ" ٣ةةشٟؽ٤ةةش 

إٔ داُةخ اُطِةت ػِة٠ اُ٘وةٞد رٌةٕٞ ٓغةزوشح ٝ راد ٗزةبئظ إؽظةبئ٤خ ( 2111) "ًُٞةبط" ٣ةشٟ اُِٞؿبس٣ض٢ٔ .  ث٤٘ٔةب

 ُٞؿبس٣ض٢ٔ .ع٤ذح ك٢ ؽبُخ إٔ رٌٕٞ اُذاُخ ك٢ شٌَ شجٚ 

داُةةخ اُطِةةت ػِةة٠ اُ٘وةةٞد ثبعةةزخذاّ اُ٘ٔةةٞرع٤ٖ اُِٞؿةةبس٣ض٢ٔ ٝ شةةجٚ  رةةْ اخزجةةبس ٙ اُٞسهةةخ اُجؾض٤ةةخكةة٢ ٛةةز

الاعةزوشاس اُغ٤بعة٢ ٝ ض ثؾبلاد ٓخزِلخ ٖٓ ٗبؽ٤ةخ رز٤ٔ خٓخزِل خص٤٘ٓ ضلاس كزشادػ٠ِ دُٝخ ا٣ٌُٞذ ُ اُِٞؿبس٣ض٢ٔ

 . (5( ٝ أُؼبدُخ )9ًَ ٖٓ أُؼبدُخ ) اُلزشاد اُض٤٘ٓخ أُخزِلخ ثبعزخذاّ ًَ الاهزظبد١ اُ٘غج٢ .  ٝ هذ رْ رطج٤ن

إٔ اُ٘زبئظ اُزطج٤و٤خ ك٢ ٛزٙ اُذساعخ هذ أٝػةؾذ إُة٠ إٔ اُغلاعةَ اُض٤٘ٓةخ اُزة٢ رةْ اعةزخذآٜب كة٢ ٛةزا  

اُطِةت ( ثةإٔ شةٌَ ٗٔةٞرط داُةخ 2111) "ًُٞةبط"( ٝ 2117) "ا٣شلاٗذ"اُجؾش ُْ رؤ٣ذ ٓب رٛت إ٤ُٚ الاهزظبد٣بٕ 

  ػ٠ِ اُ٘وٞد ٣ٔضَ أ٤ٔٛخ ٖٓ ٗبؽ٤خ ٓذٟ اعزوشاس اُذاُخ أٝ ػذّ اعزوشاسٛب .

ٗزةةبئظ  بًبٗةةذ ُٜةة اُلزةةشاد اُض٤٘ٓةةخ أُخزِلةةخ خةةلاٍ ػِةة٠ دُٝةةخ ا٣ٌُٞةةذ (5( ٝ )9) ٔؼةةبدُز٤ٖإٕ رطج٤ةةن اُ

إ٠ُ اُشثغ اُشاثغ ٖٓ  1791اُز٢ آزذد ٖٓ اُشثغ الأٍٝ ٖٓ ػبّ  اُلزشح الأ٢ُٝٓخزِلخ ؽ٤ش أشبسد اُ٘زبئظ إ٠ُ إٔ 

 . (Chow-Testشبٝ ) -ٛزا ٓب أ٣ذرٚ ٗزبئظ أخزجبس ٝ "كش٣ذٓبٕ"ٓغ ٓ٘ظٞس الاهزظبد١ ًبٗذ ٓزٞاكوخ  2121ػبّ 

سؿةْ اٜٗةب ا٣ةذد ٓةب  "٤ً٘ةض"اُلزشاد الأخشٟ ُةْ رزٞاكةن ثشةٌَ ًبٓةَ ٓةغ ٓ٘ظةٞس الاهزظةبد١  ث٤٘ٔب ٗزبئظ

  . داُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد ؿ٤ش ٓغزوشح ٝ لا ٣ٌٖٔ اُز٘جؤ ثٜبإٔ رٛت إ٤ُٚ ٖٓ 

اُةخ اُطِةت ػِة٠ اُ٘وةٞد كة٢ ًةلا اُ٘ٔةٞرع٤ٖ شةجٚ اُِٞؿةبس٣ض٢ٔ ٝ إٔ د إُة٠( 5)كة٢ اُغةذٍٝ  رش٤ش اُ٘زةبئظ 

ٝ اُغ٤بعة٤خ اُزةة٢  كزةةشح ٓةب هجةةَ اُـةضٝ( ًبٗةذ ؿ٤ةةش ٓغةزوشح ٝ رُةةي ثغةجت الاؽةذاس الاهزظةةبد٣خ اُِٞؿةبس٣ض٢ٔ ) كة٢

)ػِةة٠ عةةج٤َ أُضةةبٍ : اُؾةةشة اُؼشاه٤ةةخ الإ٣شا٤ٗةةخ ، ٝ رزثةةزة أعةةؼبس اُةة٘لؾ ، ٝ اُؾةةشة  رةةأصشد ك٤ٜةةب دُٝةةخ ا٣ٌُٞةةذ

 اُؼشث٤خ الإعشائ٤ِ٤خ( .
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ٝ رُةي ثغةجت  د ًبٗذ ؿ٤ش ٓغزوشح ك٢ اُ٘ٔةٞرع٤ٖٝ ًزُي كزشح ٓب ثؼذ اُزؾش٣ش كئٕ داُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞ 

الاؽذاس الاهزظبد٣خ اُز٢ رضآ٘ذ ك٢ ٛةزٙ اُلزةشح ) ٓضةَ : رزثةزة أعةؼبس اُة٘لؾ ٝ الا٤ٜٗةبس اُؼةب٢ُٔ ُغةٞم الأٝسام 

ٓٔب ًبٕ ُٚ ٖٓ اصش عِج٢ أدٟ إ٠ُ ػةذّ اعةزوشاس داُةخ اُطِةت ػِة٠  ( Covid-19أُب٤ُخ ٝ أخ٤شاً عبئؾخ ًٞسٝٗب ) 

 اُ٘وٞد .

ع٤ٖ شةةجٚ إٔ داُةةخ اُطِةةت ػِةة٠ اُ٘وةةٞد كةة٢ ًةةلا اُ٘ٔةةٞر( إُةة٠ 5اُغةةذٍٝ )كةة٢ رشةة٤ش اُ٘زةةبئظ ٝ أخ٤ةةشاً،  

ػِة٠ أصةشاً  ذٓخأُغةزخ هةذ ٣ٌةٕٞ ُطةٍٞ اُلزةشح اُض٤٘ٓةخٓٔب  حٓغزوش ثأٜٗب لزشح اٌُبِٓخُِاُِٞؿبس٣ض٢ٔ ٝ اُِٞؿبس٣ض٢ٔ 

بد اُشه٤ٔةةخ ثبُغلاعةةَ ٗةةٌُضةةشح اُج٤ب ٗز٤غةةخهةةذ ٣ٌةةٕٞ ٓةةذٟ اعةةزوشاس داُةةخ اُطِةةت ػِةة٠ اُ٘وةةٞد  إٔ ؽ٤ةةش ،ٛةةزٙ اُ٘ز٤غةةخ

 . ك٢ أُغبٛٔخ ك٢ ٛزٙ اُ٘ز٤غخ ؤصشحٓاؽذاس اهزظبد٣خ  زؼٖٔر هذ ٝ اُز٢ اُض٤٘ٓخ
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 زٖ اٌذساعتاٌّغخخذِت فٟ ٍِ٘حك بب١بٔبث اٌغلاي اٌض١ِٕت 

 (ِٓ إحصبئ١بث بٕه اٌى٠ٛج اٌّشوضٞ: ِٓ ٔششاث ِخخٍفت  ّصذساٌ)


