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 اٌٍّخص:

رٙذف اٌذساعخ اٌحب١ٌخ إٌٝ ِب إرا وبْ ٕ٘بن رأص١ش ٌخصبئص ششوخ اٌؼ١ًّ ػٍٝ 

ة اٌّشاعؼخ أَ لا، ٚرٌه فٟ اٌج١ئخ اٌّصش٠خ اٌؼلالخ ث١ٓ رشوض عٛق اٌّشاعؼخ ٚأرؼب

ٔخ ِٓ . أعش٠ذ اٌذساعخ اٌحب١ٌخ ػٍٝ ػ١ٕخ ِى2023ٛحزٝ  2020خلاي اٌفزشح ِٓ 

ششوخ( ِٓ اٌششوبد اٌّم١ذح فٟ اٌجٛسصخ اٌّصش٠خ. أظٙشد  85ِشب٘ذح ) 339

ث١ٓ ِزغ١شاد  ِؼ٠ٕٛخٔزبئظ رشغ١ً ّٔبرط اخزجبس فشٚض اٌذساعخ ٚعٛد ػلالخ طشد٠خ 

لٛٞ ٌزشوض عٛق اٌّشاعؼخ ػٍٝ أرؼبة اٌّشاعؼخ،  ِؼٕٛٞ عخ. ح١ش ٠ٛعذ رأص١شاٌذسا

أرؼبة  بششوبد اٌّشاعؼخ اٌؼب١ٌّخ اصدادد ِؼٙ ع١طشح دِّب ٠ؼٕٟ أٔٗ وٍّب صاد

 ِؼ٠ٕٛخاٌّشاعؼخ اٌّفشٚضخ ػٍٝ ػّلاء ٘زٖ اٌششوبد. وّب ٚعذد اٌذساعخ ػلالخ 

غجخ اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ، ٚاٌؼبئذ ػٍٝ ل٠ٛخ ٌٍٛغبس٠زُ اٌطج١ؼٟ لإعّبٌٟ أصٛي اٌؼ١ًّ، ٚٔ

أػّبي اٌؼ١ًّ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ رشوض عٛق اٌّشاعؼخ ٚأرؼبة  الأصٛي، ٚرؼم١ذ

ؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ٌىً ِٓ حغُ ششوخ اٌؼ١ًّ ِٚخبطش أػّبٌٗ اٌّشاعؼخ. فىٍّب صاد اٌ

ٚسثح١خ ششوزٗ ٚدسعخ رؼمذ أػّبٌٗ ٚث١ٓ رشوض عٛق اٌّشاعؼخ ػٍٝ ششوبد 

 ١خ اٌىجشٜ أدٞ رٌه إٌٝ ص٠بدح أرؼبة ػ١ٍّخ اٌّشاعؼخ.اٌّشاعؼخ اٌؼبٌّ

Abstract: 

The current study aims to determine whether the characteristics of the 

client's company affect the relationship between audit market concentration 

and audit fees in the Egyptian environment during the period from 2020 to 

2023. The study was conducted on a sample of 339 observations (85 

companies) from companies listed on the Egyptian Stock Exchange. The 

results of the study's hypothesis testing models showed a positive relationship 

between the study variables. There is a strong positive impact of audit market 

concentration on audit fees, indicating that as the dominance of global audit 

firms increases, the audit fees charged to their clients also increase. The study 

also found a strong positive relationship between the natural logarithm of total 

client assets, the leverage ratio, return on assets, and the complexity of the 

client's operations on the relationship between audit market concentration and 
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audit fees. The interactive relationship between the size of the client's 

company, its business risks, profitability, and the complexity of its operations 

with the concentration of the audit market among major global audit firms 

leads to an increase in audit fees. 

 

 ذساعخاٌِمذِخ  -1

شيد العالل  جضوٌةات جال الخاْاساث ًالختاٌزاث فاِ اللأخاسة ا  ْاسة  

الخاِ دتث للاَ وياٌز جضوٌةات ةاااْسة جال شاسالث الوساصعات حعاْتس ة ااَ 

نظساً لول حخوخع بو ىره الشسالث جال ظاوعت صْادة  س العلعت العٌقْت بشكل ابْ

بْاسة الغضا   ً بساث ًحكنٌلٌصْت  اول دنيال حخنلظام جاع جنظوالث ا ةوال  ا

ة ااَ الااسن  جاال دا ىاارا النااٌا جاال الشااسالث ّوخ ااد ظااوعت ًجكلنااو صْاادة فااِ 

ف الوضخوع عٌ  دا ّؤرس ىرا الخسااص ة اَ ا حعال  العٌق للا دنيل حزْس جخلً

 . Arthur Andersonًالضٌتة  لةت بعد انيْلز 

 Big8عظِ حساص ظٌق الوساصعت ًانخلألض شسالث الوساصعت جال 

  2002ةاال   Big4  ًللااَ 9998ةاال   Big5  ًللااَ 9989ةاال   Big6للااَ 

ة َ اىخول  ابْس فاِ العانٌاث ا  ْاسة  نخْضات لتشجالث الوللْات ًالاقخ التّت 

 Enron الخااِ عاادرج فااِ اللأخااسة ا  ْااسة ًالخااِ حسحاام ة ْياال انيْاالز شااسات 

  Arthur Andersonللاح اللاث  ً اسًس  WorldComل تلقات ًشاسات 

الوضخوااع فااِ لاارُ نااخش ةنااو  ااٌف ًشااد دفااسات جاال ظااٌق الوساصعاات  ا جااس ا

 (,.Kallapur et alاظخقلالْت الوساصع  ًانخلألض رقخي  فِ صاٌتة الوساصعات

2010.)  

 ِشىٍخ اٌذساعخ 1/1

حقاااٌ  لتازة الشاااسالث بوةااادات ًةاااسض القاااٌام  الوللْااات ة اااَ جااالا  

الشسات  ًلكِ ّخغقق الولا  جال ةاغت ًةدالات البْلنالث الوللْات الخاِ دةادحيل 

لإتازة ّقٌجٌا بللاظخعلنت بوساصاع قالنٌنِ جعاخقل لإباداي زدّاو اللأناِ الوغلّاد ا

عااٌ  ةاادق ًةدالاات البْلناالث الوللْاات ًااخشاالف ا  تاالي ًح ااغْغيل ًجنااع 

 (.Christopher et al., 2019) الاعخْل  النلحش ةل لىول  الإتازة

ّاااصتات تًز الوساصعااات ا وااال شات ةااادت الوعاااخلأْدّل جااال الوع ٌجااالث  

ظبْت  فالا باد جال دا ّخٌافاق عضا  شاسات الوساصعات جاع عضا  الونظوالث الوغل

كباسٍ الخاِ لادّيل عضاا  ابْاس جال العو ْالث   ا ىاارا الغضا  جال ا ةواال  لا ال

ّوكل حوتّت للا جال  الا  فسّاق جخكلجال جال الواساصعْل الارّل ّوخ كاٌا  باسة 

 (  ًدشاالز 2000ةللْاات ًلاادّي  تًز ًجساااص ًوْلأااِ ةااللِ )دبااٌ الخْااس  
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Ohidoa & Okun (2018)  للَ ًصٌت حورْس ابْس لعو ْلث الشسات الوعقادة

ًجخلطس العوْل ة َ دحعل  الوساصعت الخِ ّغ ال ة ْيال الوساصاع الوغخاسف 

فك وال    نخْضت لاظخاساق ًقج لضلفِ فِ ةو ْت الوساصعتBig4فِ جضوٌةت 

عات  شات ةول الوساصعت ًالٌقج الوعخاسق دتٍ ذلاد للاَ شّالتة دحعال  الوساص

اث فنخْضت لول حٌاصيو جينت الوساصعت فِ الٌقج الوعلةس جال حغادّلث ًحعقْاد

ًحتاااٌزاث حكنٌلٌصْااات ًاقخ ااالتّت  دةااابغج جينااات الوساصعااات حغخااالس للاااَ 

 بااساث  ًالأاالياث  ًجياالزاث جعْناات لا حخااٌافس للا لاادُ شااسالث الوساصعاات 

 .Big4ا زبعت الكبلز 

صعات بْلنلحيال الوللْات اول حقاٌ  شاسالث ا ةوال  الخاِ حغخالس للاَ جسا

باادفع دصااٌز ل وااساصعْل جقلباال القْاال  بعو ْاات الوساصعاات  فلأااِ عللاات لذا النااج 

الشسات التللبت ل وساصعت عضويل ابْس فِ العٌق ّقٌ  الوساصاع بت ام دحعال  

 ةللْت  نخْضت ل ضاظ الرُ ٌّاصو الوساصع جال الإتازة درنالي ةو ْات الوساصعات

(christopher et al., 2019; El-Gammal, 2012). 

ًلقد قلجاج العدّاد جال الدزاظالث بدزاظات دراس حسااص ظاٌق الوساصعات 

ة اَ دحعال  الوساصعات  اوال حٌةا ج اال تزاظات لنخْضات جخخ لأات ةال نْسىاال  

للاَ ةاد  ًصاٌت ازحبالط لّضالبِ باْل حسااص  Huang et al. (2016فوشالز )

حخاااورس  ظاااٌق الوساصعااات ًدحعااال  ًصاااٌتة الوساصعااات  ًدا اظاااخقلالْت الوساصاااع

بل حعل  الخِ ّغ ال ة ْيال الوساصاع  ًدا الصّالتة فاِ ا حعال  نْاس العلتّات 

فع ل عوْااال لشاااساي زدُ الوساصاااع الخااالزصِ ًضاااع  حعتاااِ اللأسةااات ًالااادا

 (.Sangkrista & Fitriany, 2017اظخقلالو )

بااوا ا حعاال  ةباالزة ةاال جكلفااوة ّغ اال  Musah, (2017)ًدشاالز

اصعت الوقدجت ل عوْال  ًدا دحعال  الوساصعات ة ْيل الوساصع جقلبل  دجلث الوس

ّخ  حغدّدىل ًفقلً لغض  شسات العوْل ًتزصت حعقْاد دةوللاو ًجخالطس الشاسات  

لت ااام  دجااات   Big4 فخ ضاااو الشاااسالث ذاث العو ْااالث الوعقااادة للاااَ شاااسالث

الوساصعاات  فنظااساً لخعقْااد العو ْاالث ًاظااخخدا  جعاالّْس الوغلظاابت فااِ شااسات 

(  اوال دا Gunn et al., 2019فاسض دحعال  ةللْات ) العوْل ّقٌ  الوساصاع 

العوْل ّكٌا ة َ اظخعدات بوا ّدفع الوصّد جل ا حعل  جقلبل دا ّ بظ ةوْل 

(  ًذلاد نخْضات حلأاٌق شاسالث Wang et al., 2022) Big4 لادُ شاسالث 

Big4 ( فااِ جضاال  الوساصعاات ًاجخلااياال ل خكنٌلٌصْاات ًالخبااساثMusah, 

ظااٌقْت ابْااسة  ةقااٌ Big4سالث الوساصعاات الكبْااسة (  فااللخساص ّواانظ شاا2017
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للأاسض دحعال  ةللْاات لخكاسّط الوصّااد جال الواٌازت ًالضيااٌت لعو ْات الوساصعاات 

(Huang et al., 2016 دُ دناو ا وال االا عضا  شاسالث ا ةوال  )  ابْاسة

دتٍ ذلااد للااَ شّاالتة فااِ ا حعاال  نخْضاات دا ىاارا النااٌا جاال شااسالث ا ةواال  

 ,Musahالاىخواال  ًالٌقااج فااِ جساصعاات بْلنلحياال )ّغخاالس للااَ الوصّااد جاال 

(  فللصّاالتة فااِ ا حعاال  حسصااع للااَ عضاا  ا ةباالي الو قاالة ة ااَ ةاالمق 2017

الوساصااع ًشّاالتة عضاا  الوخاالطس الخااِ ٌّاصياال الوساصااع درناالي جساصعاات القااٌام  

 (.Kikhia, 2015الوللْت )

ّسصااع ا ااخلاف دحعاال  الوساصعاات جاال شااسات للااَ د ااسٍ عخااَ ًلااٌ   

نج حعخخد  نلأط شسات الوغلظبت نخْضات ا اخلاف الظاسًف البْ ْات لشاسالث ال

العو ْالث الوعقادة ل شاسالث  -9ا ةول   فخخخ   العو ْلث الخضلزّات بادياً جال 

الخِ حوخ د فسًةل فِ دازس جل جكلا جقلزنت بللشاسالث الخاِ لا حوخ اد فسًةال 

حكااٌّل ا زباالط  -2ًذلااد  ا الشااسالث ا   جتللباات بوةاادات حقاالزّس جللْاات  

الوخااالطس الخضلزّااات ًالخاااِ ّسصاااع  -3ًالااارُ ّ ااا  دتاي لتازة اااال شاااسات  

ا خلافياال جاال شااسات للااَ د ااسٍ نخْضاات ا ااخلاف   االم  عٌاواات الشااسالث 

 .(Ohidoa & Okun, 2018)الخِ حوخ كيل 

اواال ا خ لأااج بعااا الدزاظاالث العاالبقت عااٌ  جاادٍ حااورْس   االم  

للاَ دا  Lawal & Ibrahim (2022)العوْل ة َ دحعال  الوساصعات  فوشالز

ىنل  ةلاقت ظ بْت ابْسة لخعقْد شسات العوْل ًزبغْت العوْال ًجخالطس شاسات 

 & Nazaraالعوْل ة َ دحعل  ةو ْت الوساصعت  فِ عْل دنو حٌة ج تزاظت

Rusmanto (2022) ًَصااٌت حااورْس لّضاالبِ   للااَ نخاالمش ةكعااْت ًدشاالز للاا

الوساصعت ًدا زبغْات شاسات العوْال  لخعقْد شسات ةوْل الوساصعت ة َ دحعل 

 ا ة َ دحعل  الوساصعت.ًجخلطس العوْل لا ّؤرسا

بنلي ة َ جال ظابق حخوزال الوشاك ت السمْعاْت ل بغاذ فاِ الإصلبات ة اَ الخعال   

 البغزِ السمْعِ:  

ىال حااؤرس   االم  ةوْال الوساصعاات ة ااَ العلاقات بااْل حساااص ظااٌق 

 الوساصعت ًدحعل  الوساصعت؟

 جضوٌةت جل الخعل لاث اللأسةْت: ًالرُ ّنقع  للَ

فاِ البْ ات  ىل ّوكل لخساص ظٌق الوساصعت دا ّؤرس ة َ دحعل  الوساصعات -9

 ؟الو سّت
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ىل ّوكل لغض  العوْل دا ّاؤرس ة اَ العلاقات باْل حسااص ظاٌق الوساصعات  -2

 ؟فِ البْ ت الو سّت ًدحعل  الوساصعت

لوساصعات ىل ّوكل لسبغْت العوْل دا حؤرس ة َ العلاقت بْل حسااص ظاٌق ا -3

 ؟فِ البْ ت الو سّت ًدحعل  الوساصعت

ىل ّوكل لوخلطس العوْل دا حؤرس ة َ العلاقت بْل حساص ظٌق الوساصعت  -4

 ؟فِ البْ ت الو سّت ًدحعل  الوساصعت

ىل ّوكال لخعقْاد ةو ْالث العوْال دا حاؤرس ة اَ العلاقات باْل حسااص ظاٌق  -5

 ؟فِ البْ ت الو سّت الوساصعت ًدحعل  الوساصعت

 :ً ٔزبئظ أُ٘ اٌذساعبد اٌغبثمخرح١ٍ 1/2

 ث١ٓ رشوض عٛق اٌّشاعؼخ ٚأرؼبة اٌؼلالخ اٌذساعبد اٌزٟ رٕبٌٚذ 1/2/1

 .اٌّشاعؼخ

 Huang et al. (2016)دساعخ 

فغ  درس حساص ظٌق الوساصعت الخلزصْت ة َ اظخيدفج ٘ذف اٌذساعخ: 

 دحعل  ًصٌتة الوساصعت فِ ال ْل.

ظٌق حساص  ٌت ةلاقت لّضلبْت بْلحٌة ج الدزاظت للَ ًصٔزبئظ اٌذساعخ: 

الخساص حورْس لّضلبِ  اول دا ليراجينت الوساصعت ًدحعل  ةو ْت الوساصعت  

نْس جبلشس ابْس ة َ صٌتة الوساصعت جل  لا  شّلتة دحعل  الوساصعت  

 ىل  الخورْس الع بِ الوعلاط  جول ّؤتُ للَ حورْس نْسل خعٌّا ةل 

صو الخغدّد  ّؤتُ الخساص للَ شّلتة ل خساص ة َ صٌتة الوساصعت. ًة َ ً

فِ ال ْل  جول ّؤتُ بدًزه للَ حغعْل صٌتة دزبلط  دحعل  الوساصعت

للَ لةداز آزاي جساصعت جعدلت. ًتةوًل  الوساصعْلالعولاي ًحق ْل علصت 

للَ دا شّلتة زظٌ   الخِ دصسحو الدزاظت  الخغ ْل الإضلفِ دشلزليره  

حسحبظ  ا ازس حساصاً  الوساصعتدظٌاق  الخدقْق ًصٌتة دزبلط العولاي فِ

ةو ْت بلنخلألض اعخول  جعلقبت الودّسّل الخنلأْرّْل ًالودققْل بعبم فشل 

قٌة ظٌقْت  ل وساصعْل ّعتِ. ًحشْس ىره النخلمش للَ دا الخساص الوساصعت

 دحعل  جساصعتدابس ًّق ل جل حك لأت قٌ  الغقْقت  جول ّعوظ لي  بخغ ْل 

. ًنخْضت الوساصعتل الوٌازت ًالضيٌت لعو ْت دة َ لخخ ْ  الوصّد ج

 .بشكل نْس جبلشس الوساصعتلرلد  حخغعل صٌتة 

 Chu et al. (2018)دساعخ 

حتٌّس جقْلض لقْلض ًضع شسات اظخيدفج ىره الدزاظت ٘ذف اٌذساعخ: 

الوساصعت الخنلفعِ فِ ظٌق الوساصعت الوغ َ بنلي ة َ حكللْ  الوعلجلاث 

الوساصعت الودزصت فِ نوٌذس الخععْس جخعدت الوخع قت بخاْس شسالث 

اللأخساث )نظسّت حكللْ  الوعلجلاث الوسحبتت بخاْس شسات الوساصعت(  

الوقْلض اللأسق فِ الغض  بْل دابس شسات جساصعت فِ  عْذ ّعكط ىرا
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ظٌق جغدت ععم ال نلةت الخلةت بللعوْل ة َ جعخٌٍ الودّنت ًبْل 

 عٌق.الشسالث ا  سٍ الخِ حعول فِ ح د ال

دا دحعل  الوساصعت حنخلأا جع  َحٌة ج ىره الدزاظت للٔزبئظ اٌذساعخ: 

شّلتة اللأسق فِ الغض  بْل شسات الوساصعت الوعْتسة فِ العٌق ًشسات 

الوساصعت الغللْت دُ دا شسات الوساصعت ا ةاس عض  حخقلضَ دحعل  

 ً  .جساصعت دقل جل شسات الوساصعت ا ابس عضول

 (2019) ،حبفعدساعخ 

حغدّد الدًز الٌظْظ  حعل  اظخيدفج ىره الدزاظت اٌذساعخ: ف ٘ذ

الوساصعت فِ حغدّد العلاقت بْل حساص ظٌق الوساصعت ًصٌتة الوساصعت فِ 

 .الشسالث الوقْدة بللبٌزةت الو سّت

لخساص ظٌق الوساصعت ذً تلالت جعنٌّت ًصٌت حورْس لّضلبِ  ٔزبئظ اٌذساعخ:

  ًصٌت الوقْدة بللبٌزةت الو سّت الودفٌةت فِ الشسالثحعل  ة َ ا 

نْس  حعل ة َ ا لخساص ظٌق الوساصعت ذً تلالت جعنٌّت حورْس لّضلبِ 

فِ الشسالث الوقْدة بللبٌزةت الو سّت  ًبلظخخدا  حغ ْل الوعلز  العلتّت

لوعسفت الخورْس الوبلشس ًنْس الوبلشس لخساص ظٌق الوساصعت ة َ صٌتة 

ًًصٌت حورْس  فٌةت  حٌة ج الدزاظت للَ الوساصعت بخٌظْظ ا حعل  الود

ةد  ًصٌت  ؛صٌتة ةو ْت الوساصعتة َ ةكعِ لخساص ظٌق الوساصعت 

ةد  ًصٌت  ؛حورْس جبلشس بْل دحعل  الوساصعت ًصٌتة ةو ْت الوساصعت

حورْس نْس جبلشس بْل حساص ظٌق الوساصعت ًصٌتة الوساصعت ةند حٌظْظ 

الودفٌةت ل وساصع ا حعل 

 Chang et al. (2023)دساعخ 

البغذ فْول لذا الا ل وساصعْل فِ اظخيدفج ىره الدزاظت ٘ذف اٌذساعخ: 

ً جساصعت دقل  ًصٌتة  العنٌاث ا ًلَ جل عْلحي  الوينْت ّخقلضٌا دحعلبل

 .دقل بعبم جخلًفي  الوللْت

حٌة ج الدزاظت للَ دا دحعل  الوساصعت ًصٌتة الوساصعت ٔزبئظ اٌذساعخ: 

 شسالث الخِ حخ  جساصعخيل جل قبل شسالث جساصعت فِ حكٌا دقل نعبْل ل

 الوٌقعْلدً  رلاد ظنٌاث( جل  دجخي  اوساصعْل العنٌاث ا ًلَ )دُ 

جقلزنت بللشسالث الخِ حخ  جساصعخيل جل قبل شسالث لدّيل  الازحبلطة َ 

ً  بسة دُ فِ العنٌاث اللاعقت جل  دجخي  اوساصعْل  حشْس  للَ  النخلمش دّضل

ً بللنعبت لوساصعِ الغعلبلث فِ دا حورْس  جخلًف الوينت ّكٌا دازس ًضٌعل

ت فِ الشسالث ا زبع جساصعْلشسالث الوساصعت الوغ ْت جقلزنت بللخعلقد جع 

ًدا ىرا الا خلاف ّسصع للَ الوٌازت ًآلْلث الخِ حوخ كيل شسالث   الكبسٍ

 لضولا الضٌتة.الكبلز الوساصعت ا زبعت 

 أْ اٌذساع بد  ِ ٓ اٌغ بثمخ اٌّغّٛػ خ شاضزؼاع  خلاي ِٓ ٠ُّٚىٓ ٘زا

 : اٌجحض١خ اٌفغٛح ٌزحذ٠ذ اٌزب١ٌخ إٌزبئظ خاٌجبحض غزخٍصر
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لّضلبْت العلاقت بْل حساص  َة  الدزاظلث نخلمش بْل ضونِ احلألق ٌّصد -9

 .ظٌق الوساصعت ًدحعل  الوساصعت

عدًد انخلألض فِ دحعال  الوساصعات ا وال شات اللأاسق فاِ الغضا  باْل  -2

ث الوساصعت؛ فخغ ل شسالث الوساصعت ةاْسة الغض  ة َ دحعل  دقال شسال

 .جل شسالث الوساصعت ابْسة الغض 

ًصااٌت انخلأاالض فااِ دحعاال  ًصااٌتة الوساصعاات لاادُ شااسالث ا ةواال   -3

جاال  دجاات  ًَلااالخااِ ّااخ  جساصعخياال جاال قباال جااساصعْل فااِ بداّاات ظاانٌاحي  ا 

اصعخيال جال قبال ِ ّاخ  جسةوال  الخاة َ العكط جل شسالث ا ىرا   الوساصعت

 .جساصعْل لدّي   بسة فِ  دجلث الوساصعت

أرؼبة  اٌؼ١ًّ ششوخ خصبئصأصش اٌذساعبد اٌزٟ رٕبٌٚذ  1/2/2

 اٌّشاعؼخ:

 Ohidoa & Okun (2018)دساعخ 

تزاظت   لم  الشسالث الودزصت اظخيدفج ىره الدزاظت ٘ذف اٌذساعخ: 

 .فِ بٌزةت نْضْسّل ة َ دحعل  الوساصعت

ًصٌت حورْس ابْس لكل جل عض  شسات العوْل ًجدُ حعقْد  اٌذساعخ:ٔزبئظ 

ًنٌا الوساصع ًاظخقلا  لضنت  دةول  العوْل ًجخلطس شسات العوْل

الوساصعت ة َ دحعل  الوساصعت  اول حٌة ج للَ ةد  ًصٌت حورْس لسبغْت 

 .شسات العوْل ة َ دحعل  الوساصعت

  Hossain & Sobhan (2019) تزاظت

جعسفت العٌاجل الخِ حغدت دحعل  اظخيدفج ىره الدزاظت  خ:٘ذف اٌذساع

 الوساصعت.

ًصٌت حورْس لّضلبِ لغض  العوْل َ حٌة ج ىره الدزاظت لل ٔزبئظ اٌذساعخ:

ًالسافعت الوللْت )ةلجل الوخلطسة( ة َ دحعل  الوساصعت  ًةد  ًصٌت دُ 

 .ازحبلط ابْس بْل دحعل  الوساصعت ًالعلمد ة َ ا ةٌ  )السبغْت(.

 Kajola et al. (2022)دساعخ 

فغ  دى  العٌاجل الخِ حؤرس ة َ جقاداز دحعال  الوساصعات ٘ذف اٌذساعخ: 

 .2020عخَ  2006الخِ تفعخيل ةشسة بنٌ  نْضْسّت فِ اللأخسة جل 

ًصااٌت حااورْس لّضاالبِ لكاال جاال اظااخقلالْت جض ااط الإتازة  ٔز  بئظ اٌذساع  خ: 

ًصااٌت ً  حعاال  الوساصعااتًعضاا  جض ااط الإتازة  ًالسافعاات الوللْاات ة ااَ د

لاا  حعااختع اواال حااورْس ظاا بِ ل وساصعاات الوشااخسات ة ااَ دحعاال  الوساصعاات. 

الدزاظت دا ح ل للَ تلْل ّؤاد دا لكلاً جل زبغْت العوْل ًجادة الوساصعات 

ليول حورْس اوغداتاث جيوت ة اَ ا حعال   دُ دا ىنال  ةلاقات ًلكال نْاس 

 .جيوت
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 Tonye & Zuode (2022)دساعخ 

ا خبالز العلاقات باْل دحعال  الوساصعات اظخيدفج ىره الدزاظت ساعخ: ٘ذف اٌذ

الخِ حادفعيل شاسالث الخاوجْل الودزصات فاِ بٌزةات نْضْسّال ًباْل السافعات 

الوللْت  ًاظخقلا  جض ط الإتازة  ًةدت الشسالث اللأسةْت  ًىلجش الاسبظ 

 بعد الضسّبت  ًحساص الو كْت  ًعض  شسات الوساصعت. 

ضاا  شااسالث الوساصعاات )ا زبعاات الكباالز( ىااٌ الوغاادت ع دا ٔز  بئظ اٌذساع  خ:

السمْعِ  حعل  الوساصعت. ًصٌت ةلاقت ظ بْت بْل دحعال  الوساصعات ًباْل 

 .ىلجش السبظ بعد الضسامم ًحساص الو كْت

 أْ اٌذساع بد  ِ ٓ اٌغ بثمخ اٌّغّٛػ خ اع زؼشاض خلاي ِٓ ٠ُّٚىٓ ٘زا

 :اٌجحض١خ اٌفغٛح ٌزحذ٠ذ اٌزب١ٌخ إٌزبئظ خاٌجبحض غزخٍصر

ىناال  حااورْس ابْااس  دا ة ااَ الدزاظاالث نخاالمش بااْل ضااونِ احلأاالق ٌّصااد -9

حعقْد اةول  العوْال ًجخالطس العوْال  ٍجل عض  شسات العوْل ًجد لكلاً   ًىل

 .  ة َ دحعل  الوساصعت

عضااا  شاااسالث الوساصعااات )ا زبعااات عضااا  شاااسات العوْااال ًّعخباااس  -2

ّاااؤرساا بشاااكل دُ  صعااات حعااال  الوسا لاالسمْعاااْ ااالوغااادت ىوااالالكبااالز( 

 .لّضلبِ ة َ دحعل  الوساصعت

دا ح ال للاَ تلْال ّؤااد دا لكالاً جال زبغْات  لثل  حعاختع الدزاظا -3

 .العوْل ًجدة الوساصعت ليول حورْس اوغداتاث جيوت ة َ ا حعل 

ًصٌت حورْس لّضلبِ لكل جل اظخقلالْت جض ط الإتازة  ًعض  جض ط  -4

          .ة َ دحعل  الوساصعت لضنت الوساصعت ًنٌا الوساصع ًاظخقلا  الإتازة

 

 :أ١ّ٘خ اٌذساعخ 1/3

 :ٟرٕجغ الأ١ّ٘خ اٌؼ١ٍّخ ٌٍذساعخ اٌحب١ٌخ ِٓ خلاي ِب ٠ٍ

حع ْظ الضٌي ة َ   لم  ةوْال الوساصعات )عضا  العوْال  زبغْات  -9

العوْااال  تزصااات حعقْاااد ةو ْااالث العوْااال  جخااالطس العوْااال(  ًدحعااال  

  ًحق ْااال اللأضاااٌة البغزْااات باااْل الوساصعااات  ًحسااااص ظاااٌق الوساصعااات

 الدزاظلث ا صنبْت ًالعسبْت الخِ حنلًلج جخاْساث الدزاظت.

حعااالى  الدزاظااات الغللْااات فاااِ لصاااساي البغاااذ ا اااالتّوِ فاااِ جضااال   -2

الوساصعاات  عْااذ ناالتزاً جاال ّااخ  لصااساي تزاظاالث عااٌ  درااس   االم  

العلاقاات بااْل حساااص ظااٌق الوساصعاات ًدحعاال   َةوْاال الوساصعاات ة اا

 ت   لةت فِ البْ ت الو سّت.الوساصع

ل دزاظالث العالبقت الخاِ حواج فاِ جضال   عد الدزاظت الغللْات اظاخكوللاً ح   -3

 حساص ظٌق جينت الوساصعت فِ البْ ت الو سّت.
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ّعخود البغذ دىوْخو جل النخلمش  ِٚٓ إٌبح١خ اٌؼ١ٍّخ ٌٍذساعخ اٌحب١ٌخ:

دراااس  الوخٌقعاات جناااو  ًالخاااِ ّوكااال دا حعااالى  فااِ حقااادّ  تلْااال ة واااِ ةااال

  لم  ةوْل الوساصعت ة َ العلاقت بْل حساص ظٌق الوساصعات ًدحعال  

 الوساصعت.

دراس  تزاظاتجال لةادات ىاره الدزاظات للاَ  تيدف البلعزاحأ٘ذاف اٌذساعخ:  9/4

  الم  ةوْال الوساصعات ب الأو ةلجات ًعضا  ًزبغْات ًجخالطس ًحعقْاد 

 العوْاال ب االأت  لةاات ة ااَ العلاقاات بااْل حساااص ظااٌق الوساصعاات ًدحعاال 

 الوساصعت.

 ًّ وكل حغقْق ىرا اليدف جل  لا  ا ىداف اللأسةْت الخللْت:  

الخعسف ة َ جدٍ ًصاٌت حاورْس جعناٌُ لخسااص ظاٌق الوساصعات  9 -9

 ة َ دحعل  الوساصعت.

ةسض ًحغ ْل درس   لم  ةوْال الوساصعات ة اَ العلاقات باْل   -2

 حساص ظٌق الوساصعت ًدحعل  الوساصعت.

ل اصعت ًنظسّلث حٌاشا القٌٍ بْتزاظت ًحغ ْل طبْعت ظٌق الوس -3

 الوساصع ًالعوْل ًدرس ذلد ة َ دحعل  الوساصعت.

ةااسض ًحغ ْاال درااس   االم  ةوْاال الوساصعاات )عضاا  العوْاال   -4

زبغْت العوْل  تزصت حعقْد ةو ْلث العوْل  جخلطس العوْل( ة اَ 

 دحعل  الوساصعت فِ ول ولىسة الخساص.

دّاااد دحعااال ةاااسض ًحغ ْااال العٌاجااال الخاااِ ة اااَ دظلظااايل ّاااخ  حغ 

 اٌذساعخ فشض١بد 1/5

حٌصااد ةلاقاات ذاث تلالاات لع االمْت بااْل حساااص : الأٌٚ  ٟ اٌشئ١غ  ١خ اٌفشض  ١خ

 .ظٌق الوساصعت ًدحعل  الوساصعت

 َذً تلالت لع لمْت لغضا  العوْال ة ا درسٌّصد : اٌضب١ٔخ اٌشئ١غ١خ اٌفشض١خ

 العلاقت بْل حساص ظٌق الوساصعت ًدحعل  الوساصعت.

ذً تلالت لع لمْت لسبغْت العوْل ة َ  درسٌّصد : اٌضبٌضخ اٌشئ١غ١خ اٌفشض١خ

 العلاقت بْل حساص ظٌق الوساصعت ًدحعل  الوساصعت

ذً تلالات لع المْت لوخالطس العوْال  دراسٌّصاد  :اٌشاثؼ خ اٌشئ١غ١خ اٌفشض١خ

 العلاقت بْل حساص ظٌق الوساصعت ًدحعل  الوساصعت َة 

ذً تلالاات لع االمْت لدزصاات حعقْااد  درااسٌّصااد  :غ  خاٌخبِ اٌشئ١غ  ١خ اٌفشض  ١خ

 الوساصعت.العوْل ة َ العلاقت بْل حساص ظٌق الوساصعت ًدحعل  
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 :الخللْْل الونيضْل َة  تالبلعز ثاةخود: اٌذساعخ ِٕٙظ 1/6

لدزاظااات ًحغدّااد العلاقاات باااْل (: الاع  زذلاٌٟ) الاع  زٕجبطٟ اٌّ  ٕٙظ -9

ت جاال  االا  الوخاْااساث ًالاشااخقلق النظااسُ ل لأااسًض الإع االمْ

الدزاظاالث ًالبغااٌد العاالبقت الوخع قاات بوٌضااٌا  َالاطاالاا ة اا

   الدزاظت

لا خباااالز فااااسًض الدزاظاااات ةو ْاااالً ًحقاااادّ  : الاع    زمشائٟ اٌّ    ٕٙظ -2

حلأعْساث لنخلمش الا خبلزاث ًجقلزنخيل جع نخلمش الدزاظلث العلبقت  جل 

بااْل  االا  حضوْااع البْلناالث ًلصااساي الدزاظاات الختبْقْاات لخغدّااد العلاقاات 

  جخاْساث الدزاظت.

 :الخللْت ل عنلةس البغذ جغخٌّلث حقعْ  ح  :اٌذساعخ خطخ 1/7

 . دزاظتل الإطلز العل ( 9)

 .خ لم  ةوْل الوساصعتب ةلاقخيلً دحعل  الوساصعت( 2)

 .دحعل  الوساصعت َة  ًدرسه حساص ظٌق الوساصعت( 3)

 .الختبْقْت الدزاظت( 4)

 .الدزاظت ًحٌةْلث نخلمش( 5)

 الوساصع. (6)

 ثخصبئص ػ١ًّ اٌّشاعؼخ ػلالزٙبٚ أرؼبة اٌّشاعؼخ -2

 :أرؼبة اٌّشاعؼخ ِفَٙٛ 1/ 2

حوزل دحعل  الوساصعت ج ادز الإّاسات السمْعاِ لوكلحام الوساصعات 

)صيت العسض( الخاِ حعاعَ للاَ شّالتة دحعلبيال ل غ اٌ  ة اَ دة اَ ةلماد 

سالث الخلضاعت جوكل  فِ عْل حوزل دحعل  الوساصعت ةب لً جللْلً ة اَ الشا

ل وساصعت )صيت الت م(  ًالخِ حخٌقع دا حغ ال جقلب او ة اَ جنلأعات حباسز 

 .حغو و

( بخعسّاا  دحعاال  الوساصعاات2098ظااْ  الإظاالا  )قلجااج تزاظاات 

قااج الوباارً   ًالخااِ ّااخ  ععاالبيل بنااليً ة ااَ دظاالض حوزاال حك لأاات الٌ بونياال

 جعْلزُ؛ العلةت جضلفلً للْو الفت النلأقلث الوينْت ا  سٍ.

دا دحعال  الوساصعات ىاِ  El-Gammal (2012)فاِ عاْل ّاسُ 

ا صٌز الخاِ ّغ ال ة ْيال الوساصاع الخالزصِ جقلبال ةو ْات جساصعات ّاخ  

دصسامياال لغعاالبلث شااسات جاال  ًّااخ  حغدّااد دحعاال  الوساصعاات قباال الباادي فااِ 

ةو ْت الوساصعت بللاظخنلت للَ ةقد احلألق ّخ  لبساجو باْل الوساصاع ًةوْ او  

الاارُ ّااخ  اظااخاساقو فااِ ةو ْاات الوساصعاات  ًالخدجاات الوت ااٌ   ًفقاالً ل ٌقااج

 حقدّويل ًةدت الوٌولأْل اللاشجْل لعو ْت الوساصعت.
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بونياال ا حعاال  الخااِ ّااخ   Kharlinda et al. (2022)ًةسفياال 

فسضيل ة َ شسات العوْل نخْضت لاظخخداجيل الخدجلث الوينْت الخِ ّقادجيل 

دزاظت حعسّ  الوعيد الإندًنٌظاِ الوساصعٌا العوٌجٌْا. اول دًضغج ال

ل وغلظبْْل القلنٌنْْل  حعل  الوساصعات  ًالخاِ ّعسفيال ة اَ دنيال الوكلفاوة 

الخِ ّغ ل ة ْيال الوغلظام العال  جال ةوْال جال جقلبال حقادّ   ادجلث فاِ 

شكل جل دشكل  جساصعات البْلنالث الوللْات  ًالسصاٌا للاَ الوعالّْس الوينْات 

ْس ضبظ الضٌتة الوتبقت ة َ جكخم جغلظام ل وغلظبْل الع وٌجْْل  ًجعلّ

 ةل  حغدته الوؤظعت ًالالخصا  بيل.

جواال ظاابق  حااسٍ البلعزااو دا دحعاال  الوساصعاات حخوزاال فااِ الوقلباال 

الخاالزصِ جاال شااسات العوْاال جغاال الواالتُ الاارُ ّغ اال ة ْااو الوساصااع 

الوساصعت نظْس قْلجو بويوت الوساصعت  ًلبداي زدُ فنِ جغلّد عٌ  ةدالات 

لقاااٌام  الوللْااات  ًااخشااالف ا  تااالي الضٌىسّااات لونشاااوة العوْااال  ًةاااغت ا

زف ة ْيال  ًلةداز حقسّسه ًفقلً ل وبلتئ الوغلظابْت الوخعال
 

اوال ّاخ  حغدّاد 

ىره ا حعل  بنليً ة َ الٌقج ًالضيد الوبرً  فِ ةو ْات الوساصعات  ًعضا  

ت الخدجت الوقدجت  ًالوخالطس الخاِ ٌّاصييال الوساصاع الخالزصِ درنالي ةو ْا

الوساصعااات  ًنْسىااال جااال ةٌاجااال د اااسٍ ّوكااال دا حاااؤرس ة اااَ دحعااال  

الوساصعاات  اواال ّوكاال دا ّااخ  الخلأاالًض ة ااَ حغدّااد ظااعس الوساصعاات بااْل 

 ًلبسا  ةقد بْني  برلدت الوساصعت الوساصع ًالعوْل قبل بدي ةو ْ

 أشىبي أرؼبة اٌّشاعؼخ/ أٔٛاع 2/ 2

للاَ دحعال  حعال  ةو ْات الوساصعات أ  Choi et al. ( 2010)قعا 

 Abnormal Auditالعلتّت  نْسًدحعل   Normal Audit feesةلتّت 

fees ًّت اق ة اَ جضواٌا اال جنيوال دحعال  فع ْات   Actual Audit 

fees  ًالخاِ حخوزال فااِ ا حعال  الخاِ حاا  تفعيال فعالاً ل وساصااع نظْاس قْلجااو

 بخقدّ   دجت الوساصعت.

 (2029محمد )جزاال تزاظاات  قلجااج العدّااد جاال الدزاظاالث العاالبقت

بشااسط جلأيااٌ  ا حعاال   Sangkrista & Fitriany (2017) ًتزاظات

 العلتّت ًالخِ ّخ  حنلًلي  الٓحِ: نْسالعلتّت ً
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 Normal Audit fees                                         الأرؼبة اٌؼبد٠خ

ىاااِ ح اااد الخاااِ حعكاااط حك لأااات الضياااد الوبااارً  جااال قبااال الوساصاااع 

 ْاات الوساصعاات  اواال حعكااط حك لأاات جقلضاالحو فااِ عللاات لذا الخاالزصِ فااِ ةو

 ضيااالث الوعاااخلأْدة  ًا زبااالط العلتّااات لوساصاااع حعااابم فاااِ دُ ضاااسز ل

الغعلبلث. فل حعال  ىاِ الوقلبال الوالتُ  تاي الخدجات. ًدحعال  الوساصعات 

ىِ الوقلبل الولتُ  تاي  دجت الوساصعت: ّخ  حغدّد ح د ا حعل  بنليً ة اَ 

ياال عضا  شااسات العوْاال ًتزصات الوخاالطس ًحعقااد العو ْاالث  ةادة ةٌاجاال جن

فْغ ل الوساصع ة اَ دحعال  جساصعات جسحلأعات فاِ عللات لذا قال  بوساصعات 

 شسات ابْسة ذاث ةو ْلث ععلبْت جعقدة ًجسحلأعت الوخلطس. ععلبلث

   Abnormal Audit fees                              اٌؼبد٠خ غ١شالأرؼبة 

لرُ ّغ ل ة ْو الوساصع الخالزصِ لوب غ الإضلفِ افيِ الخِ حعكط ا

جقلبل حقدّ   دجلث لضالفْت د اسٍ  الاف  دجات الوساصعات  ًذلاد ععام 

العلتّت فاِ اللأاسق باْل ا حعال  اللأع ْات  نْساعخْلس العوْل  حخوزل ا حعل  

ًا حعل  الوخٌقعات لعو ْات الوساصعات  ًّوكال النظاس للْيال ة اَ دنيال دشابله 

للعوْال؛ ّاخ  حغدّاد ىاره ا حعال  بناليً ة اَ ةٌاجال نْاس لّضلزاث  لةت ب

 .جعخلتة ً لةت بْل الوساصع الخلزصِ ًةوْل الوساصعت

دا قلجج الدزاظلث العالبقت بخ انْ  دحعال   جول ظبق   لةتً بعد

العلتّت. حسُ البلعزت  دا ا حعال   نْسالوساصعت للَ دحعل  ةلتّت ًدحعل  

ظْت ل خدجلث الخِ ّقدجيل الوساصع الخلزصِ العلتّت: حشْس للَ الخك لأت ا ظل

حْنْت ًلةدات الخقلزّس الوت ٌبت. ّخ  حغدّد ىره  لا  ةو ْلث الوساصعت السً

ا حعااال  بناااليً ة اااَ الٌقاااج ًالضياااد اللاشجاااْل لإحوااال  ةو ْااات الوساصعااات  

دجال  بللإضلفت للَ جضوٌةت جل العٌاجل ا  سٍ الخِ حاؤرس ة اَ حغدّادىل.

نااِ ببعاالطت  ا جااٌا  الإضاالفْت الخااِ ّخقلضاالىل ّاات: حعالعلت نْااسا حعاال  

الوساصااع الخاالزصِ ةاال  اادجلث لضاالفْت ّقاادجيل  ًالخااِ حخضاالًش الخاادجلث 

ت ل وساصعت. ّوكل دا حشول ىره الخدجلث الإضلفْت ة اَ الخادجلث السًحْنْ

الاظخشاالزّت  ًالخاادجلث الضااسّبْت  ًدُ  اادجلث د ااسٍ. ًجاال ىناال ّوكاال 

ِ ّغ ال ة ْيال الوساصاع الخالزصِ لا حقخ اس ة اَ القٌ  بوا ا حعل  الخا

ّغ ال ة ْيال الوساصاع جقلبال  ٍا حعل  العلتّت فقظ؛ بل ىنل  دحعل  د س

 اااادجلث لضاااالفْت  اااالاف  دجاااات الوساصعاااات جزاااال الاظخشاااالزاث الوللْاااات 

 ًالضسّبْت ًنْسىل جل  دجلث. 
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رشوض عٛق اٌّشاعؼخ  اٌؼلالخ ث١ٓ ٝٚرأص١ش٘ب ػٍ خصبئص اٌؼ١ًّ 3/ 2

 ٌّشاعؼخة ارؼبٚأ

                                           Client Sizeحغُ اٌؼ١ًّ         3/1/ 2

ٌاجل الخاِ حاؤرس بشاكل جبلشاس ة اَ ّعخبس عض  العوْل جل دى  الع

ةول الوساصع الخلزصِ  ًالٌقج الرُ ّقضْو فِ ةو ْات الوساصعات  عْاذ 

اصعاات دة ااَ جاال حوْاال شااسالث ا ةواال  ابْااسة الغضاا  للااَ تفااع دحعاال  جس

(  نخْضات لخغوال El-Gammal, 2012شسالث ا ةول  ةااْسة الغضا  )

ىره الشسالث حكللْ  ًاللت دة َ نلحضت ةال حضالز  جغخوال باْل الإتازة 

ًدةااغل  الو اا غت  اواال ّكااٌا ىاارا النااٌا جاال الشااسالث دازااس ة سضاات 

ل وخلطس ةل نْسىل جل الشسالث؛ بعبم الظيٌز العل  فِ ًظلمل ا ةلا  

لسدُ العال  ) ّعناِ ذلاد دا الشاسالث ابْاسة الغضا  ليال ًصاٌت داباس فاِ ًا

جال الاقخ الت دً  ًظلمل الإةلا  ًالسدُ العل . ًبول دنيل حشكل صصيًا ابْسًا

العٌق  فغدًد دُ عدد دً جشك ت حٌاصييل حو ر عْصًا ابْاسًا فاِ الخاتْات 

  شسالث الإةلاجْت ًح بظ جغل اىخول  الضويٌز ًالوعخزوسّل (. اول حقٌ

ا ةول  ابْسة الغض  بللإف لط ةل الوع ٌجالث الوللْات ًنْاس الوللْات لكاِ 

 ,Naser & Hassanحق اال جاال حك لأاات الٌاللاات ًالخكااللْ  العْلظااْت 

ذاث قاٌة ظاٌقْت الاجس الارُ ّضع يال ح ضاو للاَ شاسالث جساصعات (  (2016

عْااذ ّ اابظ الخساااص دازااس ًضااٌعلً ةنااد حااٌافس العواالاي ا ابااس  جسحلأعاات 

ل دا ضواالً نظااساً لٌصااٌت ةاادت ةاااْس جاال شااسالث الوساصعاات الخااِ ّوكنيااع

صّااد جاال حخناالفط بلألة ْاات ة ااَ ىاارا النااٌا جاال العواالاي ا ابااس عضواالً جواال ّ

اعخوللْت حورْس حساص ظٌق الوساصعت فِ ّد شسالث الوساصعت الكبسٍ ة اَ 

ّخ  قْلض عضا  العوْال  (.Gunn et al., 2019دحعل  الوساصعت بللصّلتة )

خاْااس ّنااٌ  ةاال عضاا  العوْاال فااِ نوااٌذس  االا  لصوااللِ ا ةااٌ  او جاال

.; (Owusu & Bekoe, 2019)(2095ا حعل  )ةبْت  

2 /3/2Client Complexity

حوْاال شااسالث ا ةواال  ابْااسة الغضاا  للااَ لنشاالي فااسًا ًشااسالث 

تخيل الخضلزّااااات حلبعاااات ةناااادجل ّكااااٌا ىناااال  شّاااالتة ًحتااااٌز فااااِ دنشاااا

(Kanakriyah, 2020)  َفك وال شات ةادت فاسًا الشاسات. دتٍ ذلاد للا .

 الوصّد جال دةوال  الوساصعاتحعقْد ةو ْلحيل؛ ا جس الرُ ّخت م للَ لصساي 

(El-Gammal, 2012 ; Silva et al., 2020)  ل الاجاس الارُ ّضعا
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ظاٌقْت  ح ضو للاَ شاسالث جساصعات ذاث قاٌة ا ازس حعقْداً  شسالث الاةول 

نظاساً  ا ازس حعقداً عْذ ّ بظ الخساص دازس ًضٌعلً ةند العولاي جسحلأعت  

لٌصٌت ةدت ةاْس جل شاسالث الوساصعات الخاِ ّوكنيال دا حخنالفط بلألة ْات 

ة ااَ ىاارا النااٌا جاال العواالاي جواال ّصّااد جاال اعخوللْاات حااورْس حساااص ظااٌق 

للصّالتة الوساصعت فِ ّد شسالث الوساصعت الكبسٍ ة اَ دحعال  الوساصعات ب

(Gunn et al., 2019.)  ّاخ  قْالض جادٍ حعقاد دةوال  شاسات العوْال جال

ت الشاسالث الخلبعاات  الا  ةاادت الشاسالث الخلبعاات جغ ْالً ًتًلْاالً  ًنعابت ةااد

 الخلزصْاات للااَ لصوااللِ ةاادت الشااسالث الخلبعاات  ًةاادت قتلةاالث ا نشااتت

 .El-Gammal, 2012)) (؛2095)ةبْت  

                                       Client Risk     ِخبطش اٌؼ١ًّ 3/3/ 2

حخوزل جخالطس العوْال فاِ فسةات الخعالزة النلحضات ةال الشاد فاِ  

 ;Kanakriyah, 2020). ا اخلاف النخالمش الوخٌقعات ةال النخالمش اللأع ْات

Christopher et al., 2019)  الوخاالطس الوغْتاات  ٍجعااخٌدا ازحلأاالا

للااَ  ويااٌز جاال ّعااسف بوخاالطس  بونشاالة ةوْاال الوساصعاات ًحنٌةياال حااؤتُ

عات ًالارُ ّخت ام ةناد لصاساي ةو ْات الوساصعات دةول  جنشلة ةوْل الوساص

ضسًزة حٌافس جعسفت جساقم الغعلبلث بتبْعات نشالط العوْال؛ ًالعو ْالث 

ا ظلظااْت ًالوعاالةدة؛ ًالاظااخساحْضْلث الخلةاات باال تاي ًجؤشااساث ىاارا 

لنٌنْات ًالخشاسّعْت ًالعْلظاْت ا تاي الوسحبتت ب انلةت العوْال؛ ًالبْ ات الق

ل الشاسالث الخاِ لادّيل الاجاس الارُ ّضعا(. ٥١٠٢الخِ ّعوال بيال )ظاوسة  

ح ضااو للااَ شااسالث جساصعاات ذاث قااٌة ظااٌقْت  جعااخٌُ جسحلأااع جاال الوخاالطس

 دةاغل عْاذ ّ ابظ الخسااص دازاس ًضاٌعلً ةناد حاٌافس العوالاي جسحلأعت  

الوساصعات الخاِ  نظاساً لٌصاٌت ةادت ةااْس جال شاسالث الوخلطس الوسحلأعات

ط بلألة ْت ة َ ىرا النٌا جل العولاي جول ّصّد جل اعخوللْت ّوكنيل دا حخنلف

حورْس حساص ظٌق الوساصعت فِ ّاد شاسالث الوساصعات الكباسٍ ة اَ دحعال  

ّخ  قْلض جخالطس العوْال جال  (.Gunn et al., 2019الوساصعت بللصّلتة )

)ةبْاات   نعاابت العااٌْلت  االا  السافعاات الوللْاات  جقْعااو بنعاابت الاادٌّا للااَ

2095); (Naser & Hassan, 2016). 

 Client Profitability                               سثح١خ اٌؼ١ًّ 3/4/ 2

حخوزل زبغْت العوْل فِ قدزة الشسات ة اَ حغقْاق دزبالط جسحبتات 

 ,.Christopher et al)بللوبْعاالث  ًلصوااللِ ا ةااٌ   ًزدض الواال  
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ْل للَ الألية لتازة الشسات فِ حخ اْ  شسات العو حشْس زبغْت. (2019

 Musah) . ًدشاالز( Naser & Hassan, 2016الوااٌازت الوخلعاات )

بوا زبغْت الشسات حعخخد  لخقْْ  دتاي الإتازة فِ الاظخخدا  اللأعل   2017)

حوْل لتازة الشسات ذاث السبغْت العللْت للَ الإف الط ةال  .لوٌازت الشسات

الوللْاات لخعاا ْظ الضااٌي ة ااَ دتامياال  ًحق ْاال حك لأاات  الوصّااد جاال الوع ٌجاالث

الٌاللت ًحعصّص جساصى  ًحبسّاس جكلفاوحي   ا جاس الارُ ّاؤتُ  للاَ شّالتة 

جخاالطس الوساصااع  ًبللخااللِ لصااساي ا خباالزاث جساصعاات جكزلأاات لإّااساتاث 

ّ ضاو العوْال الارُ (   (Naser & Hassan, 2016ًنلأقالث ىاره الشاسات

ق سالث الوساصعت الخِ لدّيل قاٌة ظاٌقْت فاِ ظاٌلدّو زبغْت جسحلأعت للَ ش

الوساصعت ا جس الرُ ّضعل ىنل  ةدت جغادًت فقاظ جال شاسالث الوساصعات 

ّعختْع اا ٌّاصو ط م ىرا النٌا جل العولاي فْكٌا الا خْلز دجل  العوْال 

جاس الارُ ّضعال ة َ  الشسالث الكبسٍ الوعاْتسة ة اَ العاٌق ا جغدًت 

  فك واال شاتث زبغْاات ل  جساصعاات جسحلأعااتشااسالث الوساصعاات حلأااسض دحعاا

العوْل شاتث الغلصت للَ شسالث جساصعات اباسٍ ًبللخاللِ حاصتات ا حعال  

ّاخ  قْالض زبغْات اوال . (Gunn et al., 2019) الولأسًضات ة اَ العوْال

شسات العوْال بلظاخخدا  جعاد  العلماد ة اَ ا ةاٌ   جقْعالً بنعابت ةالفِ 

 ,Owusu & Bekoe) )   الاد ل قبال الضاسامم للاَ لصواللِ ا ةاٌ

2019 ;El-Gammal, 2012. 

 أرؼبة اٌّشاعؼخ ٝػٍ ٚأصشٖ رشوض عٛق اٌّشاعؼخ -3

 أ١ّ٘خ دساعخ رشوض عٛق اٌّشاعؼخ3/1

احضيااج العدّااد جاال اليْ االث الخنظْوْاات ًالباالعزْل لدزاظاات واالىسة 

 حساص ظٌق الوساصعت ًجل ىره اليْ لث جلّ ِ:

 General Accounting    ِىز ت اٌّحبع جخ اٌؼ بَ الأِش٠ى ٟ  3/1/1

Office (GAO,2003)  

فاِ  Big Nدتث ةو ْلث الاندجلس بْل شاسالث الوساصعات الكباسٍ          

 Andersonالزولنْنْلث ًالخعاعْنْلث جال القاسا الولضاِ ًانيْالز شاسات 

Arthur   للاَ شّالتة تزصات الخسااص فاِ ظاٌق الوساصعات بشاكل  2002ةل

. عْااذ حقااٌ  شااسالث الوساصعاات Big4ابْااس بااْل دابااس شااسالث الوساصعاات 

% جل صوْع الشاسالث العلجات 78بوساصعت دازس جل  Big4ا زبعت الكبلز 

% جاال لصوااللِ جبْعاالث الشااسالث العلجاات. فنخْضاات لعو ْاالث 99ا جسّكْاات  

الإناادجلس بااْل شااسالث الوساصعاات ًجاال عاادد جاال انيْاالزاث  قاال  قاالنٌا 
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Sarbanes-Oxley   باازلصا  جكخاام الوغل 2002ةاال(  ظاابت العاالGAO) 

بدزاظااات بعاااا القضااالّل الخلةااات بعاااٌق الوساصعااات؛ جزااال درااالز ةو ْااالث 

الاندجلس ة َ الونلفعت ًالا خْلزاث الوخلعت دجال  العوالاي ًدحعال  ًصاٌتة 

ةو ْاات الوساصعاات. حٌةاا ج الدزاظاات للااَ شّاالتة حساااص ظااٌق الوساصعاات جااع 

الث ًصااٌت عااٌاصص ابْااسة دجاال  الااد ٌ  للااَ ظااٌق  اادجلث جساصعاات الشااس

العلجاات الكبْااسة باال     نخْضاات لافخقاالز شااسالث الوساصعاات ال اااْسة للااَ 

الوااٌولأْل ًالخبااسة اللأنْاات ًالانخشاالز العااللوِ لوساصعاات الشااسالث العلجاات 

الٌطنْت ًجخعدتة الضنعْلث الكبْاسة ًالوعقادة. اارلد حٌةا ج الدزاظات للاَ 

 اجاااخلا  شاااسالث الوغلظااابت ًالوساصعااات الكباااسٍ ة اااَ الوعاااخٌٍ الااادًلِ

 ًالوغ ِ القدزة ة َ جولزظت القٌة العٌقْت.

 Government ِىز    ت اٌّحبع    جخ اٌحى    ِٟٛ الأِش٠ى    ٟ 3/1/2

Accountability Office (GAO,2008) 

 2008قل  جكخم الوغلظبت الغكٌجِ ا جسّكِ بزصساي تزاظت ةل  

لوعاالةدة الكااٌنضسض فااِ جساصعاات الخساااص فااِ ظااٌق جساصعاات الغعاالبلث 

لجت. اشخو ج ىره الدزاظات ة اَ حسااص ظاٌق الوساصعات الوللْت ل شسالث الع

ل شاسالث العلجات ًلجكلنْاات نواٌ شااسالث الوساصعات ال اااْسة ل خخلأْا  جاال 

عدة الخساص فِ العٌق. بللإضلفت للاَ  الوقخسعالث الخاِ قادجخيل الدزاظالث 

ا  سٍ باسض الغد جل ولىسة الخسااص ًجعسفات الخغادّلث الخاِ حٌاصييال 

. حٌة ج الدزاظت للاَ دناو جال شا  ىنال  جغدًتّات لخٌظْع ن ْبيل العٌقِ

فااِ فااست ا خْاالز العواالاي لشااسالث الوساصعاات ة ااَ الااسن  جاال انخلأاالض 

تزصت الخساص فاِ ظاٌق الوساصعات  اوال دًضاغج الدزاظات دا الصّالتة فاِ 

ا حعال  لا  حناخش ةال حسااص ظاٌق الوساصعات لنوال نخضاج ةال شّالتة الضيااد 

 الإضلفِ لعو ْت الوساصعت. 

 U.S. Department of theٚصاسح اٌّب١ٌ  خ الأِش٠ى١  خ ) 3/1/3

Treasury (2008 

 Henry M. Paulsonقاال  ًشّااس الخصّناات ىنااسُ ل  بٌلعااٌا  

عاااٌ  القااادزة الخنلفعاااْت لتظاااٌاق الوللْااات فاااِ  2006بزلقااالي  تااال  ةااال  

الٌلاّلث الوخغدة ا جسّكْت. بللإضلفت للَ  دىوْت اظخداجت جينت الوساصعت  

  لإصاساي فغا  شالجل 2007جالٌّ  97لي لضنات اظخشالزّت فاِ اول حا  لنشا
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لٌضااع ًجعااخقبل جيناات الوساصعاات ًًضااع الخٌةااْلث الوخع قاات بللاظااخداجت. 

الونلفعات  ٍجعخٌصعت الشسالث العلجت قلجج ال ضنت بخغ ْل حساص ظٌق جسا

فِ العٌق. زاصث الدزاظت فِ ةو يل ة َ الخساص ًالونلفعت فاِ حورْسىوال 

لألة ْت فِ ةو ْت الوساصعت. ح قج ال ضنت شايلتاث ًحع ْقالث ة َ الضٌتة ًال

( ًجض ط جساقبت جغلظبت الشاسالث GAOجل جكخم الوغلظبت الغكٌجِ )

( ًا ااااالتّوْْل ًشااااسالث الوساصعاااات ًالوعااااخزوسّل PCAOBالعلجاااات )

ًنْسى  فْول ّخع ق بخساص ظٌق الوساصعت. ةلاًة ة َ ذلد  داادث ال ضنات 

 زبعت الكبلز ة َ جعظ  ةو ْالث الوساصعات فاِ ظْتسة جكلحم الوساصعت ا

 ظٌق جساصعت الشسالث العلجت.

 European Commissionدساع  خ اٌّفٛض  ١خ الأٚسٚث١  خ ) 3/1/4

(2010 ((E.C 2010 

بعناٌاا  2090دةدزث الولأٌضْت ا ًزًبْت ًزقت  ضساي ةل   

". ًدًضاغج الولأٌضاْت ت"ظْلظلث الوساصعات: تزًض جعاخلألتة جال ا شجا

بْت دا ةو ْلث الوساصعت فِ الشسالث الودزصت ّخ  العاْتسة ة ْيال ا ًزً

الخااِ حخضاالًش لصوااللِ  Big4جاال قباال شااسالث الوساصعاات ا زبعاات الكباالز 

% جاال دحعاال  الوساصعاات فااِ دن اام تً  90الغ اات العااٌقْت لياا  نعاابت 

الاحغلت  اول دادث الدزاظت ة َ ةعٌبت ت ٌ  الشسالث جخٌظاتت الغضا  

 زبعت الكبلز ة َ السن  جال قادزحيل ة اَ العوال فاِ للَ ظٌق جضوٌةت ا

ظاااٌق الوساصعااات الااادًلِ. اوااال دًضاااغج الدزاظااات دا الخسااااص فاااِ ظاااٌق 

لنظلجْاات" دً الوساصعاات ّنااخش ةنااو جخاالطس نظلجْاات  ًدا انيْاالز "الشااسات ا

الشااسات الخااِ ًةاا ج للااَ "النعاام النظلجْاات" ظااٌف ّااؤتُ للااَ حعتْاال 

وخصاّاد فاِ قتلةالث جعْنات عسجالا العٌق اكل  عْذ ّناخش ةال الخسااص ال

العواالاي جاال الا خْاالز الكاالفِ ةنااد احخاالذ القااساز بشااوا ا خْاالز جساصعااِ 

ععاالبلحي . ةاالاًة ة ااَ ذلااد  دًضااغج الولأٌضااْت ا ًزبْاات دا شااسالث 

الوساصعاات الكبااسٍ الخااِ حقااٌ  بوةواال  الوساصعاات لاادُ شااسالث ا ةواال  

ش جاال فسةااخيل فااِ الكبْااسة الودزصاات بللبٌزةاات  حخوخااع بعااوعت صْاادة حعااص

شّاالتة ع ااخيل العااٌقْت. ّااخ  ذلااد جاال  االا  الغلأاالو ة ااَ جغلأظاات العواالاي 

الغللْْل ًصر  ةولاي صدت  جول ّعلى  فاِ فقاداا الدّنلجْكْات فاِ العاٌق  

جاال ةااد  الاةخااساف Non Big4 ًجعلناالة شااسالث الوساصعاات ا  ااسٍ 

اا العاوعت بقدزاحيل ًلجكلنْلحيل جال قبال ابالز العوالاي جوال ّاؤتُ للاَ  فقاد
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( ًضااع  قاادزحيل ة ااَ الونلفعاات ًبللخااللِ Non Big4ليااره الشااسالث )

 الخساص فِ العٌق. ٍجعخٌانخلألض اعخول  الخق ْل جل 

 اٌؼلالخ ث١ٓ رشوض عٛق اٌّشاعؼخ ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ 2\3

ّؤرس نٌا ًعض  جكخم الوساصعت ة َ دحعال  الوساصعات ال التزة 

عْاذ  (Kharlinda et al., 2022).جال شاسات العوْال جغال الوساصعات 

حنقع  دظٌاق الوساصعت للَ رلاد دنٌا جل جقدجِ  دجت الوساصعت؛ ا ًلَ 

حخوزل فِ شسالث جغ ْت ًالخِ حقٌ  بوساصعات الشاسالث الوغ ْات ال ااْسة 

ذاث الوخاالطس الونخلأضاات؛ ًالزلنْاات شااسالث ًطنْاات ًالخااِ حقااٌ  بوساصعاات 

عخدلت؛ ًالزللزت ىِ الشسالث الشسالث الوغ ْت الكبْسة ةلعبت الوخلطس الو

العخت الكبلز الوندجضت للَ دزباع شاسالث ابالز عللْالً ًالخاِ حقاٌ  بوساصعات 

 الشاااسالث الكبْاااسة ذاث الانخشااالز الضاسافاااِ ًلااادّيل جخااالطس جسحلأعااات

.(Bédard et al., 2000)  

ح عد شسالث الوساصعات ا زبعات الكبالز ىا  داباس شاسالث جساصعات 

ي  القٌة الوللْت ًالخباسة ال انلةْت ًحقادّ   ادجلث فِ العلل   نظسا لاجخلاا

بللإضالفت للاَ ذلاد   (El-Gammal, 2012).جساصعت ذاث صاٌتة ةللْات 

ّخوْااص ظااٌق الوساصعاات بوناات ظااٌق حغكوااو الونلفعاات الاعخكلزّاات )اعخكاالز 

الق ت(  عْذ حعْتس الشسالث ا زبعت ة َ ظٌق الوساصعت ًحغ ال ة اَ 

الوساصعااات ا  اااسٍ جقلبااال  ااادجلث دحعااال  جساصعااات دة اااَ جااال جكلحااام 

(. ةلاًة ة َ ذلد  درالزث ظاْتسة شاسالث 2093الوساصعت )آت  ًععل  

الوساصعت ا زبعت الكبلز جخلًف الونظوْل. جل ىره الوخالًف ة اَ ظابْل 

ه الشسالث ا زبعت القدزة ة َ حق ْل جعخٌٍ الضٌتة فاِ الوزل   اجخلا  ىر

ت  فاْوكل ل صّالتة فاِ ا حعال  دا جنخضلحيل دً حق ْ  عض  الخدجلث الوقدج

حؤتُ للَ لنشلي ةلاقت ج للظ بْل لتازة العوْل ًالوساصع جوال ّعتال جال 

بخقدّ  تلْل ة َ دا   GAO(2008اظخقلالْت الوساصع. اول قلجج تزاظت  )

تًا شّلتة جقلب ات ليال  الخساص فِ ظٌق الوساصعت ّصّد جل دحعل  الوساصعت

لأااالض الونلفعااات فاااِ العاااٌق. فاااِ عاااْل فاااِ الضاااٌتة. بللإضااالفت للاااَ  انخ

للااَ دا الشااسالث الخااِ حوخ ااد ع اات  Asthana et al. (2019)اشاالز

ظٌقْت ابْاسة فاِ ةانلةت جال لادّيل قادزة داباس ل ونلفعات دازاس جال شاسالث 

الوساصعت ال ااْسة  فللونلفعات فاِ ا حعال  حعتاِ ل وساصاع عالفصاً لضار  

ةل طسّق دا ّ بظ دازس ةولاي صدت ًالاعخلألو بللعوْل الغللِ ًلزضلمو 
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قبٌلاً لت بلث لةدات الخقلزّس الوللْت ل عوْل. ةالاًة ة اَ ذلاد  دا الونلفعات 

فِ ا حعل  جل جساصع آ اس تا ال جضوٌةات ا زبعات الكبالز حوكال العوْال 

 .جل دا ّخلألًض ة َ صٌتة ًدحعل  جساصعت دقل

زتٍ ة َ جل ظبق  حخ   جكلحم الوساصعت ا زبعت الكبلز بللخنظْ  

ل غلأالو  الدا  ِ ًلحبلا لصاساياث زقلبْات ة اَ صاٌتة ا تاي الويناِ ًحعوال

ة َ ظوعخيل ًةد  حيدّاد ىاره العاوعت دً عادًد دُ حضالز  فاِ العاوعت 

بشكل لظخساحْضِ  Big4(. عْذ حعول ىره الشسالث ا زبعت 2029)محمد  

ص نلأعيل ةل الونلفعْل آ اسّل فاِ العاٌق جال  الا   الاظاخزولز لكِ حوْ

السدظااوللِ فااِ الخكنٌلٌصْاات ًالوااد لاث ا  ااسٍ الخااِ حعااوظ ل شااسالث 

ا زبعاات بللعااْتسة ة ااَ ظااٌق الوساصعاات جاال  االا  حااٌفْس قْواات جسصعْاات 

 (Hrazdil et al., 2020).ظااعسالوساصعت(  \)صااٌتة الوساصعاات  َدة اا

ْس نظسّت العٌق النعابْت  باوا الشاسالث الخاِ لادّيل بللإضلفت للَ ذلد  حش

جنخضلث صْدة الخولّص ًةللْات الضاٌتة حصّاد جال ع اخيل العاٌقْت ًحخقلضاَ 

 (.Ayoola et al., 2019دحعلبلً دة َ )

 اٌزطج١م١خ اٌذساعخ -4 

 الدزاظت ةْنت ًة  9/ 4

حاا  د اار ةْناات الدزاظاات جاال الوضخوااع الوخوزاال فااِ الفاات الشااسالث 

ّخوزال . 2023عخَ  2020البٌزةت الو سّت  لا  اللأخسة جل  الوقْدة فِ

النااج ً جشاالىدة 944شااسات بواال ّااٌاشُ  236جضخوااع الدزاظاات فااِ ةاادت 

شسات 85جشلىدة ) 339 ل دزاظت جكٌنت جل الولاموتنيلمْت ال العْنت
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 ع لياث الٌةلأْت الإ 4/2

ع لياث الٌةلأْت ةال الشاكل اليالمِ لعْنات الدزاظات جال عبس الإح  

ع ااالمْت الوخع قااات بللٌظاااظ الغعااالبِ ًالانغاااساف  ااالا  الخ ااالم  الإ

لوعْاااالزُ ًالغاااادًت الاااادنْل ًالق ااااٌٍ ل عْناااات باااااسض جقلزناااات النخاااالمش ا

 ع لمْت  ًّعسض الضدً  الخللِ دى  ح د النخلمشالإ

 ع لياث الٌةلأْت(: نخلمش الإ3-4صدً  زق  )

  N Minimum Maximum Mean 
Std. 

Deviation 

LnAF 339 9.393 14.960 11.502 0.982 

AMCON 339 0.001 0.353 0.053 0.089 

BIG4CONC 339 0.001 0.620 0.095 0.158 

LnTA 339 13.995 26.193 20.062 2.064 

LEV 339 0.001 5.746 0.524 0.526 

ROA 339 -1.307 0.385 0.045 0.131 

SQSUB 339 0.000 5.568 0.209 0.781 

FOREIGN 339 0.000 1.000 0.018 0.092 

CAO 339 0.000 1.000 0.035 0.185 

TENURE 339 0.000 1.000 0.106 0.309 

LnARLAG 339 0.000 5.231 3.231 1.728 

JOINT 339 0.000 1.000 0.024 0.152 

SPEC 339 0.000 1.000 0.100 0.301 

BIGN 339 0.000 1.000 0.133 0.340 

CFO 339 8.571 21.769 16.747 2.573 

LOSS 339 0.000 1.000 0.180 0.385 

BLOCK 339 0.000 48.270 2.590 26.613 

CEO 339 0.000 1.000 0.389 0.488 

BDIND 339 0.000 1.000 0.616 0.292 

OPINION 339 0.000 1.000 0.003 0.054 

YEND 339 0.000 1.000 0.755 0.431 

Valid N 

(listwise) 
339         

 

( ّوكل ل بلعزت 3-4بنلي ة َ النخلمش الٌازتة بللضدً  العلبق زق  )

 ْظ جضوٌةت جل الولاعظلث الخللْت:حٌض

 LNAFدًلاً  بللنعبت ل وخاْس الخلبع الخلت بوحعل  ةو ْت الوساصعت 

  ًّخضظ دا القْوت 99.502الٌظظ الغعلبِ ليل ّب غ  داّخبْل ل بلعزت 
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عد جل ًحقخس  جل الغد ا ق َ لعْنت الدزاظت  ًحخلأق ىره  للَجسحلأعت 

 ,.Huang et al) ال  تزاظلث ذاث النخْضت جع نظْسحيل بللعدّد جل الد

(El-Gammal, 2012; Ohidoa & Okun, 2018; Christopher 

et al., 2019; 2016 لَ ازحلألا جعخٌٍ ا حعل  بعٌق ل  ًىٌ جل ّشْس

ذلد بلزحلألا جعخٌٍ ةو ْت الوساصعت الو سُ بشكل ةل   ًّوكل حلأعْس 

 كبسٍ.حساص ظٌق الوساصعت فِ ّد شسالث الوساصعت العللوْت ال

رلنْلً  بللنعبت ل وخاْس الوعخقل الخلت بخساص ظٌق الوساصعت 

الخلةْل بخساص ظٌق  AMCONC   BIG4CONCبوقْلظْيل

الوساصعت بدلالت الغ ت العٌقْت لشسالث الوساصعت ا يل  ًبدلالت شسالث 

%  5.3الوساصعت العللوْت الكبسٍ  فْخبْل دا ا ًظلط الغعلبْت حب غ 

لَ انخلألض الغ ت العٌقْت لوكلحم لًىٌ جل ّشْس % ة َ الخٌالِ  9.5

الوساصعت بشكل ةل   جول ّد  ة َ حساص ظٌق الوساصعت جع الشسالث 

العللوْت الكبسٍ  ًحخلأق ىره النخْضت جع نظْسحيل بللدزاظلث العلبقت ذاث 

 ; 2093)صوعت   ( ;U.S, 2008  GAO,2003; E.C,2010) ال  ت

 (.2000دبٌالخْس  

ْط الوخاْساث الوعدلت الوخع قت بللغض   ًالوخلطس  رللزلً  لوقلّ

صوللِ للَ لًالسبغْت ًالضرز الخسبْعِ لعدت لشسالث الخلبعت ًنعبخيل 

  0.524  20.062الشسالث الخلبعت  فْخبْل دا دًظلطيل الغعلبْت حب غ 

ًّخضظ جل ح د النخلمش ازحلألا قْوت الغض   9.8%  %0.209  4.5

لخِ حغْظ بللشسالث الودزصت بعْنت الدزاظت ًانخلألض جعخٌٍ الوخلطس ا

انخلألض ةدت الشسالث  للًِارلد انخلألض زبغْت العوْل  بللإضلفت 

حعقد العوْل  ًالضدّس بللراس اقخسا   ٍجعخٌالخلبعت جول ّد  ة َ انخلألض 

 نظْسحيل بللعدّد جل الدزاظلث ذاث ال  تنخلمش ىره الدزاظت جع 

(Ohidoa & Okun, 2018; Kanakriyah, 2020; Nazara & 

Rusmanto, 2022; & Mohammed & Saeed, 2018). 

ً ة َ العسض العلبق لنخلمش الإ ع لياث الٌةلأْت ل دزاظت ًحوظْعل

ّخضظ ل بلعزت دا ةْنت الدزاظت الغللْت حخلأق جع نظْسحيل بللعدّد جل 

َ اجكلنْت الوقلزنت بْل نخلمش الدزاظت للالدزاظلث ذاث ال  ت جول ّشْس 

  U.S, 2008لْت ًنظْسحيل جل الدزاظلث العلبقت ذاث ال  ت )الغل
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GAO,2003; Ohidoa & Okun, 2018; Kanakriyah, 2020; 

Nazara & Rusmanto, 2022; Mohammed & Saeed, 2018; 

 ; Hossain & Sobhan, 2019; Mansur et al., 2021; 

European Commission ,2010; Christopher et al., 2019;) 

 (  ًذلد باسض حعوْ  النخلمش.2000دبٌالخْس   ;2093)صوعت   ً

 

 ٔزبئظ ِصفٛفخ الاسرجبط 2/3

لاَ الخغقاق جال طبْعات لحيدف البلعزت جال اصاساي حغ ْال الازحبالط 

عدلاات  بللإضاالفت  العلاقاات الازحبلطْاات بااْل الوخاْااساث الوعااخق ت ًالخلبعاات ًالو 

ساث الوعاخق ت ًالغلاوات لَ الخغقق جل طبْعت الاشتًاس الختِ بْل الوخاْل

ا جعلجلاث لا خبلزاث اللأسًض الغ لمْت ل دزاظت  عْذ  سالودزصت بنولذ

الازحبلط بْل ح اد الوخاْاساث ّؤااد نخالمش ا خبالزاث جعلجال حضاخ  الخبالّل 

بْل دا دق َ جعلجل ازحبالط نو بلأغ  الو لأٌفت حلالعلبق ةسضو  عْذ 

( 0.80( ًىااٌ دقاال جاال )0.762بااْل الوخاْااساث الوعااخق ت ًالغلاواات ّب ااغ )

 .ًىٌ جل ّؤاد ةد  ًصٌت اشتًاس  تِ بْل الوخاْساث
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ًةلاًة ة َ ذلد  ّخضظ ل بلعزت ًصٌت ةلاقت طستّت جعنٌّت باْل 

قْت لكلفاات حساااص ظااٌق الوساصعاات بوقْلظااْيل )ة ااَ جعااخٌٍ الغ اات العااٌ

الشسالث  ًة َ جعخٌٍ الغ ت العٌقْت لشسالث الوساصعت( ًبْل دحعال  

دا ازحلأالا جعاخٌٍ حسااص ظاٌق الوساصعات  للاَةو ْت الوساصعت جوال ّشاْس 

 للاَخسااص شّلتة جعخٌٍ دحعال  ةو ْات الوساصعات  عْاذ ّشاْس ال للَّؤتُ 

حٌصاااو نللبْااات ةوااالاي الوساصعااات نغاااٌ الشاااسالث العللوْااات الكباااسٍ ًىاااِ 

عد ابْس لول حخع  باو جال ظاوعت فاِ ا ظاٌاق  للَشسالث جسحلأعت ا حعل  

 العللوْت لس ًض ا جٌا .

ًةلاًة ة َ ذلد  ّخضظ ل بلعزت طستّت العلاقت بْل   لم  شاسات 

العوْل ًدحعل  ةو ْت الوساصعت عْاذ دا شّالتة جعاخٌٍ الغضا  ًالوخالطس 

جيوات  َجل ا ةبلي ة  لقلي الوصّدلًالسبغْت ًحعقد شسات العوْل ّعي  فِ 

ازحلأالا جعاخٌٍ ا حعال  الوت ٌبات  اوال  للاَالوساصع الخلزصِ جول ّؤتُ 

ّخضاااظ ضاااع  جعاااخٌٍ العلاقااات باااْل الوخاْاااساث الوعاااخق ت لخسااااص ظاااٌق 

عدلاات  ًحشااْس ح ااد النخاالمش فااسًض  ضااع  للااَ الوساصعاات ًالوخاْااساث الو 

ع االمْت الدزاظاات جباادمْلً عخااَ ّااخ  حشاااْل نواالذس ا خباالزاث اللأااسًض الإ

 .ًالخغقق جل نخْضت ا خبلزاث اللأسًض الإع لمْت

 اخزجبس افزشاضبد الأحذاس 2/4

 

ع لمِ ا ً  ل دزاظت بخغ ْل درس حساص ظٌق ّخنبو اللأسض الإ

الوساصعت ة َ دحعل  ةو ْت الوساصعت جل  لا حشاْل نوٌذس الانغداز 

ع لمِ ا ً  ل دزاظت  ًذلد  خبلز اللأسض الإ( الخلت بل9زق  )

بللاةخولت ة َ جعخٌٍ جعنٌّت العلاقلث ًاحضلىلحيل بْل الوخاْساث. 
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 حصبئٟ الأٚي ٌٍذساعخ(: ٔزبئظ اخزجبس اٌفشض الإ8-4عذٚي سلُ )

Dependent Variable: LnAF 

Variables 

Panel A: AMCONC Panel C: BIG4CONC 

β Coef. T-Static P-Value VIF β Coef. T-Static P-Value VIF 

Cons. 8.177 14.733 0.000   8.172 14.837 0.000   

AMCONC 4.498 5.509 0.000 2.592 --- --- --- --- 

BIG4CONC --- --- --- --- 2.678 5.804 0.000 2.603 

LnTA 0.084 2.712 0.007 1.855 0.084 2.722 0.007 1.853 

LEV 0.061 0.757 0.450 1.087 0.061 0.764 0.446 1.087 

ROA 0.245 0.434 0.665 1.861 0.263 0.470 0.639 1.861 

SQSUB 0.072 1.163 0.246 1.524 0.073 1.186 0.237 1.523 

FOREIGN 1.710 3.480 0.001 1.340 1.729 3.547 0.000 1.340 

CAO 0.537 2.261 0.025 1.237 0.525 2.226 0.027 1.238 

TENURE -0.224 -1.276 0.203 1.124 -0.269 -1.537 0.126 1.132 

LnARLAG -0.120 -1.900 0.059 4.799 -0.114 -1.824 0.070 4.810 

JOINT 0.904 3.268 0.001 1.088 0.923 3.359 0.001 1.089 

SPEC 0.424 2.616 0.010 1.130 0.427 2.657 0.009 1.130 

BIGN 0.090 0.392 0.696 3.257 0.048 0.208 0.835 3.262 

LnCFO 0.094 3.769 0.000 1.844 0.094 3.796 0.000 1.844 

LOSS 0.155 0.840 0.402 1.786 0.166 0.908 0.365 1.788 

BLOCK 0.000 0.218 0.827 1.034 0.000 0.229 0.819 1.034 

CEO -0.258 -2.514 0.013 1.136 -0.253 -2.479 0.014 1.137 

BDIND 0.452 2.575 0.011 1.169 0.452 2.595 0.010 1.168 

OPINION 0.119 0.170 0.865 1.024 0.121 0.174 0.862 1.024 

YEND -0.121 -0.511 0.610 4.461 -0.142 -0.602 0.548 4.471 

Year dummies Included Included 

Industry Dummies Included Included 

N 339 339 

F-value 17.663*** 18.048*** 

Adj. R2 59.90% 60.40% 
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-4ّخضظ لدٍ البلعزت جل  لا  النخلمش الوعسًضت بللضدً  زق  )

% ة َ 59.9%  60.4( ازحلألا القٌة الخلأعْسّت ل نوٌذس عْذ حب غ 7

لغ ت دا حساص ظٌق الوساصعت بدلالت الٍ جل اللَ الخٌالِ ًىٌ جل ّشْس 

العٌقْت الكلج ت دً الغ ت الاعخكلزّت ل شسالث العللوْت الكبسٍ 

ع لمْت ًالوخاْساث السقلبْت ا  سٍ الودزصت بنوٌذس ا خبلز اللأسًض الإ

ّوكنيل حلأعْس الخبلّل الك ِ فِ دحعل  ةو ْت الوساصعت ( ل دزاظت 9زق  )

 (Panel A)نخلمش العوٌت ا ً  للَ ًبللنظس   %59.9%  60.4بنعبت 

الخلت بخساص ظٌق  AMCONCّخبْل ل بلعزت جعنٌّت الوخاْس الوعخقل 

الوساصعت بدلالت الغ ت العٌقْت الكلج ت لعٌق الوساصعت الو سُ عْذ 

 > β = 4.498; T-Static. = 5.509 > 2; P-Value = 0.000)دا 

ّخبْل ل بلعزت جعنٌّت  (Panel B)نخلمش العوٌت الزلنِ ًبللنعبت ل (5%

الخلت بخساص ظٌق الوساصعت بدلالت  BIG4CONCلوعخقل الوخاْس ا

 = β)الغ ت الاعخكلزّت لشسالث الوساصعت العللوْت الكبسٍ عْذ دا 

2.678; T-Static. = 5.804 > 2; P-Value = 0.000 < 5%)  

دا ازحلألا للَ شلزة جٌصبت  ًىٌ جل ّشْس لالنخلمش فِ العوٌتّل  حغول

. ازحلألا دحعل  ةو ْت الوساصعتلَ لجعخٌٍ حساص ظٌق الوساصعت ّؤتُ 

ع لمِ ة َ النخلمش ظلللأت العسض ّوكل ل بلعزت قبٌ  اللأسض الإًحوظْعلً 

ٌّصد حورْس طستُ ذً تلالت  ا ً  ل دزاظت ة َ الشكل البدّل الخللِ:

 ع لمْت لخساص ظٌق الوساصعت ة َ دحعل  ةو ْت الوساصعت.ل

 خ:حصبئٟ اٌضبٟٔ ٌٍذساعٔز١غخ اخزجبس اٌفشض الإ 

ع لمِ الزلنِ ل دزاظت بخغ ْل درس عض  شسات العوْال ّخنبو اللأسض الإ

ة َ العلاقت بْل حساص ظٌق الوساصعت ًدحعل  ةو ْت الوساصعات جال  الا  

ع لمِ الزلنِ ( الخلت بل خبلز اللأسض الإ2حشاْل نوٌذس الانغداز زق  )

باْل ل دزاظت  ًذلاد بللاةخوالت ة اَ جعاخٌٍ جعنٌّات العلاقالث ًاحضلىلحيال 

النخلمش الوعسًضت بللضدً  زق  ًّخضظ لدٍ البلعزت جل  لا   .الوخاْساث

%  63.5%  62.70( ازحلأاالا القااٌة الخلأعااْسّت ل نوااٌذس عْااذ حب ااغ 4-9)

دا العلاقت الخلألة ْت بْل عض  شسات العوْال  للَة َ الخٌالِ ًىٌ جل ّشْس 

كلج ات دً ًالٍ جل حساص ظٌق الوساصعات بدلالات االٍ جال الغ ات العاٌقْت ال

الغ ت الاعخكلزّت ل شسالث العللوْت الكبسٍ ًالوخاْساث السقلبْت ا  سٍ 

ّوكنياال ( ل دزاظاات 2ع االمْت زقاا  )الودزصاات بنوااٌذس ا خباالز اللأااسًض الإ

 .%63.5%  62.70حلأعْس الخبلّل الك ِ فِ دحعل  ةو ْت الوساصعت بنعبت 
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 ٍذساعخحصبئٟ اٌضبٟٔ ٌٔزبئظ اخزجبس اٌفشض الإ(: 9-4عذٚي سلُ )

Dependent Variable: LnAF 

Variables 

Panel A: AMCONC Panel C: BIG4CONC 

β 
Coef. 

T-
Static 

P-
Value 

VIF 
β 

Coef. 
T-

Static 
P-

Value 
VIF 

Cons. 8.288 13.654 0.000   8.303 13.779 0.000   

AMCONC × 

LnTA 
0.246 6.219 0.000 

3.07

9 
--- --- --- --- 

BIG4CONC × 

LnTA 
--- --- --- --- 0.145 6.471 0.000 

3.10

2 

CAO 0.584 2.374 0.019 
1.43

0 
0.581 2.379 0.018 

1.43
0 

TENURE -0.243 -1.385 0.168 
1.20

3 
-0.290 -1.664 0.098 

1.21

0 

LnARLAG -0.161 -2.081 0.039 
7.82

6 
-0.159 -2.064 0.041 

7.82

9 

JOINT 0.736 2.538 0.012 
1.28

9 
0.758 2.633 0.009 

1.28
9 

SPEC 0.388 2.344 0.020 
1.27

4 
0.395 2.400 0.017 

1.27

5 

BIGN 0.217 0.921 0.358 
3.68

0 
0.172 0.731 0.466 

3.72

4 

LnCFO 0.080 2.942 0.004 
2.36

4 
0.080 2.966 0.003 

2.36
3 

LOSS -0.086 -0.426 0.670 
2.30

7 
-0.073 -0.366 0.715 

2.31

0 

BLOCK 0.000 -0.131 0.896 
1.11

2 
0.000 -0.112 0.911 

1.11

2 

CEO -0.365 -2.904 0.004 
1.82

8 
-0.366 -2.935 0.004 

1.82
8 

BDIND 0.502 2.691 0.008 
1.42

4 
0.499 2.696 0.008 

1.42

4 

OPINION -0.356 -0.503 0.616 
1.12

9 
-0.344 -0.489 0.626 

1.12

9 

YEND 0.132 0.423 0.673 
8.29

6 
0.116 0.375 0.708 

8.29
9 

LEV 0.177 1.991 0.072 
1.71

2 
0.178 1.895 0.068 

1.71

3 

ROA 0.199 0.350 0.727 
2.02

4 
0.233 0.414 0.680 

2.02

6 

SQSUB 0.099 1.463 0.145 
1.97

1 
0.107 1.576 0.117 

1.97
9 

LnTA 0.073 2.169 0.031 
2.34

7 
0.072 2.146 0.033 

2.34

7 

FOREIGN 1.377 2.827 0.005 
1.42

0 
1.418 2.933 0.004 

1.41

8 

Year dummies Included Included 

Industry Dummies Included Included 

N 339 339 

F-value 11.196*** 11.437*** 

Adj. R2 62.70% 63.30% 
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ّخبااْل ل بلعزات جعنٌّاات  (Panel A)نخاالمش العواٌت ا ً   للاًَباللنظس 

الخالت بللعلاقات الخلألة ْات باْل  AMCONC × LnTAالوخاْاس الوعاد  

  لم  العوْل ًحساص ظٌق الوساصعت بدلالت  ٍعدزعض  شسات العوْل ا

 ;β 0.246)الو اسُ عْاذ دا الغ ت العٌقْت الكلج ات لعاٌق الوساصعات 

T-Static. = 6.219 > 2; P-Value = 0.000 < 5%)   ًفْوال ّخع اق

ّخباْل ل بلعزات جعنٌّات الوخاْاس الوعاخقل  (Panel B)ِ بنخالمش العواٌت الزالن

BIG4CONC × LnTA  الخالت بللعلاقاات الخلألة ْات باْل عضا  شااسات

الغ اات   االم  العوْاال ًحساااص ظااٌق الوساصعاات بدلالاات  ٍعاادزالعوْاال ا

 ;β = 0.145)الاعخكلزّات لشاسالث الوساصعات العللوْات الكباسٍ عْاذ دا 

T-Static. = 6.471 > 2; P-Value = 0.000 < 5%))   ًِفا

دا ازحلأاالا  للااَشاالزة جٌصباات  ًىااٌ جاال ّشااْس ل الوخاْااساث حغواال العواٌتّل

  الم  العوْال  ٍعدزجعخٌٍ العلاقت الخلألة ْت بْل عض  شسات العوْل ا

ًحوظْعالً  .ازحلألا دحعل  ةو ْت الوساصعات للًَحساص ظٌق الوساصعت ّؤتُ 

ع المِ الزالنِ ض الإة َ النخلمش ظلللأت العسض ّوكال ل بلعزات قباٌ  اللأاس

ع المْت لل دزاظت ة َ الشكل البادّل الخاللِ: ٌّصاد حاورْس طاستُ ذً تلالات 

لغض  شسات العوْل ة َ العلاقت بْل حساص ظٌق الوساصعات ًدحعال  ةو ْات 

 ت.الوساصع

 حصبئٟ اٌضبٌش ٌٍذساعخ:ٔز١غخ اخزجبس اٌفشض الإ 

سات ع االمِ الزللااذ ل دزاظاات بخغ ْاال درااس زبغْاات شااّخنبااو اللأااسض الإ

العوْل ة َ العلاقت بْل حساص ظٌق الوساصعت ًدحعل  ةو ْت الوساصعت جل 

ع لمِ ( الخلت بل خبلز اللأسض الإ3 لا  حشاْل نوٌذس الانغداز زق  )

الزللذ ل دزاظت  ًذلد بللاةخولت ة َ جعخٌٍ جعنٌّت العلاقالث ًاحضلىلحيال 

ضت بللضادً  ًّخضظ لدٍ البلعزت جل  لا  النخلمش الوعسً .بْل الوخاْساث

%  56.80( ازحلأااالا القاااٌة الخلأعاااْسّت ل نواااٌذس عْاااذ حب اااغ 90-4زقااا  )

% ة َ الخٌالِ ًىٌ جل ّشْس للاَ دا العلاقات الخلألة ْات باْل زبغْات 57.90

حساااص ظااٌق الوساصعاات بدلالاات ااالٍ جاال الغ اات  شااسات العوْاال ًااالٍ جاال

العااااٌقْت الكلج اااات دً الغ اااات الاعخكلزّاااات ل شااااسالث العللوْاااات الكبااااسٍ 

لوخاْساث السقلبْت ا  سٍ الودزصت بنوٌذس ا خبلز اللأسًض الإع لمْت ًا

( ل دزاظت ّوكنيال حلأعاْس الخبالّل الك اِ فاِ دحعال  ةو ْات الوساصعات 3زق  )

 .%57.90%  56.80بنعبت 
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 حصبئٟ اٌضبٌش ٌٍذساعخ(: ٔزبئظ اخزجبس اٌفشض الإ10-4عذٚي سلُ )

Dependent Variable: LnAF 

Variables 

Panel A: AMCONC Panel C: BIG4CONC 

β 
Coef. 

T-
Static 

P-
Value 

VIF 
β 

Coef. 
T-

Static 
P-

Value 
VIF 

Cons. 7.854 12.082 0.000   7.851 12.112 0.000   

AMCONC × ROA 
21.44

2 
3.009 0.003 

2.62

5 
--- --- --- --- 

BIG4CONC × 
ROA 

--- --- --- --- 
12.98

0 
3.187 0.002 

2.66
8 

CAO 0.629 2.370 0.019 
1.43

2 
0.621 2.349 0.020 

1.43

1 

TENURE -0.208 -1.100 0.273 
1.20

2 
-0.222 -1.180 0.240 

1.20

4 

LnARLAG -0.176 -2.110 0.036 
7.81

6 
-0.174 -2.092 0.038 

7.81
9 

JOINT 0.804 2.568 0.011 
1.29

3 
0.813 2.607 0.010 

1.29
4 

SPEC 0.229 1.274 0.204 
1.29

2 
0.236 1.319 0.189 

1.28

6 

BIGN 0.879 4.070 0.000 
2.66

4 
0.854 3.945 0.000 

2.69

3 

LnCFO 0.068 2.342 0.020 
2.35

7 
0.068 2.327 0.021 

2.35
7 

LOSS -0.124 -0.571 0.568 
2.30

5 
-0.115 -0.531 0.596 

2.30

8 

BLOCK 0.000 -0.213 0.832 
1.11

2 
0.000 -0.193 0.847 

1.11

3 

CEO -0.360 -2.660 0.009 
1.83

5 
-0.364 -2.696 0.008 

1.83

7 

BDIND 0.602 3.000 0.003 
1.42

1 
0.603 3.011 0.003 

1.42

1 

OPINION -0.434 -0.570 0.570 
1.12

9 
-0.426 -0.561 0.576 

1.12

9 

YEND 0.139 0.413 0.680 
8.30

0 
0.127 0.379 0.705 

8.30
6 

LEV 0.180 1.700 0.091 
1.72

0 
0.182 1.724 0.086 

1.72

0 

LnTA 0.115 3.222 0.002 
2.26

3 
0.116 3.251 0.001 

2.26

4 

SQSUB 0.046 0.629 0.530 
1.94

0 
0.050 0.692 0.490 

1.94
7 

ROA -0.460 -0.722 0.471 
2.20

1 
-0.479 -0.755 0.451 

2.19

4 

FOREIGN 1.626 3.106 0.002 
1.41

5 
1.642 3.145 0.002 

1.41

6 

Year dummies Included Included 

Industry 
Dummies 

Included Included 

N 339 339 

F-value 8.963*** 9.046*** 
Adj. R2 56.80% 57.10% 
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ّخبْل ل بلعزت جعنٌّت  (Panel A)نخلمش العوٌت ا ً   للًَبللنظس 

الخلألة ْت بْل الخلت بللعلاقت  AMCONC × ROAالوخاْس الوعد  

  لم  العوْل ًحساص ظٌق الوساصعت  ٍعدززبغْت شسات العوْل ا

 = β)بدلالت الغ ت العٌقْت الكلج ت لعٌق الوساصعت الو سُ عْذ دا 

21.442; T-Static. = 3.009 > 2; P-Value = 0.003 < 

ّخبْل ل بلعزت جعنٌّت  (Panel B)نخلمش العوٌت الزلنِ لًبللنعبت (5%

الخلت بللعلاقت الخلألة ْت بْل  BIG4CONC × ROAعخقل الوخاْس الو

  لم  العوْل ًحساص ظٌق الوساصعت  ٍعدزازبغْت شسات العوْل 

 β)لغ ت الاعخكلزّت لشسالث الوساصعت العللوْت الكبسٍ عْذ دا بدلالت ا

= 12.980; T-Static. = 3.187 > 2; P-Value = 0.002 < 

دا للَ زة جٌصبت  ًىٌ جل ّشْس شلل الوخاْساث حغول ًفِ العوٌتّل(5%

 ٍعدزاشسات العوْل زبغْتازحلألا جعخٌٍ العلاقت الخلألة ْت بْل 

ازحلألا دحعل  ةو ْت  للَ  لم  العوْل ًحساص ظٌق الوساصعت ّؤتُ 

ًحوظْعلً ة َ النخلمش ظلللأت العسض ّوكل ل بلعزت قبٌ  اللأسض  .الوساصعت

الخللِ: ٌّصد حورْس طستُ ذً ع لمِ الزللذ ل دزاظت ة َ الشكل البدّل الإ

ع لمْت لسبغْت شسات العوْل ة َ العلاقت بْل حساص ظٌق لتلالت 

 عت.الوساصعت ًدحعل  ةو ْت الوساص

 حصبئٟ اٌشاثغ ٌٍذساعخ:ٔز١غخ اخزجبس اٌفشض الإ 

ع االمِ السابااع ل دزاظاات بخغ ْاال درااس جخاالطس شااسات ّخنبااو اللأااسض الإ

صعت ًدحعل  ةو ْت الوساصعت جل العوْل ة َ العلاقت بْل حساص ظٌق الوسا

ع لمِ ( الخلت بل خبلز اللأسض الإ4 لا  حشاْل نوٌذس الانغداز زق  )

السابع ل دزاظت  ًذلد بللاةخولت ة َ جعخٌٍ جعنٌّت العلاقالث ًاحضلىلحيال 

ًّخضظ لدٍ البلعزت جل  لا  النخلمش الوعسًضت بللضادً   بْل الوخاْساث.

سّت ل نواااٌذس عْاااذ حب اااغ ( ازحلأااالا القاااٌة الخلأعااا99ْ-4زقااا  )

دا العلاقت الخلألة ْت باْل جخالطس للَ ة َ الخٌالِ ًىٌ جل ّشْس % 60.80

ل حساااص ظااٌق الوساصعاات بدلالاات ااالٍ جاال الغ اات شااسات العوْاال ًااالٍ جاا

العااااٌقْت الكلج اااات دً الغ اااات الاعخكلزّاااات ل شااااسالث العللوْاااات الكبااااسٍ 

ع لمْت  خبلز اللأسًض الإًالوخاْساث السقلبْت ا  سٍ الودزصت بنوٌذس ا

( ل دزاظت ّوكنيال حلأعاْس الخبالّل الك اِ فاِ دحعال  ةو ْات الوساصعات 4زق  )

 %60.80%  60.50بنعبت 
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 حصبئٟ اٌشاثغ ٌٍذساعخ(: ٔزبئظ اخزجبس اٌفشض الإ11-4عذٚي سلُ )

Dependent Variable: LnAF 

Variables 

Panel A: AMCONC Panel C: BIG4CONC 

β 
Coef. 

T-
Static 

P-
Value 

VIF 
β 

Coef. 
T-

Static 
P-

Value 
VIF 

Cons. 8.077 12.979 0.000   8.071 13.010 0.000   

AMCONC × LEV 6.711 5.160 0.000 
2.24

9 
--- --- --- --- 

BIG4CONC × 

LEV 
--- --- --- --- 3.844 5.274 0.000 

2.24

4 

CAO 0.555 2.189 0.030 
1.43

1 
0.552 2.184 0.030 

1.43
1 

TENURE -0.277 -1.530 0.128 
1.21

1 
-0.316 -1.742 0.083 

1.22

1 

LnARLAG -0.146 -1.823 0.070 
7.87

4 
-0.143 -1.798 0.074 

7.87

9 

JOINT 0.789 2.641 0.009 
1.28

9 
0.800 2.686 0.008 

1.29
0 

SPEC 0.367 2.153 0.033 
1.27

2 
0.367 2.162 0.032 

1.27

2 

BIGN 0.502 2.229 0.027 
3.17

3 
0.487 2.166 0.032 

3.18

0 

LnCFO 0.074 2.652 0.009 
2.35

7 
0.074 2.656 0.009 

2.35
7 

LOSS -0.117 -0.563 0.574 
2.30

4 
-0.108 -0.521 0.603 

2.30

5 

BLOCK -0.001 -0.349 0.727 
1.11

0 
-0.001 -0.348 0.728 

1.11

0 

CEO -0.305 -2.365 0.019 
1.82

7 
-0.304 -2.363 0.019 

1.82
7 

BDIND 0.494 2.567 0.011 
1.42

8 
0.489 2.552 0.012 

1.42

8 

OPINION -0.362 -0.497 0.620 
1.12

9 
-0.354 -0.487 0.627 

1.13

0 

YEND 0.111 0.345 0.730 
8.30

3 
0.101 0.315 0.753 

8.30
6 

LnTA 0.092 2.679 0.008 
2.29

4 
0.092 2.696 0.008 

2.29

3 

ROA 0.288 0.492 0.623 
2.03

1 
0.318 0.545 0.586 

2.03

4 

SQSUB 0.023 0.344 0.731 
1.87

8 
0.023 0.339 0.735 

1.87
8 

LEV 0.048 0.463 0.644 
1.78

6 
0.047 0.462 0.644 

1.78

3 

FOREIGN 1.409 2.811 0.006 
1.42

0 
1.436 2.875 0.005 

1.41

8 

Year dummies Included Included 

Industry 

Dummies 
Included Included 

N 339 339 

F-value 10.288*** 10.377*** 
Adj. R2 60.50% 60.80% 
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ّخبْل ل بلعزت جعنٌّت  (Panel A)نخلمش العوٌت ا ً   للًَبللنظس 

الخلت بللعلاقت الخلألة ْت بْل  AMCON × LEVالوخاْس الوعد  

ًحساص ظٌق الوساصعت  جخلطس شسات العوْل اوعد   لم  العوْل

 = β)بدلالت الغ ت العٌقْت الكلج ت لعٌق الوساصعت الو سُ عْذ دا 

6.711; T-Static. = 5.160 > 2; P-Value = 0.000 < 5%) 

ّخبْل ل بلعزت جعنٌّت الوخاْس  (Panel B)نخلمش العوٌت الزلنِ ل ًبللنعبت

جخلطس الخلت بللعلاقت الخلألة ْت بْل  BIG4CONC × LEVالوعخقل 

  لم  العوْل ًحساص ظٌق الوساصعت بدلالت  ٍعدزاشسات العوْل 

 = β)غ ت الاعخكلزّت لشسالث الوساصعت العللوْت الكبسٍ عْذ دا ال

3.844; T-Static. = 5.274 > 2; P-Value = 0.000 < 5%) 

دا  للَاشلزة جٌصبت  ًىٌ جل ّشْس  الوخاْساث حغول ًفِ العوٌتّل

شسات العوْل اوعد   لم  جخلطست الخلألة ْت بْل ازحلألا جعخٌٍ العلاق

 .ازحلألا دحعل  ةو ْت الوساصعت للَالعوْل ًحساص ظٌق الوساصعت ّؤتُ 

ع لمِ ًحوظْعلً ة َ النخلمش ظلللأت العسض ّوكل ل بلعزت قبٌ  اللأسض الإ

السابع ل دزاظت ة َ الشكل البدّل الخللِ: ٌّصد حورْس طستُ ذً تلالت 

سات العوْل ة َ العلاقت بْل حساص ظٌق الوساصعت ع لمْت لوخلطس شل

 ت.ًدحعل  ةو ْت الوساصع

 ل دزاظت: الخلجطع لمِ نخْضت ا خبلز اللأسض الإ 

ع االمِ الخاالجط ل دزاظاات بخغ ْاال درااس حعقااد شااسات ّخنبااو اللأااسض الإ

العوْل ة َ العلاقت بْل حساص ظٌق الوساصعت ًدحعل  ةو ْت الوساصعت جل 

ع لمِ ( الخلت بل خبلز اللأسض الإ5غداز زق  ) لا  حشاْل نوٌذس الان

الخاااالجط ل دزاظاااات  ًذلااااد بللاةخواااالت ة ااااَ جعااااخٌٍ جعنٌّاااات العلاقاااالث 

ًّخضاااظ لااادٍ البلعزااات جااال  ااالا  النخااالمش  ًاحضلىلحيااال باااْل الوخاْاااساث.

( ازحلأاالا القااٌة الخلأعااْسّت ل نوااٌذس عْااذ 92-4الوعسًضات بللضاادً  زقاا  )

% ة ااَ الخااٌالِ ًىااٌ جاال 54.60%  54.60%  56.30%  56.90حب ااغ 

العوْاال بلظااخخدا  الضاارز ّشااْس للااَ دا العلاقاات الخلألة ْاات بااْل حعقااد شااسات 

الخسبْعااِ لعاادت الشااسالث الخلبعاات ًنعاابت الشااسالث الخلبعاات ًااالٍ جاال حساااص 

ظاااٌق الوساصعااات بدلالااات اااالٍ جااال الغ ااات العاااٌقْت الكلج ااات دً الغ ااات 

السقلبْااات ا  اااسٍ الاعخكلزّااات ل شاااسالث العللوْااات الكباااسٍ ًالوخاْاااساث 

 .(5الودزصت بنوٌذس ا خبلز اللأسًض الإع لمْت زق  )
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 حصبئٟ اٌخبِظ ٌٍذساعخ(: ٔزبئظ اخزجبس اٌفشض الإ12-4عذٚي سلُ )
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ّخبااْل ل بلعزاات جعنٌّاات  (Panel A)نخاالمش العوااٌت ا ً  للااَ بااللنظس 

لاقات الخلألة ْات باْل الخالت بللع AMCON × SQSUBالوخاْس الوعاد  

 ٍعادزاالشسالث الخلبعت حعقد شسات العوْل بلظخخدا  الضرز الخسبْعِ لعدت 

  لم  العوْال ًحسااص ظاٌق الوساصعات بدلالات الغ ات العاٌقْت الكلج ات 

 β = 1.140; T-Static. = 2.478)لعٌق الوساصعت الو سُ عْذ دا 

> 2; P-Value = 0.014 < 5%) ّ ٌت الزالنِ خع اق بنخالمش العواًفْوال

(Panel B)  ّخباْل ل بلعزات جعنٌّات الوخاْاس الوعاخقلBIG4CONC × 

SQSUB   الخاالت بللعلاقاات الخلألة ْاات بااْل حعقااد شااسات العوْاال بلظااخخدا

  االم  العوْال ًحساااص  ازعادٍالضارز الخسبْعاِ لعاادت الشاسالث الخلبعاات 

ظااٌق الوساصعاات بدلالاات الغ اات الاعخكلزّاات لشااسالث الوساصعاات العللوْاات 

 β = 0.694; T-Static. = 2.665 > 2; P-Value)سٍ عْاذ دا الكبا

ّخباْل  (Panel C)نخلمش العواٌت الزللاذ للَ ًبللإشلزة  (5% > 0.008 =

الخاالت  AMCON × FOREIGNل بلعزاات جعنٌّاات الوخاْااس الوعااد  

بللعلاقاات الخلألة ْاات بااْل حعقااد شااسات العوْاال بلظااخخدا  نعاابت ةاادت الشااسالث 

لعوْاال ًحساااص ظااٌق الوساصعاات بدلالاات الغ اات   االم  ا ٍعاادزاالخلبعاات 

-β = 0.804; T)العاٌقْت الكلج ات لعاٌق الوساصعات الو اسُ عْاذ دا 

Static. = 0.229 > 2; P-Value = 0.019 < 5%)  ًفْوال ّخع اق

ّخباْل ل بلعزات جعنٌّات الوخاْاس الوعاخقل  (Panel D)بنخلمش العواٌت الساباع 

BIG4CONC × FOREIGN لألة ْاات بااْل حعقااد الخاالت بللعلاقاات الخ

  االم   ٍدعاازاشااسات العوْاال بلظااخخدا  نعاابت ةاادت الشااسالث الخلبعاات 

العوْااال ًحسااااص ظاااٌق الوساصعااات بدلالااات الغ ااات الاعخكلزّااات لشاااسالث 

 β = 0.969; T-Static. = 0.459)الوساصعت العللوْت الكبسٍ عْذ دا 

> 2; P-Value = 0.047 < 5%) اشاالزة  الوخاْااساث حغواال صوْااع

حعقاد دا ازحلأالا جعاخٌٍ العلاقات الخلألة ْات باْل للاَ جال ّشاْس  جٌصبت  ًىاٌ

 للاَ  لم  العوْل ًحساص ظاٌق الوساصعات ّاؤتُ  ٍعدزاشسات العوْل 

ًحوظْعلً ة َ النخالمش ظالللأت العاسض ّوكال  ازحلألا دحعل  ةو ْت الوساصعت.

ل بلعزاات قبااٌ  اللأااسض الاع االمِ الخاالجط ل دزاظاات ة ااَ الشااكل الباادّل 

ورْس طااستُ ذً تلالاات اع االمْت لخعقااد شااسات العوْاال ة ااَ الخااللِ: ٌّصااد حاا

 .ظٌق الوساصعت ًدحعل  ةو ْت الوساصعت العلاقت بْل حساص

 

 ( ٔزبئظ ٚرٛص١بد اٌذساعخ5)

حساص ظٌق الوساصعت ة َ  ٍدًلاً: ًصٌت ةلاقت طستّت بْل جعخٌ

شسالث الوساصعت ا زبعت الكبلز ة َ  ٍالعٌق اكل ًة َ جعخٌ ٍجعخٌ

ا دحعل  الوساصعت جسحلأعت تا ل ا ظٌاق داصعت  جول ّعنِ دحعل  الوس
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الخساص فِ العٌق اكل ازحلأعج دحعل   ٍا ازس حساصاً  فك ول شات جعخٌ

  دجلث الوساصعت الوقدجت.

رلنْلً: ًصاٌت ةلاقات طستّات باْل   الم  ةوْال الوساصعات جغال 

 جس الرُ ّانعكط طستّالً ة اَالدزاظت ًجعخٌّلث حساص ظٌق الوساصعت ا 

 .دحعل  الوساصعت

  لم  العوْل فِ ضٌي الاظخنخلس العل  ل دزاظت الغللْت بشوا درس 

ة َ العلاقت بْل حساص ظٌق الوساصعت ًدحعل  الوساصعت حٌةِ البلعزت 

 بول ّ ِ:

 جزل ا ظٌاق  ٍحٌظْع نتلق البغذ لْشول دظٌاق جساصعت د س

ْس   لم  النلش ت جقلزنت بل ظٌاق الوخقدجت للأي  اللأسًقلث فِ حور

العوْل ة َ ةلاقت حساص ظٌق الوساصعت بوحعل  الوساصعت فِ بْ لث 

 جخخ لأت.

  حغعْل الإطلز الخنظْوِ لوينت الوساصعت فِ ج س لضولا الخٌاشا

فِ دحعل  الوساصعت  ذلد جل  لا  قْل  اليْ لث الخنظْوْت بٌضع 

لزشلتاث دً جعلّْس حغدت اْلأْت حغدّد دحعل  الوساصعت بنلي ة َ 

 م  العوْل.  ل

 حشضْع الونلفعت العلتلت بْل جكلحم الوساصعت  جل  لا  ًضع 

ظْلظلث حدة  ت ٌ  جكلحم جساصعت صدّدة للَ ظٌق الوساصعت جول 

ّق ل جل حساص ظٌق الوساصعت ًبللخللِ حق ْل دحعل  الوساصعت جع 

 جساةلة حغعْل صٌتة ةو ْت الوساصعت.

 الدزاظلث الوعخقب ْت الوقخسعت

ٌة ج لو الدزاظت الغللْت جل نخلمش حٌةِ البلعزت فِ ضٌي جل ح

ل عوْل بخلاف   لم  الدزاظت الغللْت لإربلث  ٍبدزاظت   لم  د س

 حورْسىل ة َ العلاقت بْل حساص ظٌق الوساصعت ًدحعل  الوساصعت.  ٍجد

 حورْس اليْكل الخنظْوِ ًالإتازُ لشسات العوْل ة َ العلاقت بْل  ٍجد

 ل  الوساصعت.حساص ظٌق الوساصعت ًدحع

 ت ًدحعل  درس جولزظلث الغٌاوت ة َ العلاقت بْل حساص ظٌق الوساصع

 الوساصعت.

 السقلبت الدا  ْت ًالخلزصْت ل عوْل ة َ حساص ظٌق  حورْس آلْلث ٍجد

 الوساصعت.
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 اٌّشاعغ -6

 

 اٌّشاعغ اٌؼشث١خ 1/ 6
عات: تزاظات (. "تزصت الخساْاص فاِ ظاٌق  ادجلث الوساص2000دبٌ الخْس  جدرس طو العْد. )

  9  اِغٍخ اٌزغ بسح ٚاٌز٠ّٛ ًجْدانْت ًحغ ْل جقلزا لتبْعت العٌق فِ ج س"  

9 – 35. 

"العٌاجاال الوااؤرسة فااِ حعااعْس  .(2093آت   آت  ةباادالسعْ   ًععاال  ةبدالولصااد ةبااد . )

 سع بٌخ ِبعغ ز١ش دجلث الوساصعت ًدرسىال ة اَ اظاخقلالْت جساصعاِ الغعالبلث )

 تزجلا الإظلاجْت  د  تزجلا.   نْس جنشٌزة("  صلجعت د

(. "قْاالض الخساْااص فااِ ظااٌق  اادجلث الوساصعاات فااِ 2093صوعاات  ة ااَ ظااعد الاادّل محمد. )

سع بٌخ ِبعغ ز١ش ج س ًدرسه ة َ صٌتة ةو ْت الوساصعت جع تزاظت حتبْقْات"  )

 نْس جنشٌزة(  صلجعت الإظكندزّت صويٌزّت ج س العسبْت.

ًز الٌظاْظ  حعال  الوساصعات فاِ حغدّاد العلاقات (. "الاد2099علفظ  ظولط طلزق دعواد. )

بْل حساص ظٌق الوساصعات ًصاٌتة الوساصعات فاِ الشاسالث الوقْادة فاِ البٌزةات 

   .573 – 693  2  اِغٍخ اٌجحٛس اٌّحبعج١خالو سّت"  

(. "تزاظت العلاقت الوغلظابت القْوات العلتلات ًدحعال  ةو ْات 2098ظْ  الإظلا   نلتة محمد. )

ٌؼ١ٍّ   خ ٌٍذساع   بد اٌزغبس٠   خ اٌّغٍ   خ ازصْااات: تزاظااات جْدانْااات"  الوساصعااات الخل

 .998-973(  2)9  ٚاٌج١ئ١خ

(. "نوااٌذس جقخاسط لقْالض دحعال  الوساصعات فااِ 2095ظاوسة  ّلظاس محمد العاْد ةبادالعصّص. )

وااال بْ ااات جخااالطس ا ةوااال  ًشّااالتة الوعااا ٌلْت الاصخولةْااات ل شاااسالث الوقْااادة 

 .596 – 465(  2)37  ٌزغبس٠خِغٍخ اٌجحٛس ابللبٌزةت الو سّت"  

(. "دراس ا حعال  نْاس العلتّات ة اَ صاٌتة ةو ْات 2095ةبْت  دعود ععْل دعود الدظٌقِ. )

الوساصعااات: تزاظااات حتبْقْااات ة اااَ شاااسالث الوعااالىوت الوقْااادة فاااِ البٌزةااات 

ا ْات الخضالزة صلجعات الون اٌزة   نْاس جنشاٌزة(  سع بٌخ ِبعغ ز١شالو سّت"  )

  .صويٌزّت ج س العسبْت

العلاقات  َ(. "الادًز الوعاد  لخ الم  جكخام الوساصعات ة ا2029محمد  تلا  محمد لباساىْ . )

بااْل حعااٌق زدُ الوساصعاات ًدحعاال  الوساصعاات ًصااٌتة ا زباالط: تزاظاات ا خبلزّاات 

ِغٍ  خ اٌذساع  بد اٌزغبس٠  خ  "،کلث الوعااض ت فااِ البٌزةاات الو ااسّتسالشاا َة اا

  .680-645(  92)7  اٌّؼبصشح
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