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  السمات الشخصية والمتغيرات الديموغرافية على قرار المستثمر تأثير
 على البورصة المصرية" دراسة تطبيقية "                           

                                                 سناء السيد فهمي جلال د/                      على حسن    زعبد العزيأ.د/ 
 تسويقال أستاذ     

 ووكيل الكلية للدراسات –رئيس قسم إدارة الأعمال 
                                                             العليا والبحوث والعلاقات الثقافية)سابقاً(

 جامعة المنصورة –كلية التجارة 

 ملخص البحث

افوا  لىاق اا ار غرا اا الدمتغر  تاثير  الماتوا الصيةاو  لالت  الدراسا  هاه  فا  نالبوحثاو تناول     
 كادلر  مما يد  لكا  لىدراسا  مق ا   نتغذج تةتوم لتم . التة ي  البغرص  لىق التم ثت  بول طبرق

 الب ناوم  اسا يدا  تام لىدراسا   الأللوا  البووناوا لل حىرا  الدراسا . م غرا اا بار  العلااا  لاخ باور
فا  حار   ن لادد  مفا د،  (384) العرنا  حجام بىا  لااد .الأللوا  البووناوا لإدخو   SPSSالإحةوئ 

 . كتو تم اس يدا  الب نوم   الإحةوئ مف د،( 352الاس توراا الةحوح  ال   تم إدخولهو لىب نوم  )
WarpPLS.7 . تغصااىن ن ااوئ  الدراساا  إلااق لرااغد تااثير  معنااغا مبوتاا  لأبعااود المااتوا الصيةااو  ل

مات  ل ير للا يغرد تثضتر ( لىق ا ار التم ثت   )العةوبو   لالانبموطو   لالانف و  لىق اليب ،  لال
تغراد فا لم معنغيا  بار   ران لرنا  الدراسا  حاغ  اا ار التما ثت  لفقاول لت غرا  الناغ  لكاهل   الانبموط.

 ف لم معنغي  بر   ران العرن  حغ  ا ار التم ثت  لفقول لت غر  العت  لال عىوم.لرغد لالدخ  للد  
Abstract: 
       This Research Aims To Determine The Moderating Role Of the Big Five Personality 

Factors  And demographic variables in Investment Decision (An Applied Study On The 

Egyptian Stock Exchange). Sample Size Is 376, And The Valid Questionnaires Are 340, By 

An Estimated 90% Of The Total Sample Size. The Findings Showed That there is adirect 

significant effect of the dimensions of personality traits  (neuroticism, extraversion, open 

nest on experience, agreeableness, conscientiousness) on the investor's decision, except for 

its extraversion.with regard to demographic variables, there are significant differences 

between the opinions of the study sample about the investor's decision according to the 

variable of gender and income, and no significant differences between the opinions of the 

sample about the investor's decision according to the variable of age, education.  

 المقدمة:
فررعلم ررسلشخسرر  ظلشخت   تررع للسررتهت هلتررملشخت رره الشخت ترر تعتبررالشخصيةرر  ل 

ف   الإخىلشخصية  لم ىلأ  هل  هسلد  هت كعلخعددلتملشخستهتل شخترعلتعتبرالشخت راظل
خ س  ظلشخبصاي لففعلت قفلتع مل ت ر لشخصريإلإخرىلشتيره لادلفعر لت رددللشلأسهسع

 للللللللللللللللللللل.(Heinström, 2003)سلشخت قفل يت فلتتهتهلًمملادلفع لصيإلأيالتجههل ف
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 رافية توصلغديموخلال مقارنة بين السمات الشخصية والخصائص المن و

(Chitra & Sreedevi, 2011)  إلى أن السمات الشخصية ذات تأثير أقوى على اختيار

 السمات الشخصية تؤثر أن ايرو conlin et al.,2015)بينما ) طريقه الاستثمار.

تأثير السمات الشخصية  بدراسةتقوم الدراسة الحالية لذلك على درجه ثبات الأسواق. 

 والمتغيرات الديموغرافية على قرار المستثمر.

 أولاً: الإطار النظري والدراسات السابقة:

 المتغير المستقل:

 : للشخصية الكبرى الخمسةالعوامل  /1

                                                                                 تعريففا السففمات الشخصففية: 1/1

وتعُد السمة هي المفهووم  الشخصية هي المحدد الرئيسي للسلوك البشري،تعتبر          

ففي موقف معين يميول الشوخص إلوى اتخواذ رد فعول محودد  الأساسي في بناء الشخصية

. (Heinström, 2003)قوووف يختلوووف تماموووا عووون رد فعووول  وووخص أخووور ت وووا  نفووو  المو

م موعوة محوددم مون الأف وار  السمات الشخصية بأنها  (Maggio et al., 2022)ويعرف

و بموورور الوقوو  وتتنبووأ بسوولوك  والمشوواعر والأنموواط السوولوتية التووي تةوول مسووتقرم نسووبيا

  .الشخص

 الكبرى للشخصية الخمسةنموذج العوامل 2/1
 السومات أ وتات ت ميو  إلوى للشخصوية ال بورى الخمسوة العوامول نمووذ  يهودف       

 محافةوة تبقوى منهوا حذفنا أو إليها أضفنا مهما الفئات أساسية، وهذ  فئات في المتناثرم

 وصوف فوي حوال بوأي عنهوا يم ون الاسوتغناء ولا عوامول، أو تفئوات وجودهوا علوى

 مح م تصنيف البحث عن إلى النموذ  هذا يهدف أخرى وبعبارم الإنسانية، الشخصية

 الفوروق ف رم إلى الخمسة العوامل نموذ  ويستند .(2002 تاظم،( الشخصية  تلسما

                                                      (. 2022) قفة،الآخر  للأ خاص أحدهم م  اليومية التفاعلات على الدالة الفردية

 ال برى للشخصيةنموذ  العوامل الخمسة  (McCrae & Terracciano,2008)يعرف       

و  الشخصية وصف يم ن أنه مؤدا  علي تصور يقوم نموذ " بأنه  تاملاو  اقتصاديا وصفا

 Extraversion، الانبساطيةNeuroticism  العصابية :هي أساسية من خلال خمسة عوامل

 والضميرAgreeableness المقبولية  ،Open nest on experience الخبرم  على الانفتاح ،
Conscientionsness 
السفمات  ونعتمفد علف   مفن مجموعفة مفن العوامفل هذه من عامل كل ويتكون

 يلف  فف  الدراسفة اللاليفة لقيفاس السفمات الشخصفية للمسفتيمر  وفيمفا تلك العوامفل

 :عامل لكل تعريا

يميول الأفوراد الوذين لوديهم مسوتويات عاليوة مون العصوابية ..... Neuroticism  العصابية

 بينموا تودل. (Bornstein, 2018; Hatzithomas et al., 2019)لخووف إلى الشعور بوالقل  وا

أبوو )  الانفعوالي، لاسوتقراروا مرونوةبال يتميووون الأفوراد أن علوى المنخفضوة الدرجوة

 (. 2020ها م، 

علوووى أن  مووون الانبسووواطية  الدرجوووة المرتفعوووةتووودل ........  Extraversionالانبسفففاطية

 ,Mulyanegara & Tsarenko )ارتة الاجتماعية، الشخص لديه مستويات عالية من المش
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2009; Hatzithomas et al., 2019) .والهودوء الانطوواء، علوى المنخفضوة الدرجوة بينموا 

 .(2020والتحفظ  )أبو ها م، 

فالدرجوة المرتفعوة تودل علوى أن  Open Nest On Experience.…الخبفر  عل  الانفتاح

يقودرون المعرفوة وهم تف يور ت ريودي مبود ، الأ خاص ذوي الانفتاح على الخبرم، لدي

 ,.Solino & Farizo, 2014; Tommasel et al) ديوداللت ربوة  ال ديودم وأتثور اسوتعداداو 

و  يولوون الأفوراد أن علوى المنخفضوة الدرجوة تودل بينموا  (2015 بوالفن،  أقول اهتماموا

  .(2020ها م،  )أبو ويوصفون بأنهم أ خاص عمليون
 ،ثقوة الأفوراد أهول أن علوىالمرتفعوة  الدرجوةتودل Agreeableness.……  المقبوليفة

 ;Solino & Farizo, 2014;  Kvasova, 2015) ويسووعون إلووى الانسوو ام والقبووول

Osatuyi, 2015)  لوديهم علاقوات وثيقوة ومسوتقرم ومرضوية  القبول بوأنذوي يوصف ل

 المنخفضة ةتدل الدرج بينما ،خدمة الم تم عية، ويشارتون في داخل دائرتهم الاجتما

 .(2020ها م،  )أبوالعدوانية  على

 ووخاص ذوي الضوومير بووأنهم مقنعووون، يوصووف الأ .....Conscientionsness الضففمير 

 Ojedokun)يمتل ون مهارم تحليل القضوايا قبول اتخواذ أي إجوراء أو اعتمواد أي رأي و

,2018  

,2015) ; Tommasel et al..  ة إلوى الشووعور هوذ  السوومويميوول الأفوراد الووذين يمتل وون

 الدرجوة بينموا  (Ojedokun, 2018) في حياتهم، ويبادرون بحل المش لات بالمسؤولية

) أبوو  المختلفوة للمهوام أدائوه أثنواء ترتيوواو  وأقل حذراو  أقل الفرد أن المنخفضة تدل على

 .(2020ها م، 

 : المتغيرات الديموغرافية/ 2

اك العديود مون العوامول الاجتماعيوة، توصل  أدبيوات التمويول السولوتي إلوى أن هنو      

فيختلوف تول  الف رية والنفسية التي تؤثر على القرارات الماليوة التوي يتخوذها المسوتثمر.

مسوتثمر عون الأخور عنود اتخواذ قورار الاسوتثمارا متوأثراو بوبعت التحيووات التوي تعوووق 

العوامول  القرار الاستثماري، من التحيووات العاطفيوة إلوى التحيووات المعرفيوة. وتعتبور

ومستوى التعليم، لها تأثير مبا ر  الديموغرافية مثل: النو ، والعمر، والدخل، والخبرم

و على قرار الاستثمار  ;Barber & Odean, 2002)على التحيوات السلوتية التي تؤثر لاحقا

Peress, 2004;  Dorn & Hub- erman, 2005; Abreu & Mendes, 2012; Karabulut, 

2013; Chaudhary, 2013; Chitra & Jayashree ,2014; Sadiq & Ishaq ,2014; Tauni, 

Fang, et al., 2017). 

لقرار  اتخاذ ر المستثمر بالمتغيرات الديموغرافية عند بقياس تأث وتقوم الدراسة الحالية

 . الاستثمار

 

 المتغير التابع: القرار الاستيماري:

 تعريا القرار الاستيماري:-1
 حيث الفرد، للمستثمر بالنسبة الحاسمة القرارات من الاستثماري رالقرا يعدَ   

 الاسوتثماري القورار دقوة علوى الموال وبقوا   رأس سووق داخول المسوتثمر ن واح يعتمود

عورف القورار الاسوتثماري فوي سووق الأوراق الماليوة بأنوه وي .Qureshi, 2012)المتخوذ )
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المسوتثمر علوى مودار فتورم  القرار الذي ينطوي عليوه تخصويص قودر معلووم مون أمووال

زمنية بهدف تحقيو  ربوف فوي المسوتقبل، مو  وجوود درجوة مون المخواطرم وعودم التأتود 

                                         .(2002)طلبة،

    :الاستثماري صنع القرار -2

النةريات المالية التقليدية، عقلانية المستثمرين على خلاف الواق ،  تفترض   

أن الن واح فوي الاسوتثمار لا يورتبع بمعودل الوذتاء، وإنموا  (Arthur et al., 2018)  فوذتر

للمسووتثمرين  خصووياتهم الخاصووة التووي يم وون أن تووؤثر علووى قوورارات الاسووتثمار لووديهم 

التوي تسواهم بعود ذلوك فوي تقلبوات الأسوعار فوي الأسوواق  تإنشاء محافةهم الاسوتثمارية.

 المالية، 

ل السلوتي عمليات صن  القرار للمستثمرين من تناقش معةم دراسات التموي  

منةور العاطفة وعلم النف . ول ن، هناك العديد من العوامل الأخورى التوي توؤثر علوى 

إلوى أن المسوتثمرين يعتمودون ( (Ames, 2004عملية صون  القورار الاسوتثماري، فيشوير

. ويلاحظ بش ل تبير على الاستنتاجات الشخصية، بالرغم من علمهم بمعلومات السوق

توووأثرهم بنصووويحة الآخووورين، فوووي أثنووواء التفاعووول مووو  م موعوووة تبيووورم مووون الأعضووواء 

(Bowden & McDonald, 2008)  وينتج ذلك من الانحياز السلوتي، لميول الأفوراد إلوى

تقيووويم الآخووورين ومحاتووواتهم. فيت ووواهلون معووورفتهم الخاصوووة ويميلوووون للتوووأثر بموقوووف 

و علوى وتوذلك تشوير الأ   الم موعوة وتصووراتها دبيوات  إلوى أن الشخصوية توؤثر أيضوا

 ;Rentfrow & Gosling 2003; Grable & Roszkowski, 2008 )عملية صون  القورار 

Cornell, 2013)  حيث تهيئ الفرد لحالات مواجيوة معينوة(Sunde et al.,2007 )  وبوذلك

 Metawa) , (2012فإن قرارات المستثمر لا تتسم بالر د التام

 :الاستيماريالقرار  أبعاد-3

هوووو بواسوووطة  الاسوووتثماري المقيووواس الوووذي اسوووتخدمنا  لقيووواس اتخووواذ القووورار

(Rasheed et al., 2018)  والذي قمنا من خلاله فقع بدمج الحدس فوي اسوتبياننا تبوديل ،

 عد.، وهو متغير أحادي الب  لدرجة السلوك غير العقلاني في اتخاذ القرار

  

 .الفروضغة وصياالعلاقات بين المتغيرات ثانيا:

 :للسمات الشخصية عل  قرار المستيمراختبار التأثير المباشر  (1

فووي تووأثير  خصووية المسووتثمر علووى  ( Hunter & Kemp, 2004 )بحووث  

اختياراته لخوض المخاطر الخاصة باستثماراته، وتوصل الباحثان إلى أن المستثمرين 

بالاسوتثمار فوي الشورتات  الذين لديهم سمة الانفتاح على الخبرم يميلوون إلوى المخواطرم

 ,.Mayfield, Perdue & Wooten, 2008; De Bortoli et al ) واتفو  معهوم الحديثوة. 

2019; Jiang et al., 2020 )  فووي أن المسووتثمرين ذوي الانفتوواح علووى الخبوورم أتثوور

 ،(Brooks &Williams, 2021)  عرضة لتحمل المخاطر في استثماراتهم، ويرج  ذلك
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ر قبولاو للةروف المالية ال ديدم التي تنتج عن التقلبات العادية في أسواق إلى تونهم أتث

 & Tauni et al.,2015; Abdullah, Asif)   ويورى الاسوتثمار المحفوفوة بالمخواطر.

Kurio, 2018) و علووووى أن المسووووتثمرين ذوي الانفتوووواح علووووى الخبوووورم يووووؤثرون سوووولبا

 ,Chen, Ho & Liu, 2019; Po Lai, 2019 ; Tauni) اسوتثماراتهم، ويخوالفهم فوي ذلوك

Yousaf & Ahsan, 2020)  حيوث يورون إنهوم أتثور قودرم علوى تحمول المخواطر الماليوة

أموا فيموا يخوص                                             وبالتوالي تحقيو  اسوتثمارات أعلوي.

 رم العصوابية، فينفور المسوتثمرون ذوو المسوتويات الأعلوى مون العصوابية مون المخواط

Mayfield, Perdue & Wooten, 2008)).  ويةهوورون قوودراو أتبوور موون التشووا م بشووأن

 ,.Rustichini et al)ويتفو  معهوم .  (Jiang et al., 2020) حوالات السووق المسوتقبلية

2012; Kuhnen et al., 2013)   ،و بتحمل المخواطر فيرون أن سمة العصابية ترتبع سلبا

 مو  الدراسوات السوابقة،   (Durand et al., 2013; Pinjisakikool, 2017 )ويختلوف 

المخوواطرم بشوو ل أتبوور فووي محووافةهم  المسووتثمرين العصووابين يميلووون إلووى أن فيوورون

 ,Tauni, Fang & Iqbal, 2017; Po Lai, 2019; Tauni)أموا  .عوائود أعلوى ل سو 

Yousaf & Ahsan, 2020)  يوورون أن المسووتثمرين ذوي سوومات العصووابية نووادراو موواف 

و في التداول، وقد يرج  ذلك لاتسامهم بالقل . ويخالفهم في الورأي  يةهرون أداءو إي ابيا
(Durand, Newby & Sanghani, 2008; Durand et al., 2013; Abdullah, Asif & 

Kurio, 2018)  و فيوورون أن المسووتثمرين ذوي سوومات العصووابية يةهوورون أداءو إي ابيووا

           بسوق الأوراق المالية.

 ,Hunter & Kemp, 2004; Mayfield, Perdue & Wooten )تول  مونتوصول 

2008; Durand, Newby & Sanghani, 2008; Durand et al., 2013; Tauni, Fang 

& Iqbal, 2017)  ،  أن المسوتثمرين الوذين يتمتعوون بسومة الانبسواط يتوأثر أداء التوداول

بطبيعتهم يميلون للثقة المفرطة، التي  الخاص بهم بش ل سلبي. وقد يرج  ذلك إلى أنهم

 ;Zhang et al., 2014) تويود مون ح وم توداولهم، وتعتبور تلوك النتي وة مغوايرم ل ول مون

Phung & Khuong ,2016; Abdullah, Asif & Kurio, 2018; Chen, Ho & Liu, 

فتوصلوا من خلال دراستهم إلى أن المستثمرين ذوي سمات الانبساط يحققوون   (2019

 بة تداول أعلي عندما يحصلون على المعلومات المالية من محيطهم الاجتماعي. نس

بينمووووا المسووووتثمرون ذوو الضوووومير يتحملوووووون المسووووؤولية تاملووووة عووووون إدارم          

اسوووتثماراتهم، وبالتوووالي يعملوووون ب ووود للحصوووول علوووى أعلوووى عوائووود مم نوووة مووون هوووذ  

 Durand, Newby & Sanghani, 2008; Durand et al., 2013;  Tauni)الاسوتثمارات

et al., 2015; Chen, Ho & Liu, 2019; Po Lai, 2019; Tauni, Yousaf & Ahsan, 

 ( Tauni, Fang & Iqbal, 2017)، ويخالفهم في الرأي ( 2020

يورون أن المسوتثمرين (  po Lai, 2019; Chen, Ho & Liu, 2019 )فوي حوين أنَ         

يخوووووالفهم  ى الاسوووووتثمار بسووووووق الأوراق الماليوووووة.ذوي القبوووووول أتثووووور إقبوووووالاو علووووو

فيرون أنهم أقل إقبالاو على الاستثمار بسوق   (Abdullah, Asif & Kurio, 2020)الرأي

فيرون أن المسوتثمرين ذوي القبوول  Tauni et al., 2015) )          الأوراق المالية، أما

 تتسم قراراتهم الاستثمارية بالاعتدال.
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 :للمتغيرات الديموغرافية عل  قرار المستيمرالمباشر اختبار التأثير  (2

أن أنمواط معال وة المعلوموات  ((Graham et al., 2002 يرى فيما يخص النو  

أن  (Barber & Odean, 2002) ل ولا ال نسوين يختلوف عون بعضوهم الوبعت. فيوضوف

الثقوة  ح م تداول الرجال في سوق الأوراق المالية أتبر من النساء، ويرجعان ذلك إلوى

يورون انوه عنودما يعمول تول مون الرجوال    (Matsumoto et al., 2013) المفرطوة. بينموا

والنساء تفري  واحود لاتخواذ قورارات الاسوتثمار، فوإن القورارات ت وون عقلانيوة، علوى 

 خلاف اتخاذ القرار بش ل منفصل.

أن المسوتثمرين  ((Tauni, Yousaf & Ahsan, 2020أموا بالنسوبة للعمور يورى  

و في التداول، وهو ما يتف  م  وجهوه النةور التوي مفادهوا تب ار السن يةهرون أداءو سلبيا

أن تبار السن يتمتعون بمهارات استثمارية ضعيفة بسب  أثار الشيخوخة على قودراتهم 

 . بينموا   (Agarwal et al., 2009; Christelis, Jappelli & Padula, 2010) المعرفيوة

(Grable et al., 2008) و  الأتبر الأفراد أنَ   روني  تحمولاو  أقول ي ونووا أن إلوى يميلون سنا

و  الأصغر الأ خاص من للمخاطر  Paradiواختلف  م  الدراسات السوابقة دراسوة   .سنا

et al., 2018)) المخواطر. بينموا تحمول مو  إي ابي بش ل يرتبع العمر فتوصلوا إلى أن 
 المخواطر تحمول علوى تبيور توأثير لوه ي ون لم العمر أن  (Anbar & Eker, 2010) يرى

 المالية.

مووون خووولال دراسوووتهم أنَ  (  (Tauni, Yousaf& Ahsan,2020بينموووا توصووول

و في التوداول، مفسورين ذلوك  المستثمرين الذين ي سبون دخلاو أعلى يةهرون أداء اي ابيا

بأن الأفراد ذوي الدخول العالية قادرون على الحصول على مستوى أعلى من المعرفة 

 & Campbell, 2006; Lusardi))ليووة وبالتووالي ي ووون أدا هووم فووي التووداول أفضوول الما

Mitchell, 2007 . ويتفو  معهوم(Brown et al., 2012; Tauni, Yousaf & Ahsan, 2020) 

 مضيفين إم انية حصولهم على المويد من المعلومات.

 ثالياً: مشكلة الدراسة:

 

من صياغة مشكلة الدراسفة علف   نالباحيا اوف  ضوء نتائج الدراسات السابقة  تمكن

 النلو التال : 

قوورار الاسووتثماري العلووى والمتغيوورات الديموغرافيووة   لشخصوويةا تووأثير السووماتمووا هووو 

 الأمر الذي ييير التساؤلات الآتية: ؟بسوق الأوراق المالية 

 ؟وقرار المستثمر لشخصيةا السمات : ما طبيعة العلاقة بين 2

 ؟مستثمرعلى قرار ال غيرات الديموغرافيةالمتتأثير : ما هو 2

 رابعاً: أهداف الدراسة:

 وقرار المستثمر.  لشخصيةا السمات  بينمبا ر قياس التأثير ال: 2

  مستثمر.على قرار ال للمتغيرات الديموغرافيةالتأثير المبا ر  تحديد: 3
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 خامساً: فروض الدراسة:
:H1  قرار المستثمر.ى عل للسمات الشخصيةيوجد تأثير معنوي مبا ر 

H2:  المستثمر  قرارعلى  للمتغيرات الديموغرافيةمبا ر يوجد تأثير معنوي. 

 خامساً: النموذج المقترح للدراسة:

بففين السففمات الشخصففية يقتفرح هففذا البلففذ نمففوذج يسففاعد ففف  التعففرف علفف  العلاقففة 

 (1. يوضله الشكل رقم )وقرار المستيمر

  

 

 H1              

 

 

 

  H2 

 

 

 

 

 

 

                                                                                                           

 ( نموذج الدراسة1شكل رقم )

 
 عل  الدراسات السابقة . اعتماداً  ناالمصدر: من إعداد الباحي

 

 سادساً: أسلوب الدراسة: 

 :مجتمع وعينة الدراسة -1

م تم  الدراسة: يتمثل م تمو  الدراسوة فوي المسوتثمرين المصورين الأفوراد بالبورصوة ل(أ

 .مستثمراو  233,332المصرية والذي يويد عددهم عن 

: نةراو لعدم وجود إطار لم تم  الدراسة، وصعوبة تحديد ح م الم تم  ح م العينة 

لية يصبف الحد مفردم وع 200000وانتشار مفرداته وبما أن م تم  البحث يويد عن 

.، 05,وخطا معياري  %29وذلك عند معدل ثقة مفردم  )383الأدنى لعينة الدراسة )

من ح م  %22وقد تم الاعتماد على العينة العشوائية الطبقية. وبلغ  نسبة الاست ابة 

 . قائمة 392العينة بعدد 
                                                    :         أنففففففففوا  ومصففففففففادر  مففففففففع البيانففففففففات:                                      --2

                                :البووواحثين علوووى نووووعين مووون البيانوووات فوووي هوووذ  الدراسوووة:                        ااعتمووود

      وتتمثول فوي البيانوات التووي توم الحصوول عليهوا مون المراجو  العربيووة          بيانفات ثانويفة: -أ

والأجنبية وتم الحصول عليها عن طري  البحوو  التوي تناولو  متغيورات الدراسوة بموا 

                                    .من تحديد العلاقات وإعداد الإطار النةري للدراسة.                        ينيم ن الباحث

 السمات الشخصية

 شخعةهب   
 
 

 ش  بسه    
 

 
 

 المتغيرات الديموغرافية

ل

 

قرار 

رةالانفتاح على الخب المستثمر  

 شخقب  

 شخضت ا

 شخ  ع

 شخعتا

 تست ىلشختع  س

شخدي لتست ى  
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خولال قائموة الاسوتبيان مون وتتمثل في البيانات التي تم ت ميعهوا مون بيانات أولية:  -ب

المستثمرين محل الدراسة وتفريغها وتحليلهوا بموا يم ون البواحثين مون اختبوار صوحة أو 

 خطأ فروض الدراسة والتوصل إلي النتائج.

 

 أداه  مع البيانات-3

تووم الاعتموواد علووى ت ميوو  بيانووات البحووث الميدانيووة موون مصووادرها الأوليووة علووى قائمووة   

و لهوذا الغورض فوي ضووء البحوو  والأدبيوات  استبيان قاموا البواحثين بإعودادها خصيصوا

 السابقة، وتتضمن هذ  القائمة م موعة عبارات لقياس المتغيرات التالية:

: نموذ  العوامل الخمسة ال برى للشخصية، تم قياسها بالاعتماد علوى المتغير المستقل

 رم( عبوا29) ويشوتمل المقيواس المسوتخدم علوى( Salem & Alanadoly, 2020) مقياس

 لقياس الأبعاد الثلاثة للمتغير.

وتوم قياسوها مون خولال سوؤال لتحديود النوو ، والثواني لتحديود المتغيرات الديموغرافية: 

 العمر، والثالث لتحديد مستوي التعليم، والراب  لتحديد مستوى الدخل.

 ,.Rasheed et al)القرار الاستثماري، تم قياسه بالاعتماد علوى مقيواس  المتغير التابع:

 (عبارات لقياس المتغير.6ويشتمل المقياس المستخدم على )  2018)

 اختبار الصدق واليبات:-4

تووم إجووراء هووذا الاختبووار للتأتوود موون صوولاحية وثبووات المقووايي  المسووتخدمة فووي قائمووة 

                  الاستقصاء للمتغيرات محل الدراسة.                                                         

تم استخدام هذا الاختبار للتأتد من أن قائموة الاسوتبيان التوي اختبار صدق الملتوي:  -أ

تم إعدادها تقي  الغرض الذي أعددت مون أجلوة، وقود توم الاعتمواد فوي إجوراء الصودق 

 على صدق المح مين.

وجوود صودق تقواربي بوين الفقورات التوي  أظهرت النتائجالتقارب :   اختبار الصدق -ب

، %00تعبر عن المتغيرات ال امنوة، حيوث إن معامول التحميول جواء معةموه أتبور مون 

وحتى العبارات التي معاملها أقل من هذ  النسبة جواء معامول الثبوات المرتو  لهوا أتبور 

                                                                   ا ممووا يعنوي وجووود صودق تقوواربي.               %60مون 

أن ال ذر التربيعوي لمتوسوع التبواين المسوتخر   توصل  النتائج إليالصدق التمايزي: 

وجوود صودق ل ل متغير أتبور مون علاقتوه مو  المتغيورات الأخورى، الأمور الوذي يعنوي 

                                              بين المتغيرات ال امنة.  تمايوي

     اختبار اليبات: -ب

ل ل من نموذ  العوامل الخمسة ال برى للشخصية، ،   أظهرت نتائج اختبار الثبات

أظهرت نتائج التحليل و  .09233  ، 09820القرار الاستثماري على التوالي هي. 

 CRأن قيم   (Hair et al.,2013)، حيث يرىمقبولة CRالإحصائي أن جمي  قيم 

                                                                                             . ,00المقبولة لابد أن ت ون مساوية أو أتبر من

 سابعاً: اختبار الفروض

يو د تأثير معنوي مباشر لأبعاد السمات الشخصية )العصابية  والانبساطية        (1   

 . نفتاح عل  الخبر   والقبو،  والضمير( عل  قرار المستيمروالا
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أسفرت النتائج الإحصائية لاختبار التأثير المبا ر بين أبعاد السمات 

 (.2( لالصك  رام )1ل  الجدل  ) الشخصية، وبين قرار المستثمر

 ( نتائج تأثير أبعاد السمات الشخصية عل  قرار المستيمر1 دو، )

للللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللشمتتهدشلًم ىل تهئجلشخت    لشلإ ةهئع.لمثهشختةدا:لإمدشدلشخبه 

                                                   ما يلي:                        ( 1يوضح الجدو، )

ات الشخصية المتمثلة في )العصابية، ( يوجد تأثير معنوي مبا ر بين أبعاد السم2) 

الخبرم، والقبول، والضمير(، وبين قرار المستثمر، وذلك عند مستوى  الانفتاح علىو

   .0902، 09002معنوية 

 ( لا يوجد تأثير معنوي مبا ر بين الانبساطية، وبين قرار المستثمر.2)  

في قرار المستثمر  ( أبعاد السمات الشخصية يم نها أن تفسر التغير الذي يحد 3)

 خل في النموذ . تما يوضف الش ل(، والباقي يرج  لعوامل لم تد2R=22%)  بنسبة 

 (.2) رقم 

 .ال تودال لىق  ن وئ  ال حىر  الإحةوئ  نوالتةدر:إلداد البوحث

المتغير 

 المستقل

قيمة  معامل المسار المتغير التابع

 المعنوية

 القبو،  

  العصابية 

 قرار المستيمر  

 معنوي 3,330 3,122

غير  3,320 3,324 الانبساطية 

 معنوي 

الانفتاح عل  

 الخبر 

 معنوي  0.001> 3,210

 معنوي  0.001> 3,1,3 القبو، 

 معنوي  0.001> 3,324 الضمير 

 
( اختبار تأثير أبعاد السمات الشخصية على قرار المستثمر.2شكل رقم )  
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رض الذي ينص على إنه يوجد تأثير معنوي مبا ر ( في ضوء ما سب ، نقبل الف4)

ً  الأو،الفرض  نقبلوبالتال   بين أبعاد السمات الشخصية، وقرار المستثمر.                       .كليا

اختبار الفروق المعنوية حول قرار المستثمر باختلاف المتغيرات الديموغرافية ( 2

على تحليل التباين وتم الاعتماد ، (خلالنو ، والعمر، ومستوى التعليم، ومستوى الد)

     .لأن البيانات تتب  التوزي  الطبيعي وذلك One Way Anovaفي ات ا  واحد 

و  يم ن توضيف الفروق في آراء عينة الدراسة حول قرار المستثمر، وذلك وفقا

 (:2ية على النحو المبين في ال دول )للمتغيرات الديموغراف

راء عينة الدراسة حول قرار المستثمر وفقا ( تحليل التباين لآ2جدول )

 للمتغيرات الديموغرافية

ل.ال تودال لىق  ن وئ  ال حىر  الإحةوئ  شختةدا:لتملإمدشدلشخبه ثهم
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لمتغيرات ن لآراء عينة الدراسة حول قرار المستثمر وفقا ل( تحليل التباي2تاب  جدول )

 الديموغرافية

 اعتماداو على نتائج التحليل الإحصائي. ناالمصدر: إعداد الباحث
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 ( ما يل :2يتضح من الجدو، )

ل قرار المستثمر وفقا وجود فروق معنوية بين آراء عينة الدراسة حو (2)

، وتان %9لمتغيري النو ، والدخل، حيث إن المعنوية جاءت لهما أقل من 

و فئة الإنا ، وذلك بوسع حسابي قدر  ) (، 49649أتثر فئات النو  فروقا

و وفقا لمتغير الدخل أصحاب الدخول ما بين  بينما تان  أتثر الفئات فروقا

 (.49338قدر  )جنيه، وذلك بوسع حسابي  20000إلى  9000

بينما توصل  النتائج إلى عدم وجود فروق معنوية بين آراء العينة حول   (2)

و لمتغير العمر، و ، حيث تان  قيمة المعنوية أتبر التعليمقرار المستثمر، وفقا

 لهم.  %9من 

 عاشراً: التوصيات ومقترحات لبلوث مستقبلية

 التوصيات

ن عورض يتحليل الفروض، يم ن للبواحثفي ضوء ما أسفرت عنه نتائج الدراسة و      

 تما يلي:توصيات الدراسة والمسئول عن تنفيذها وآليات التنفيذ، 

فهام تيةاو  التما ثت  ح اق ل  .الاه تو  بدراسا  الماتوا الصيةاو  لىتما ثت  -
 لذل  م  خلا :  ي م ممولدته ل حقرق اس ثتوراا لىق التدى الطغي .

 توا الصيةاااو  ل حدياااد ناااغ  تبنااا  تااا كوا الغساااوط  التولوااا  لت واااو  المااا
 تيةو  التم ثت .

   تادري  كاغادر بصا كوا الغساوط  التولواا  لدراسا  ساىغا تادال  التماا ثت ي
 الت عومىر  معهو لربطهو بمتوتهم الصيةو .

   إنصااااون اولااااد، بوونااااوا الهاااادت منهااااو رباااار المااااتوا الصيةااااو  لىتماااا ثت
ناع حادلذ ذباهبوا   ل غاع  نتوط ال دال  التما قبىو  لتالاس ثتوري  بق اراته

 بولمغم.
 . لذل  م  خلا :لىتم ثت  الت غر اا الدمتغر افو الاه تو  بدراس   -
  دلراا تدريبوااااا  الاه تاااااو  بتمااااا غى تعىاااااوم التمااااا ثت  لذلااااا  مااااا  خااااالا  تقااااادمم

 لىق تنتو  مهوراته بثسولر  ال دال .م يةة  له تمولد  
 لاا  ماا  خاالا الاه تااو  بجااهد لاادد  كباا  ماا  الماارداا للاساا ثتور بولمااغم  لذ 

 إاوم  حتلاا تغعو  بثهتو  الاس ثتور بولمغم 
 مقترحات لبلوث مستقبلية.

 بما يلي: ناالباحثوصي يبالبحو  المستقبلية المقترحة، و تتعل  هذ  التوصيات

 أداء صووونادي  علوووى للمستشوووار الموووالي  السووومات الشخصووويةوالتسووووي  بالتوصوووية  أثووور

 الاستثمار.
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 أداء تداول الأسهم.على ال لمة المنطوقة الإل ترونية  ينالعلاقة بوالمعرفة المالية  أثر 

 ال بورى للشخصوية  الخمسوةأسوالي  اتخواذ القورار فوي العلاقوة بوين نمووذ  العوامول  أثر

 والقرار الاستثماري.

 المرا ع:

  ( التكغنااوا الأسوساو  لىصيةااو  فاا  نتااغذج كاا  ماا  2002باغ هوتاام  الماارد محتااد .)
  ) كىواا  مجلةةة الترةيةةةلاادى طولاا  الجومعاا  دراساا  لىتوااه   كوتاا  لايكناا  لرغلااد براا ج

 . 110-110  ص ص 11ال  بو   رومع  بنهو(. مجىد 
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