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أثش اٌّعٍىِاث اٌّشخمت ِٓ لائّت اٌخذفماث إٌمذَت فٍ اٌخحمك ِٓ 

 خىدة الأسباذ

 باٌخطبُك عًٍ اٌششواث اٌّمُذة باٌبىسصت اٌّصشَت
 

 أكٔذ كخٓذ كـخؽ أ.د/
 أعظـخر ٓلخعزش حُظٌخ٤ُق

٤ِـش حُظـخسس   ؿـخٓؼش حُٔ٘قٞسس –ًُ

 أ.د/ ػقخّ ػزذ حُٔ٘ؼْ حعٔخػ٤َ
 أعظـخر حُٔلخعزش حُٔخ٤ُش

٤ِـش  ؿـخٓؼش حُٔ٘قٞسس –حُظـخسس  ًُ
 

 ٓلٔٞد ٓلٔٞد حُغـخػ٢  أ.ّ.د/
 أعظـخر ٓغخػذ حُٔلخعزش

٤ِـش حُظـخسس   ؿـخٓؼش حُٔ٘قٞسس –ًُ
 

 ٓشٝس كٔذ١ هِؼض ًخَٓ

 ؿخٓؼش حُٔ٘قٞسس –ٓذ٣ش ادحسس حُلغخرخص حُخخفش 

 

 اٌٍّخص:

وذ٣ش حُظ٢ ٣ظْ ا٢ُ ٓؼشكش دٝس حُٔؼِٞٓخص حُٔؾظوش ٖٓ هخثٔش حُظذكوخص حُ٘ هذفج اٌذساعت    

طؾـ٤ِ٤ش ,اعظؼٔخس٣ش ,ط٤ِ٣ٞٔش (  اػذحدٛخ ٝكوخ ُلأعخط حُ٘وذ١,ٓوغٔش هزوخ لأٗؾظطٜخ حُشث٤غ٤ش )

ٖٓ ح٣نخً ك٢ حُظلون ٖٓ ؿٞدس حلأسرخف حُٔلخعز٤ش,حُظ٢ طؼذ حُٔلقِش حُٜ٘خث٤ش لأدحء حُٔ٘ؾؤس ,ٝ

ػ٢ِ ػ٤٘ش  ٝرُي رخُظطز٤ن ,أْٛ حُٔذخلاص ك٢ اطخخر حُوشحسحص حُٔخ٤ُش ٝحلإعظؼٔخس٣ش 

 2020كظ٢ 2017( ٖٓ حُؾشًخص حُٔو٤ذس رخُزٞسفش حُٔقش٣ش ,خلاٍ حُلظشس ٖٓ 121ػذدٛخ)

ٝطْ ؿٔغ ر٤خٗخص حُذسحعش اػظٔخدح ػ٢ِ حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش ُِوٞحثْ حُٔخ٤ُش حُٔ٘ؾٞسسػ٢ِ حُٔٞحهغ 

ك٢ ٝ ((SPSS ٝهذ اػظٔذص حُزخكؼش ك٢ طل٤َِ حُز٤خٗخص ػ٢ِ حُزشٗخٓؾ حلإكقخث٢  ,حلإٌُظش٤ٗٝش 

حلإكقخءحص  :اخظزخس كشٝك حُذسحعش ػ٢ِ ػذد ٖٓ حلأعخ٤ُذ حلإكقخث٤ش حُٔظٔؼِش ك٢ 

  .حسطزخه ر٤شعٕٞ, ٝأعِٞد طل٤َِ حلإٗلذحس حُٔظؼذد, حُٞفل٤ش, ٝٓؼخَٓ

فلش حُلشك حُشث٤غ٢ ُِذسحعش ؿضث٤خً ك٤ٔخ ح٠ُ ِظل٤َِ حلإكقخث٢ ُ هزوخً حىصٍج اٌذساعت     

ش حُظؾـ٤ِ٤ش ٝؿٞدس حلأسرخف, ٣د٣ش حُؼلاهش ر٤ٖ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ظؼِن رخُ٘ؾخه حُظؾـ٢ِ٤ ٖٓ ك٤غ هش

ك٤غ طئد١ ص٣خدس حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظؾـ٤ِ٤ش ح٠ُ ص٣خدس ؿٞدس حلأسرخف. ر٤٘ٔخ لا طئد١ أ١ ص٣خدس 

ك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حلاعظؼٔخس٣ش أٝ حُظ٤ِ٣ٞٔش ح٠ُ حُظؤػ٤ش رؤ١ ؽٌَ ٖٓ حلأؽٌخٍ ػ٠ِ ؿٞدس 

 .حلأسرخف

ٝحعظخذحّ حُٔؼِٞٓخص  ا٢ُ مشٝسس حلإٛظٔخّ ربػذحد هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣شت وصج اٌذساعا    

   .حُٔؾظوش ٜٓ٘خ ك٢ طو٤٤ْ ؿٞدس حلاسرخف ,ُٔخ ُٜخ ٖٓ دٝس ْٜٓ ك٢ اطخخر حُوشحسحص حُشؽ٤ذس

          : لائّت اٌخذفماث إٌمذَت , خىدة الأسباذ .اٌّفخاحُتاٌىٍّاث 
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Abstract: 

 

The study aimed to determine the role of information derived from the cash 

flows statement prepared according to the cash basis in verifying the quality 

of accounting profits, which is the outcome of the facility performance, and 

one of the most important inputs in making financial and investment 

decisions. 

    The study covered a sample of 121 companies listed on the Egyptian 

Stock Market, during the period from 2017 to 2020. Data were extracted 

from financial statements published on the websites. 

The study found that one of the results of the statistical analysis is the 

validity of the main hypothesis of the study in part with regard to the 

operational activity in terms of the direct relationship between the cash 

flows operating and the profits quality, where the increase in the cash flows 

operating leads to an increase in the profits quality. While any increase in 

investment or financing cash flows does not affect in any way the profits 

quality. 

The study recommended the need to pay attention to the cash flow statement 

preparation and the use of derived information from it in evaluating the 

profits quality, because of its important role in making rational decisions. 

Keywords : Cash flows statement, Earnings quality. 
 

 : اٌّمذِت
 

حً ًز٤شحً, كوذ حٗظوِض ٜٓ٘ش حُٔلخعزش ططٞسص ٝظ٤لش حُٔلخعزش ك٢ حُؼوٞد حلأخ٤شس ططٞس  

ٓـشد طغـ٤َ ٝطز٣ٞذ حلأكذحع ٝحُٔؼخٓلاص حلإهظقخد٣ش ٝٓؼخُـظٜخ ٝطق٤٘لٜخ  ٖٓ

ٝاػذحد حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش حُظو٤ِذ٣ش )هخثٔظ٠ حُذخَ ٝحُٔشًض حُٔخ٠ُ(, ا٢ُ ٗظخّ ٓؼِٞٓخص 

ظخزٟ ٓظٌخَٓ ٜٓٔظٚ حُشث٤غ٤ش طوذ٣ْ حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص حُنشٝس٣ش حُظ٠ طغخػذ ٓ

حُوشحسحص ك٢ حطخخر هشحسحطْٜ حلإهظقخد٣ش ,ٝهذ أدٟ ٛزح حُظطٞس ا٠ُ ط٘ٞع ٝص٣خدس 

 . كقخف ػٜ٘خ ك٢ حُظوخس٣شحُٔخ٤ُشحُٔؼِٞٓخص حُظ٢ ٣ـذ حلإ

  ٜخأٛٔ  عظ حُٔلخعز٤ش أ٤ٔٛش ًز٤شس ك٢ ر٘خء حلأٗظٔش حُٔلخعز٤ش, ٖٝٓ طؾٌَ حلأٝ    

 .(  حلأعخط حُ٘وذ١ ٝأعخط حلإعظلوخم )

لشم ر٤ٖ حُ )(  ٣و٤ظ حلأعخط حُ٘وذ١ حُ٘ظخثؾ حُٔخ٤ُش ُِلظشس IFAC (حٍ ٝكوخ ُظؼش٣قٝ

٣ظْ حلاػظشحف رخُؼ٤ِٔخص حُٔخ٤ُشػ٘ذٓخ ٣ظشطذ ػ٤ِٜخ دكغ  ك٤غ, (حُٔذكٞع ٝحُٔغظِْ ٗوذح

( كٜٞ حُز١ ٣ؼظشف IFAC (حٓخ أعخط حلإعظلوخم ٝكوخ ُظؼش٣ق حٍ  ؛أٝ حعظلاّ حُ٘وذ٣ش 

ووٜخ رـل حُ٘ظش ػٖ حعظلاّ أٝ دكغ حُ٘وذ رخُٔؼخٓلاص ٝحلأكذحع حلأخش١ ػ٘ذ طل

 .ٝطغـَ ك٢ حُغـلاص حُٔلخعز٤ش , ٣ٝزِؾ ػٜ٘خ ك٢ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش 

ٝهذ لاهض هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حٛظٔخٓخً ًز٤شحً ٖٓ هزَ حُٔ٘ظٔخص حُٔلخعز٤ش حُؼخ٤ُٔش      

ذ٣ش ربػظزخسٛخ ٝح٤ُٜ٘ٔش رؼذ افذحس ٓؼخ٤٣ش خخفش رخلإُظضحّ ربػذحد هخثٔش حُظذكوخص حُ٘و
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(, ك٤غ طوذّ هخثٔش  2015اكذ١ حُوٞحثْ حلأعخع٤ش رـخٗذ حُوٞحثْ حُظو٤ِذ٣ش )ٓؼخك٢, 

حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ٓؼِٞٓخص طظؼِن رخُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُذحخِش ٝحُخخسؿش ػٖ حُلظشس 

) طؾـ٤ِ٤ش, ط٤ِ٣ٞٔش, اعظؼٔخس٣ش ( خلاٍ كظشس  حُٔلخعز٤ش ٓزٞرش كغذ حلأٗؾطش حُشث٤غ٤ش

(, 2012ش ٝطوّٞ ربظٜخس أػخس ٛزٙ حلاٗؾطش ػ٢ِ حُ٘وذ ) ُؼش٣ـش , آخشٕٝ ,ص٤٘ٓش ٓؼ٤٘

طِي حُوٞحثْ ك٢ طلذ٣ذ هذسس حُٞكذس ػ٢ِ طلو٤ن فخك٠ طذكوخص ٓٔخ ٣غخػذ ٓغظخذ٢ٓ 

 .ٗوذ٣ش ٓٞؿزش ك٠ حُٔغظوزَ, ٝهذسطٜخ ػ٠ِ ٓوخرِش حُظضحٓخطٜخ

خ ػ٢ِ طو٤٤ْ ٝه٤خط ٖٝٓ أْٛ حلأؿشحك حُظ٠ طخذٜٓخ هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش هذسطٜ    

سرخف رؾٌَ ًز٤ش خخفش رؼذ ٛظٔخّ رـٞدس حلأؿٞدس حلأسرخف حُٔلخعز٤ش ,ك٤غ صحد حلإ

هظقخد٣ش حُؼخ٤ُٔش ,ٝطؼشك حُٔئعغخص ُِظؼؼش حُٔخ٢ُ ٝحُلخم حُخغخثش صٓخص حلإحلأ

ٛظٔخّ حُزخكؼ٤ٖ ك٢ ٓـخٍ حُلٌش حُٔلخعز٢ ُذسحعش آش حُز١ حد١ ا٢ُ رخُٔغظؼٔش٣ٖ ,حلأ

دحء حُظؾـ٢ِ٤ حُلخ٢ُ ٝٓئؽش ؿ٤ذ ُلأ دحءٜٗخ طؼٌظ حلأأُِظخًذ ٖٓ سرخف ؿٞدس حلأ

 .(2017ٜٗخ طؼزش ػٖ  ه٤ٔش حُٔ٘ؾؤس )ٓلٔذ ,أحُظؾـ٢ِ٤ حُٔغظوز٢ِ ٝ
 

 : ِشىٍت اٌذساعت لا وأ
 

ًلآًٖ هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ٝؿٞدس هخٓض ًؼ٤ش ٖٓ حُذسحعخص حُغخروش رذسحعش      

ُذسحعخص ٓظزخ٣٘ش كٍٞ هز٤ؼش حُؼلاهش ر٤ٖ ,ٝ ؿخءص ٗظخثؾ ٛزٙ ححلأسرخف حُٔلخعز٤ش

رخلإمخكش , سرخف حُٔلخعز٤ش حُٔؼِٞٓخص حُٔؾظوش ٖٓ هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ٝ ؿٞدس حلأ

ٓش ا٢ُ ٗذسس حُذسحعخص حُظ٢ ط٘خُٝض حُؼلاهش ر٤ٖ ٓظـ٤شحص حُذسحعش ك٢ حُز٤جش حُؼشر٤ش, حلأ

ػ٢ِ حطـخس ٝهٞس ٛزٙ خظزخس طِي حُؼلاهش ك٢ حُز٤جش حُٔقش٣ش ُِٞهٞف احُز١ ٣ظطِذ 

حُؼلاهش ٝٓلخُٝش حُٞفٍٞ ا٢ُ حػش حُٔؼِٞٓخص حُٔؾظوش ٖٓ هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ػ٢ِ 

ٝػ٢ِ مٞء ٓخ عزن ٣ٌٖٔ رِٞسس ٓؾٌِش حُذسحعش ك٢ حُظغخإٍ  ,سرخف حُٔلخعز٤شؿٞدس حلأ

ٗؾظطٜخ ص حُٔؾظوش ٖٓ هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش هزوخ لأ"َٛ طئػش حُٔؼِٞٓخ :حُظخ٢ُ

 سرخف حُٔلخعز٤ش ك٢ حُؾشًخص حُٔغخٛٔش حُٔقش٣ش؟" ش ك٢ حُظلون ٖٓ ؿٞدس حلأحُشث٤غ٤
 

  اٌذساعاث اٌغابمت: ثأُاا 
 

دحسس اػش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظؾـ٤ِ٤ش ػ٢ِ أ"( بعٕىاْ: 8102سدْ, بىأدساعت )   

ـ٤ِ٤ش ػ٢ِ ادحسس ػش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظؾأا٢ُ ٓؼشكش ٝر٤خٕ هذفج اٌذساعت    ,سرخف" حلأ

ػش )كـْ حُؾشًش ,ٝٓؼذٍ حُ٘ٔٞ أسد٤ٗش ًٝزُي سرخف ك٢ حُؾشًخص حُق٘خػ٤ش حلأحلأ

ٕ حُؾشًخص حُظ٢ أا٢ُ  حىصٍج اٌذساعت  ,سرخفػ٢ِ ادحسس حلأ (,ٝدسؿش حُشكغ حُٔخ٢ُ

سرخف ٓشطلؼش ,٣ٝشؿغ أطظٞحكش ك٤ٜخ طذكوخص ٗوذ٣ش طؾـ٤ِ٤ش ٣ٞؿذ رٜخ ٓٔخسعخص ادحسس 

حُٔغظلوخص حلاخظ٤خس٣ش ٝحُظ٢ طؼذ ٓئؽشحػ٢ًِ ٓٔخسعخص ادحسس  ٕأا٢ُ  حُغزذ ك٢ رُي

ٓش حُز١ ,حلأ%1حلأسرخف طظؤػش ح٣ـخر٤خ رخُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظؾـ٤ِ٤ش ػ٘ذ ٓغظ١ٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

ا٢ُ ص٣خدس  وصج اٌذساعتأ اّو,سرخف ٣ئد١ رذٝسس ا٢ُ ٗؾٞء ٓٔخسعخص ادحسس حلأ

سرخف ؽش ٣ذٍ ػ٢ِ ٓذ١ ٓٔخسعش ادحسس حلأٛظٔخّ رخُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظؾـ٤ِ٤ش , ًٔئحلإ

رلخع ػٖ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظؾـ٤ِ٤ش ,ٝمشٝسس اؿشحء حُٔض٣ذ ٖٓ حُذسحعخص ٝحلأ

 .سرخف ػ٢ِ هطخػخص حخش١ ٓؼَ هطخع حُخذٓخصػشٛخػ٢ِ ادحسس حلأأ,ٝ

:" حٗؼٌخعخص حلإكقخف حُغشد١ ػ٢ِ ؿٞدس حلأسرخف ( بعٕىاْ 8188, )أحّذدساعت 

ا٢ُ حُظؼشف ػ٢ِ حٗؼٌخعخص حلإكقخف حُغشد١ ػ٢ِ ؿٞدس اٌذساعت هذفج    حُٔلخعز٤ش"
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حلأسرخف حُٔلخعز٤ش ,ٖٓ خلاٍ ٝمغ اهخس ٓلخ٢ٔ٤ٛ ُلإكقخف حُغشد١ , ٝؿٞدس 

 سرخف.كقخف حُغشد١ ٝؿٞدس حلأسرخف حُٔلخعز٤ش , ٝطٞم٤ق حُؼلاهش ر٤ٖ حلإحلأ

شد١ ٝؿٞدس كقخف حُغ٣ـخر٤ش ر٤ٖ حلإاا٢ُ ٝؿٞد ػلاهش ٓؼ٣ٞ٘ش ٝ حىصٍج اٌذساعت    

سرخف كقخف حُغشد١ ػ٢ِ ص٣خدس ؿٞدس حلأسرخف حُٔلخعز٤ش ,ك٤غ ٣ؼَٔ حلإحلأ

حُٔلخعز٤ش,ٖٓ خلاٍ طٞك٤ش حُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش ٝؿ٤ش حُٔخ٤ُش حُظ٢ طغخػذ ػ٢ِ حُظو٤٤ْ 

رؼَٔ حُٔض٣ذ ٖٓ حُذسحعخص  وصج اٌذساعتأ ذلٝحُـ٤ذ ٝحُلٌْ ػ٢ِ أدحء حُؾشًخص .

 .سرخف حُٔلخعز٤شكقخف حُغشد١ ٝؿٞدس حلأهش ر٤ٖ حلإػزخص حُؼلاػ٢ِ هطخػخص ٓخظِلش لإ

 Does the  Mandatory Adoption of": بعٕىاْ( Downes,et. al, 2018)دساعت  

IFRS Improve the Association between Accruals and Cash Flows? 

Evidence from Accounting Estimates." 

 حُذ٤ُٝش د حلإُضح٢ٓ ُٔؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُشػظٔخحُظلون ٖٓ طؤػ٤ش حلإ ا٠ُهذفج اٌذساعت 

International Financial Reporting Standards) (IFRS) ) طلخد حلأٝسٝر٢ ك٢ حلإ

سطزخه ر٤ٖ حُظوذ٣شحص حُٔلخعز٤ش ٝحُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُٔغظوز٤ِش, ٝٛٞ ٓلّٜٞ ػ٠ِ حلإ

حىصٍج  ,ذ٤ُٝشسث٤غ٢ ُـٞدس حُٔلخعزش ك٢ اهخس ٓلخ٤ْٛ ٓـِظ حُٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش حُ

ا٠ُ إٔ حُو٤ٔش حُظ٘زئ٣ش ُِظوذ٣شحص حُٔلخعز٤ش طظلغٖ رؼذ حػظٔخد حُٔؼخ٤٣ش اٌذساعت 

حُذ٤ُٝش, ٣ٝشؿغ ٛزح حُظلغٖ ا٠ُ كذ ًز٤ش ا٠ُ أٗٞحع ٓلذدس ٖٓ حُظوذ٣شحص حُٔلخعز٤ش, 

عظٜلاى, ًٔخ إٔ ٛزح حُظلغٖ ًخٕ ٓؼَ كغخرخص ٓغظلوش حُوزل, ٝحلإٛلاى, ٝٗلوخص حلإ

ًزش ك٢ حُزِذحٕ رحص حُلشٝم حٌُز٤شس ر٤ٖ حُٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش حُٔوزُٞش ِٓلٞظخ رؾٌَ أ

ا٠ُ  حىصٍج اٌذساعتًٔخ   (.IFRSػٔٞٓخً ٝحُٔزخدة حُذ٤ُٝش لإػذحد حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش )

إٔ حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش ُلإرلاؽ حُٔخ٢ُ طغٔق ُِٔذسحء رٔٔخسعش كٌْٜٔ ُظوذ٣ْ ٓؼِٞٓخص 

خلاٍ حُـضء حلأًؼش رحط٤ش / حُظوذ٣ش١ ٖٓ كٍٞ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُٔغظوز٤ِش ٖٓ 

حُظوخس٣ش لإػذحد  ربػظٔخد حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝشأوصج اٌذساعت و حُٔغظلوخص حُٔلخعز٤ش.

   ( ُذٝسٛخ ك٢ طلغ٤ٖ حُوذسس حُظ٘زئ٣ش ُِٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش.(IFRS حُٔخ٤ُش 

 Does Cash Flow Have An Impact"بعٕىاْ:   ) Khalil&Emad,2020 )دساعت 

 On Profit Quality  

 حُ٘ؾخه ٓئؽش) حُ٘وذ١ ُِظذكن طؤػ٤ش ٛ٘خى ًخٕ ارح ٓخ حعظٌؾخفا٢ُ هذفج اٌذساعت 

 حُظذكن ٖٓ حلأفٍٞ ػ٠ِ حُؼخثذ ٓئؽش , حُظؾـ٢ِ٤ حُ٘وذ١ حُظذكن ٓئؽش , حُظؾـ٢ِ٤

 ٓـظٔغ ٣ظٌٕٞ. حلأسد٤ٗش حُل٘خدم ؽشًخص ك٢ فخسرحلأ ؿٞدس ػ٠ِ( حُظؾـ٢ِ٤ حُ٘وذ١

 ,( 2)ٝػذدٛخ   ػٔخٕ رٞسفش ك٢ حُٔذسؿش حلأسد٤ٗش حُل٘خدم ؽشًخص ؿ٤ٔغ ٖٓ حُذسحعش

 .  2012 ا٠ُ 2014 ٖٓ حُلظشس خلاٍ

 , حُظؾـ٢ِ٤ حُ٘ؾخه ٓئؽش) ر٤ٖ ه٣ٞش  ػٌغ٤ش ػلاهش ا٢ُ ٝؿٞد حىصٍج اٌذساعت 

 ؿٞدس) ٝ حُظٞح٢ُ ػ٠ِ (حُظؾـ٢ِ٤ حُ٘وذ١ حُظذكن ٖٓ حلأفٍٞ ػ٠ِ حُؼخثذ ٝٓئؽش

 رحص ٤ُغض ٌُٖٝ ػٌغ٤ش ػلاهش ٛ٘خى إٔ حُذسحعش ٝؿذص هضحُٞ ٗلظ ك٢ , (فخسرحلأ

وصج أ ,(فخسرحلأ ؿٞدس) ٝ (حُظؾـ٢ِ٤ حُ٘وذ١ حُظذكن ٓئؽش) ر٤ٖ اكقخث٤ش دلاُش

ٝرُي ُِظؤًذ ٖٓ  مشٝسس ططز٤ن حُذسحعش ك٢ ٓـخلاص ٓخظِلش إٌٍاٌذساعت 

 .حُ٘ظخثؾ حُظ٢ طٞفِض ح٤ُٜخ حُذسحعش
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 إًٌ ِاًٍَ : حخٍص اٌباحثت ِٓ اٌذساعاث اٌغابمت 

  ٜٗخ رٔؼخرشأحُ٘وذ٣ش ك٤غ  ٤ٔٛش هخثٔش حُظذكوخصأحطلوض ٗظخثؾ حُذسحعخص حُغخروش ػ٢ِ 

ٝحٕ  خش١,ػٔخٍ حُٔ٘ؾؤس, ٝطـط٢ حُ٘وـ حُٔٞؿٞد ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش حلألأ حُزٞفِش

حلاػظٔخد ػ٤ِٜخ ٝكوخ ُِٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش ٝخخفش حُطش٣وش حُٔزخؽشس ٓوغٔش هزوخ 

ػش ًز٤ش ػ٢ِ طلغٖ أعظؼٔخس٣ش,ط٤ِ٣ٞٔش ( ُش احُؼلاػش )طؾـ٤ِ٤ش ,ٗؾطش حُشث٤غ٤ش ُلأ

٤ٔٛش أحطلوض ٓؼظْ حُذسحعخص حُغخروش ػ٢ِ ,ًٔخحُو٤ٔش حُظ٘زئ٣ش ُِظوذ٣شحص حُٔلخعز٤ش 

 حُٔلووشسرخف ٜٗخ طؼزش رقذم ٝػذحُش ػٖ حلأسرخف حُٔلخعز٤ش لأه٤خط ؿٞدس حلأ

ك٢ حطخخر حُوشحسحص حُٔخ٤ُش  دحء حُٔخ٢ُ ُِٔ٘ؾؤس ٝإٔ ُٜخ دٝسحً ًز٤شحً ٝطو٤٤ْ حلأ

  .عظؼٔخس٣ش ُِٔ٘ؾؤسٝحلإ

  ٤ٔٛش حُ٘غذ حُٔؾظوش ٖٓ هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش أحطلوض ٓؼظْ حُذسحعخص حُغخروش ػ٢ِ

ٜٗخ حًؼش ؽ٤ُٞٔش ٝدهش ٝطؼط٢ حُٔغظؼٔش٣ٖ أسرخف حُٔلخعز٤ش, ك٤غ ك٢ طو٤٤ْ ؿٞدس حلأ

حُزلؼ٤ش حُظ٢ ط٤ٔض حُذسحعش ٝطظٔؼَ حُلـٞس  ,طخخر حُوشحسحص حُٔغظوز٤ِشاحُوذسس ػ٢ِ 

ٕ ٓؼظْ حُذسحعخص حٛظٔض رظٞم٤ق حػش حعظخذحّ أحُلخ٤ُش ػٖ ؿ٤شٛخ ٖٓ حُذسحعخص 

دحء حُٔخ٢ُ ُِٔ٘ؾؤس , ٝطخظِق ٛزٙ حُذسحعش ػٖ هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ػ٢ِ طو٤٤ْ حلأ

حُذسحعخص حُغخروش ك٢ ه٤خط حػش حُ٘غذ حُٔؾظوش ٖٓ هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ٓوغٔش 

سرخف عظؼٔخس٣ش ,ط٤ِ٣ٞٔش ( ػ٢ِ ه٤خط ؿٞدس حلأاطؾـ٤ِ٤ش , ٗؾطش حُشث٤غ٤ش )ُلأهزوخ 

ٛظٔخّ حُٔظضح٣ذ ك٢ حُٔلخعز٤ش ُِؾشًخص حُٔو٤ذس رخُزٞسفش حُٔقش٣ش, خخفش ٓغ حلأ

سرخف حُٔلخعز٤ش ,ًٔخ طظ٤ٔض ٛزٙ حُذسحعش رلظشس ٝهظ٘خ حُٔؼخفش رٔٞمٞع ؿٞدس حلأ

 .2020كظ٢ ػخّ  2017ٓخ٤ُش كذ٣ؼش ٖٓ ػخّ  
 

 : فشوض اٌذساعت ثاٌثاا 
 

 اٌفشض اٌشئُغٍ: 
 

"لا طٞؿذ ػلاهش رحص دلاُش حكقخث٤ش ر٤ٖ حُٔؼِٞٓخص حُٔؾظوش ٖٓ هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش 

 ٝ ؿٞدس حلأسرخف حُٔلخعز٤ش."

 وَشخك ِٓ هزا اٌفشض ِدّىعت اٌفشوض اٌفشعُت اٌخاٌُت :    
 

ٖٓ هخثٔش حُظذكوخص  لا طٞؿذ ػلاهش رحص دلاُش حكقخث٤ش ر٤ٖ حُٔؼِٞٓخص حُٔؾظوش -1

 سرخف حُٔلخعز٤ش.ٗؾطش حُظؾـ٤ِ٤ش ٝؿٞدس حلأحُ٘وذ٣ش ُلأ

لا طٞؿذ ػلاهش رحص دلاُش حكقخث٤ش ر٤ٖ حُٔؼِٞٓخص حُٔؾظوش ٖٓ هخثٔش حُظذكوخص  -2

 سرخف حُٔلخعز٤ش.عظؼٔخس٣ش ٝؿٞدس حلأٗؾطش حلإحُ٘وذ٣ش ُلأ

ش حُظذكوخص لا طٞؿذ ػلاهش رحص دلاُش حكقخث٤ش ر٤ٖ حُٔؼِٞٓخص حُٔؾظوش ٖٓ هخثٔ -3

 سرخف حُٔلخعز٤ش.ٗؾطش حُظ٤ِ٣ٞٔش ٝؿٞدس حلأحُ٘وذ٣ش ُلأ
 

 مائّت اٌخذفماث إٌمذَتٌالإطاس اٌّفاهٍُّ اولا: 
 

 :هُّت لائّت اٌخذفماث إٌمذَتأِفهىَ و
 

( رذح٣ش ػٜذ ؿذ٣ذ ك٢   FASB, حُقخدس ػٖ )1227( ُغ٘ش 25ٔؼ٤خس سهْ )ح٣ُؼظزش    

ُظٔغي رؤعخط حلإعظلوخم كوو ػ٘ذ اػذحد حُوٞحثْ ٖ حٓحُٔخ٤ُش ٝطلٞلاً   اػذحد حُوٞحثْ

ُضحّ حُٔ٘ؾآص ربػذحد هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ٝكوخً ُلأعخط حُ٘وذ١, ًٔخ احُٔخ٤ُش, ٝ

( "هخثٔش حُظذكوخص 7حُٔؼ٤خس حُذ٢ُٝ سهْ ) أفذسص ُـ٘ش ٓؼخ٤٣ش حُٔلخعزٚ حُذ٤ُٝش

رخُ٘غزٚ ُِوٞحثْ  حُٔلؼٍٞ , رقٞسطٚ حُٜ٘خث٤ش, ٝحُز١ أفزق عخس1222١حُ٘وذ٣ش" ع٘ش 
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"هخثٔش حُظذكوخص  ٝهذ طْ طؼش٣ق, 1222رظذحء ٖٓ حلأٍٝ ٖٓ ٤ُٞ٣ٞ ُؼخّاحُٔخ٤ُش حُٔؼذس 

( حُقخدسػٖ ُـ٘ش ٓؼخ٤٣شحُٔلخعزش 7ٖٓ خلاٍ ٓؼ٤خس حُٔلخعزش حُذ٢ُٝ سهْ ) حُ٘وذ٣ش" 

ِٔ٘ؾؤس رؤٜٗخ حُوخثٔش حُظ٢ طز٤ٖ حُٔوزٞمخص ٝحُٔذكٞػخص حُ٘وذ٣ش ُ "(2017 ) ش حُذ٤ُٝ

 ."خلاٍ كظشس ٓؼ٤٘ش

دحء أٜٗخ طوش٣ش ٓخ٢ُ ٣قق ؤ٣ٌٖٔ ُِزخكؼش طؼش٣ق هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش, رِّا عبك    

هظقخد٣ش ػ٢ِ أعخط ٗوذ١ ػٖ هش٣ن حُٔوخرِش ر٤ٖ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُذحخِش حُٔ٘ؾؤس حلإ

 .ٝحُخخسؿش, ٓغ اعظزؼخد حُٔؼخٓلاص حُٔخ٤ُش ح٥ؿِش ٝٓخققخص حُٔلخعزش حُظوذ٣ش٣ش
  

  : هُّت لائّت اٌخذفماث إٌمذَتأ
 

٤ٔٛش هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ٖٓ دٝسٛخ ك٢ طٞك٤ش ٓؼِٞٓخص لا طظٜش ك٢ حُوٞحثْ أط٘زغ 

حُٔخ٤ُش حُشثغ٤ش ) هخثٔش حُذخَ ٝهخثٔش حُٔشًض حُٔخ٢ُ ( , ٓٔخ ٣ٌٜٔ٘خ ٖٓ حؽظوخم 

سس ك٢ ٓـخٍ حُظ٣َٞٔ دحٓئؽشحص ٤ًٔش كؼخُش ُظو٤٤ْ ٓذٟ ًلخءس حُغ٤خعخص حُظ٢ طظز٘خٛخ حلإ

 ,عظؼٔخس, ٝحُظٞعغ ك٢ حُخطو حُٔغظوز٤ِش ٝحلإ

 :حُ٘وخه حُظخ٤ُش ك٢ ٤ٔٛش هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣شأ وَّىٓ حٍخُص

  َػظٔخدٛخ ػ٢ِ ٓقخدس دحخ٤ِش اٗؾطظٜخ ٖٓ ك٤غ أطٞم٤ق ع٤خعش حُٔ٘ؾؤس ك٢ ط٣ٞٔ

 .(2013هظشحك )ُٝؼش,ٝ ػ٢ِ ٓقخدس خخسؿ٤ش ٖٓ حلإأ

 حُ٘وذ١ , ٝص٣خدس  عخطحلأٝػ٢ِ حعخط حلاعظلوخم  ٢ دخَخظلاف ر٤ٖ فخككْٜ حلإ

طخخر هشحسحص ٓخ٤ُش اؿٞدس حُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش, ٝطٞك٤ش حُؼوش ك٤ٜخ ٓٔخ ٣ئػش ػ٢ِ 

  .(2012عظؼٔخس٣ش فل٤لش ك٢ حُظٞه٤ض حُٔ٘خعذ )عخُْ,اٝ
 

 أهذاف لائّت اٌخذفماث إٌمذَت 
 

ِن رخُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُذحخِش ٠ُ طوذ٣ْ ٓؼِٞٓخص طظؼاطٜذف هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش 

عظؼٔخس٣ش , ط٤ِ٣ٞٔش ( ػٖ كظشس اٗؾطش حُشثغ٤ش )طؾـ٤ِش , ٝحُخخسؿش ٓزٞرش كغذ حلأ

  : ط٢ػ٢ِ حلأحُٔخ٤ُش  ٓلخعز٤ش طغخػذ ٓغظخذ٢ٓ حُٔؼِٞٓخص 

  ٓقخدس طذكن حلأٓٞحٍ ٝأٝؿش ػٖ  حُٔخ٤ُش رٔؼِٞٓخص ٓل٤ذس حُوٞحثْطض٣ٝذ ٓغظخذ٢ٓ

ٞمق ٝطلغش حعزخد اخظلاف ه٤ٔش حلأٓٞحٍ حُٔظخكش حعظخذحٓخطٜخ,كنلا ػٖ أٜٗخ ط

 (.2004ُِٔ٘ؾؤس أٍٝ حُلظشس حُٔلخعز٤ش ػٖ ه٤ٔش ٛزس حلأٓٞحٍ أخشٛزس حُلظشس )كـخؽ,

 دحء حُٔ٘ؾؤس أٗؾطش حلاعظؼٔخس٣ش رل٤غ طؼٌظ ع٤خعش طٞك٤ش ٓؼِٞٓخص ٓل٤ذس ػٖ حلأ

ٗؾطش ش ُلأعٞحء ًخٗض طٞعؼ٤ش حّ حٌٗٔخؽ٤ش ,كٌِٔخ رحدص حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُخخسؿ

فٍٞ حُٔ٘ظـش كبٕ رُي ٣ؼذ عظؼٔخس٣ش ػٖ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُذحخِش ٖٓ ر٤غ حلأحلإ

عظؼٔخس٣ش ) ٗؾطش حلإٓئؽشح ؿ٤ذحػ٢ِ ع٤خعش طٞعؼ٤ش ٝٗٔٞ ٓظضح٣ذ ك٢ حلأ

 طٞك٤ش ٓؼِٞٓخص ٓخ٤ُش هخرِش ُِلْٜ,ٝحُٔٞػٞه٤ش,ٝحُٔلاثٔش ,ًٔخ أٜٗخ(  2013ُٝؼش,

 .(2012عخُْ,) ,حطخخر حُوشحسحص طغخػذػ٢ِ
 

  الأٔشطت اٌشئُغُت ٌمائّت اٌخذفماث إٌمذَت 
 

( 4ٝٓؼ٤خسحُٔلخعزش حُٔقش١ سهْ ) IAS(7)كذد ًلآًٖ ٓؼ٤خس حُٔلخعزش حُذ٢ُٝ 

 حُخخؿ روخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حلأٗؾطش حُشث٤غ٤ش حُظ٢ طلظ٣ٜٞخ حُوخثٔش ٢ٛٝ ًخُظخ٢ُ:

  حلأٗؾطش حُظؾـ٤ِ٤ش(  Cash Flows from Operating) : 

حلأٓٞحٍ   حُظ٢ طٔخسعٜخ حُٔ٘ؾؤس أ١ ٓقخدس ٝحعظخذحٓخص ٗؾطش حُشثغ٤ش طنْ حلأ     

 حُ٘خطـش ػٖ حُظؾـ٤َ )ٗخطؾ حُظؾـ٤َ(
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 عظؼٔخس٣شحلأٗؾطش حلإ (Cash Flows from Investing): 

ٝ حُظخِـ ٖٓ أٗؾطش حُٔظؼِوش رخُلقٍٞ ػ٢ِ عظؼٔخس٣ش حلأطنْ حلأٗؾطش حلإ     

 ؿَ .ه٣ِٞش حلأ حُٔٞؿٞدحص 

 ٗؾطش حُظ٤ِ٣ٞٔش حلأ(Cash Flows from  Financing): 

 ُٔ٘ؾؤس .حٗؾطش حُظ٢ ٣٘ظؾ ػٜ٘خ طـ٤شحص ك٢ كـْ كوٞم ح٤ٌُِٔش ٝهشٝك طنْ حلأ     
 

 

 

 (0-0خذوي سلُ ) وفُّا ٍٍَ عشض ِبغظ ٌخٍه الأٔشطت.

 

 وخت اٌّماسٔتأ
 ٔشطت لائّت اٌخذفماث إٌمذَتأ

 حّىٍَُت عخثّاسَتإ حشغٍُُت

 اٌخعشَف

هُ ٔشاط ِٕخح أ حعخبش

 إٌّشأة,ٍ َشاد فٌلإ

ٌزا فهٍ حضُ الثاس 

إٌمذَت ٌٍعٍُّاث اٌخٍ 

حذخً فٍ ححذَذ 

صافٍ اٌذخً خلاي 

 .اٌفخشة اٌّاٌُت

ٕاء خأشطت الحضُ 

واعخبعاد الأصىي 

طىٍَت الأخً 

والعخثّاساث  

 الخشٌ اٌخٍ ل حذخً

ضّٓ اٌبٕىد اٌخٍ 

 .   إٌمذَت حعادي

حخضّٓ وً اٌخذفماث 

مذَت اٌذاخٍت واٌخاسخت إٌ

ٌٍّٕشأة واٌّخعٍمت 

بّصادس اٌخّىًَ اٌذاخٍُت 

)حمىق اٌٍّىُت( وِصادس 

اٌخّىًَ اٌخاسخُت 

 ٌخضاِاث(.)الإ

 

 إٌمذَت اٌخذفماث

 اٌذاخٍت

 

إٌمذَت  َشاداثالإ  -

ِٓ بُع اٌغٍع 

 واٌخذِاث 

إٌمذَت  َشاداثالإ -

اٌعّىلث ِٓ 

 . والإَشاداث الأخشٌ 

ٌٕمذَت َشاداث االإ -

 اٌّحممت ِٓ اٌمشوض

إٌّّىحت لأطشاف 

 .أخشٌ

َشاداث إٌمذَت الإ -

بُع  اٌّحممت ِٓ 

 .الأعهُ واٌغٕذاث

َشاداث إٌمذَت الإ -

 بُعاٌّحممت ِٓ 

اٌعماساث واللث 

صىي وغُشها ِٓ الأ

  اٌثابخت.

ٔمذَت ِٓ  َشاداثالإ -

عهُ وصىىن لأصذاس اإ

 اٌٍّىُت.

ٕمذَت ِمابً اٌ َشاداثالإ -

وساق ِذَىُٔت أذاس صإ

 واٌحصىي عٍٍ لشوض أ

ٕمذَت ِٓ اٌ َشاداثالإ -

عمىد اخٍت او ِغخمبٍُت 

حىىْ بغشض  أل بششط

 اٌّخاخشة.

 

اٌخذفماث إٌمذَت 

 اٌخاسخت

 عذاد ِغخحماث  -

 ٌٍّىسدَٓ. 

عذاد ِغخحماث  -

 ٌٍّىظفُٓ.

 عذاد ِغخحماث  -

 عٍٍ اٌفىائذ.

 عذاد ِغخحماث  -

 اٌضشائب.

شوفاث اٌّصعذاد   -

 .اٌخشغٍُُت

اٌّصشوفاث إٌمذَت  -

اٌمشوض  عٓ

لأطشاف إٌّّىحت 

 .أخشٌ

إٌمذَت  صشوفاثاٌّ -

الأعهُ ٌششاء 

 .واٌغٕذاث

ٌششاء   اٌّصشوفاث -

اللث واٌّعذاث 

صىي وغُشها ِٓ الأ

 اٌثابخت.

ٔمذَت ٌٍّلان  ِصشوفاث -

عهُ أِمابً ششاء 

عهُ أو سد لُّت أِشخشاة 

. 

اد ٔمذَت ٌغذ ِصشوفاث -

اٌذَىْ )لشوض طىٍَت 

  .الخً(

ٔمذَت  ِصشوفاث -

سباذ عٍٍ ٌخىصَعاث الأ

 اٌّغاهُّٓ.
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 طشق حبىَب اٌّعٍىِاث بمائّت اٌخذفماث إٌمذَت

اٌطشَمت اٌّباششة واٌطشَمت غُش ٛ٘خى هش٣وظ٤ٖ ُؼشك هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش  

د ٝػشك هخثٔش ٝحلإخظلاف ر٤ٖ ٛخط٤ٖ حُطش٣وظ٤ٖ ٣ٌٖٔ ك٢ هش٣وش اكظغخ اٌّباششة

حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش  ٖٓ حلأٗؾطش  حُظؾـ٤ِ٤ش, أٓخ ػشك  حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش  ٖٓ حلأٗؾطش  

 حلإعظؼٔخس٣ش ٝحُظ٤ِ٣ٞٔش  كٜٞ ٓظؾخرش ك٢ طِي حُطش٣وظ٤ٖ

,ٝرخُظخ٢ُ ٣ـذ ػ٢ِ حُٔ٘ؾؤس ػشك  حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش  ٖٓ حلأٗؾطش  حُظؾـ٤ِ٤ش  ربعظخذحّ 

  :اكذ١ حُطش٣وظ٤ٖ 

 ت اٌّباششةأول: اٌطشَم

 ُِظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُذحخِش ٝحُخخسؿش ك٤غ ٣ظْ رٔٞؿزٜخ حلإكقخف ػٖ حُٔزخُؾ حلإؿٔخ٤ُش 

ٗؾطش حُظؾـ٤ِ٤ش ػٖ ٢ُ فخك٢ حُظذكن حُ٘وذ١ ٖٓ حلأاُِز٘ٞد حلأعخع٤ش ,ك٤غ ٣ظْ حُظٞفَ 

ٖٓ حُ٘ؾخه حُظؾـ٢ِ ٝحُخخسؿش   هش٣ن طلذ٣ذ حُؼ٘خفش حٌُٔٞٗش ُِظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُذحخِش 

ٗؾطش حُظؾـ٤ِ٤ش(, ػْ طلذ٣ذ حُلشم ر٤ٜ٘ٔخ ٣ٝغ٢ٔ ) فخك٢ حُظذكن حُ٘وذ١ ػٖ حلأ, 

  :ٝطظ٤ٔض حُطش٣وش حُٔزخؽشس رٔخ ٢ِ٣ 

    خلاٍ طوذ٣ْ ٓؼِٞٓخص ػٖ حُٔقخدس حُلؼ٤ِش ُِظذكوخص حُ٘وذ٣ش ٤ًٝل٤ش حعظخذحٜٓخ 

  حُٔخ٤ُشلظشسحُ

  حُٔغظوز٤ِشش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ طوذ٣شك٢  طوذ٣ْ ٓؼِٞٓخص ٓزخؽشس ٝٓل٤ذس طغخػذ . 

  ٓشحهذ حُلغخرخص ٓش حُزٟ ٣ٌٖٔحلأ سهخّ حُٔغظخشؿش رٔٞؿزٜخ ٓٞمٞػ٤ش,طؼذ حلأ  ٖٓ

 (.2016 رغُٜٞش )كشكخصٓشحؿؼظٜخ 

  اٌطشَمت غُش اٌّباششة

ٛزس حُطش٣وش  طؼذ٣َ سهْ فخك٢ حُشرق أٝ حُخغخسس رؤػش حُؼ٤ِٔخص ؿ٤ش  ٣ظْ رٔٞؿذ 

عخروش أٝ  ٓقشٝكخصأٝ  رٔظلقلاص حُ٘وذ٣ش ٝأ٣ش ر٘ٞد ٓئؿِش أٝ ٓغظلوش ٓظقِش

ٓغظوز٤ِش ًٝزُي ر٘ٞد هخثٔش حُذخَ أٝ حُ٘لوخص حُٔشطزطش رظذكوخص ٗوذ٣ش ٖٓ حلأٗؾطش 

  :رٔخ ٢ِ٣حُطش٣وش ؿ٤ش حُٔزخؽشس  ٝطظ٤ٔض  عظؼٔخس٣ش أٝ حُظ٤ِ٣ٞٔشحلإ

   طشطٌض ػ٢ِ حُلشم ر٤ٖ فخك٢ حُذخَ ٝفخك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ٖٓ حلاٗؾطش

هخثٔش حُذخَ  هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ٝٞكش ػلاهش ؿ٤ذس ٝٓل٤ذس ر٤ٖ حُظؾـ٤ِ٤ش,ُزح ك٢ٜ ط

 .ٝهخثٔش حُٔشًض حُٔخ٢ُ 

   طؼط٢ ٓغظخذ٢ٓ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش حُوذسس ػ٢ِ طل٣َٞ ٝطؼذ٣َ ٛزس حُوٞحثْ ُؼذس كظشحص

ٓلخعز٤ش ,رل٤غ طٞكش ُذ٣ْٜ ٓؼِٞٓخص ػٖ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ُؼذس كظشحص ٓظظخ٤ُش طٌل٢ 

 (.2016حعخط ع٤ِْ )كشكخص , لإؿشحء حُظ٘زئػ٢ِ

 

 :اٌّعٍىِاث اٌّشخمت ِٓ لائّت اٌخذفماث إٌمذَت

 سباذ :ول : ِماَُظ خىدة الأأ

عظٔشحس٣ش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ُِٔ٘ؾؤس, حًؼش ٖٓ اطؼزش ٛزٙ حُٔوخ٤٣ظ ػٖ ٓذ١    

ْٛ حُ٘غذ حُظ٢ ٣ٌٖٔ حؽظوخهٜخ ٖٓ هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش أعظلوخم ٖٝٓ عظٔشحس٣ش حلإا

  :سرخف ٓخ ٢ِ٣ ٤ْ ؿٞدس حلأُظو٤
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طؼزش ٛزٙ حُ٘غزش ػٖ ٓوذسس حُٞكذس :  ٔغبت وفاَت اٌخذفماث إٌمذَت اٌخشغٍُُت -0

عذحد حلإُظضحٓخص هق٤شس حلأؿَ ٖٓ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظؾـ٤ِ٤ش هظقخد٣ش ػ٢ِ حلإ

 :رخُؼلاهش حُظخ٤ُش (2013,)حلأصٛش١ , د٣٘ٞس١ 

حلإُظضحٓخص  حُظؾـ٢ِ٤/ حُظذكن حُ٘وذ١ فخك٠ =ٔغبت وفاَت اٌخذفماث إٌمذَت اٌخشغٍُُت 

  حُٔظذحُٝش

 حُظؾـ٤ِ٤شحُؼلاهش ر٤ٖ فخك٢ حُذكوخص حُ٘وذ٣ش طز٤ٖ ٛزٙ حُ٘غزش : اٌخذفك إٌمذٌِؤشش -8

ٝفخك٢ حُشرق ,ك٤غ طٞمق ٗغزش حلأسرخف حُ٘وذ٣ش ٖٓ فخك٢ حلأسرخف حُغ٣ٞ٘ش حُٔلظغزش 

ٓقذحه٤ش ر٤خٗخص هخثٔش حُذخَ  ػ٢ِ حعخط حلأعظلوخم ,ًِٝٔخ حسطلؼض ٛزس حُ٘غزش رحدص

 ( ٣ٝٞمق رخُؼلاهش :  subatnieks,2005ٝحُؼٌظ فل٤ق )

 فخك٢ حُشرقفخك٠ حُظذكن حُ٘وذٟ حُظؾـ٢ِ٤/ = اٌخذفك إٌمذٌ ِؤشش  

طز٤ٖ حُ٘غزش حُٔج٣ٞش ُِظذكوخص :  إٌٍ اٌّبُعاث ٔغبت اٌخذفماث إٌمذَت اٌخشغٍُُت -3

حُ٘غزش دٍ رُي ػ٢ِ ًلخءس حُٞكذس ك٢ طلق٤َ سطلؼض ٛزٙ احُ٘وذ٣ش ٖٓ حُٔز٤ؼخص, ًِٝٔخ 

 :ٝطلذد رخُؼلاهش حُظخ٤ُش  (2006حُ٘وذ٣ش ٖٓ حُٔز٤ؼخص ) ٓطش, 

 فخك٠ حُظذكن حُ٘وذ١ حُظؾـ٢ِ٤/= إٌٍ اٌّبُعاث  ٔغبت اٌخذفماث إٌمذَت اٌخشغٍُُت 

  .فخك٠ حُٔز٤ؼخص

حُٔ٘ؾؤس  ٝطٞمق ٛزٙ حُ٘غزش ٓذٟ هذسس أفٍٞ   صىيعًٍ الأ إٌمذٌ اٌعائذ ِعذي -4

ًِٝٔخ رحدص ٛزس حُ٘غزش دٍ رُي ػ٢ِ هذسس حُٔ٘ؾؤس ػ٢ِ  ػ٠ِ ط٤ُٞذ طذكن ٗوذٟ طؾـ٠ِ٤

 :ٝطلذد رخُؼلاهش حُظخ٤ُشط٤ُٞذ طذكوخص ٗوذ٣ش ٖٓ حعظخذحٜٓخ لأفُٜٞخ 

 اؿٔخ٢ُ = فخك٠ حُظذكن حُ٘وذ١ حُظؾـ٢ِ٤ / صىي ِٓ اٌخذفك اٌخشغًٍُاٌعائذ عًٍ الأ 

 ,(Zeller&Stanko,1994)حلأفٍٞ 

طٞمق ٛزٙ حُ٘غزش حُؼخثذ ػ٢ِ كوٞم   :عٍٍ حمىق اٌٍّىُت إٌمذٌ اٌعائذ ِعذي -5

سطلؼض ٛزٙ حُ٘غزش ًخٕ رُي اٗؾطش حُظؾـ٤ِ٤ش ًِٝٔخ ح٤ٌُِٔش ٖٓ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ٖٓ حلأ

 ( ٤٣ٝلذد رخُؼلاهش حُظخ٤ُش : 2016, ٓؾزخه٣ـخر٤خػ٢ِ ًلخءس حُٔ٘ؾؤس.)آئؽشح 

 .كوٞم ح٤ٌُِٔشؿٔخ٢ُ ا / صافً اٌخذفك إٌمذٌ اٌخشغٍٍُ 
 

 ثأُا : ِماَُظ حمُُُ خىدة اٌغُىٌت:
 

ؿشحك طؼزش ٛزٙ حُٔوخ٤٣ظ ػٖ ٓذ١ هذسس حُٔ٘ؾؤس ػ٢ِ طٞك٤ش حُٔزخُؾ حُ٘وذ٣ش حٌُخك٤ش لأ

 ٝ مؼق ع٤ُٞش حُٔ٘ؾؤس رٔذ١ طٞكش فخك٢ أٓؼ٤٘ش , ك٤غ طشطزو هٞس 

ُظضحٓخطٜخ بُٞكخء رهذسس حُٔ٘ؾؤس ػ٢ِ ح ٓذ١ٝ ٗؾطش حُظؾـ٤ِ٤ش,حُظذكن حُ٘وذ١ ٖٓ حلأ

   :(2012ْٛ ٛزٙ حُ٘غذ ٓخ ٢ِ٣)ُؼش٣ـش ,ٌُٞحػع , أٖٝٓ ,حُٔظذحُٝش

طو٤ظ ٛزٙ حُ٘غزش ٓخ حرح ًخٗض حُٔ٘ؾؤس ط٘ظؾ ٗوذ٣ش رٔخ ك٤ش :  ٔغبت حغطُت إٌمذَت -1

عظؼٔخس٣ش ٝحُظ٤ِ٣ٞٔش ,ٝٓخ ٓذ١ حُلخؿش ا٢ُ حُظ٣َٞٔ ػٖ حٌُلخ٣ش ُٔٞحؿٜش حُظضحٓخطٜخ حلإ

ٜٗخ طو٤ظ ٓذ١ طـط٤ش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ا١ أرٞحعطش كوٞم ح٤ٌُِٔش ,ٝ أهظشحك هش٣ن حلإ
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عظؼٔخس ٝحُظ٣َٞٔ ٝطلذد ٖٓ حُؼ٤ِٔخص حُظؾـ٤ِ٤ش ُِظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُلاصٓش ُؼ٤ِٔخص حلإ

 :رخُؼلاهش حُظخ٤ُش 

فخك٠ حُظذكن حُ٘وذ١ حُظؾـ٢ِ٤ / اؿٔخ٢ُ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش  ٔغبت حغطُت إٌمذَت =

 .ؼٔخس٣ش ٝحُظ٤ِ٣ٞٔشعظٗؾطش حلإحُخخسؿش ُلأ

طؼٌظ ٛزٙ حُ٘غزش ٓذ١ هذسس حُٔ٘ؾؤس ػ٢ِ : خً ٌخضاِاث لصُشة الأٔغبت حغطُت الإ -8

كظ٤خؿخطٜخ حُظ٤ِ٣ٞٔش حُنشٝس٣ش اٗؾطش حُشث٤غ٤ش رؾٌَ ٣ٌل٢ ُٔٞحؿٜش ٗظخؽ ٗوذ٣ش ٖٓ حلأا

 :ٝطلذد رخُؼلاهش حُظخ٤ُش 

حُذ٣ٕٞ  ُظؾـ٢ِ٤ /= فخك٠ حُظذكن حُ٘وذ١ حخًٌخضاِاث لصُشة الأٔغبت حغطُت الإ 

  (ؿَدحء )هق٤شحلأحُٔغظلوش حلأ

هذسس  ٛزٙ حُ٘غزش  :   طؼٌظ فىائذ اٌذَىْاٌخذفماث إٌمذَت اٌخشغٍُُت إٌٍ ٔغبت  -3

ٔغبت   :ٝطلذد رخُؼلاهش حُظخ٤ُش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظؾـ٤ِ٤ش ػ٢ِ طـط٤ش كٞحثذ حُذ٣ٕٞ

/ حُلٞحثذ  ظذكن حُ٘وذ١ حُظؾـ٢ِ٤فخك٠ حُ = فىائذ اٌذَىْاٌخذفماث إٌمذَت اٌخشغٍُُت إٌٍ 

 حُٔذكٞػش.

طٞمق ٛزٙ حُ٘غزش ٓذ١ ًلخ٣ش :  لغاط اٌذَىْأٔغبت إٌمذَت اٌلاصِت ٌخغذَذ  -4

سطلؼض اؿَ, ًِٝٔخ ٗؾطش حُظؾـ٤ِ٤ش ػ٢ِ طغذ٣ذ حُذ٣ٕٞ ه٣ِٞش حلأحُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ٖٓ حلأ

٣ٜٞٗخ , ٝطلذد ػ٢ِ طغذ٣ذ د ٣ـخر٤خ ػ٢ِ هذسس حُٔ٘ؾؤساٛزٙ حُ٘غزش ًِٔخ ًخٕ ٓئؽشح 

 :رخُؼلاهش حُظخ٤ُش 

 حُظؾـ٢ِ٤/ = فخك٠ حُظذكن حُ٘وذ١لغاط اٌذَىْأٔغبت إٌمذَت اٌلاصِت ٌخغذَذ 

  .ؿَٓذكٞػخص حُذ٣ٖ ه٣َٞ حلأ

 ثانيا :الإطار المفاهيمي لجودة الأرباح
 سباذهُّت خىدة الأأِفهىَ و

ٕ ٓؼظٜٔخ ٣ذٝس أسحء حُزخكؼ٤ٖ كٍٞ طؼخس٣ق ؿٞدس حلأسرخف الا أػ٢ِ حُشؿْ ٖٓ طؼذد  

 :طـخٛخص ٝطؾَٔ اكٍٞ ػلاع 

ٕ ؿٞدس حلأسرخف طؼ٢٘ أ٣ؼظٔذ ػ٢ِ حُظ٘زئ, ك٤غ ٣ش١ حٗقخسس  : حداة الأويالإ -

 هذسطٜخ ػ٢ِ حُظ٘زئ رخُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظؾـ٤ِ٤ش رخلإمخكش ا٢ُ حُظ٘زئ رخلأسرق حُٔغظوز٤ِش 

 (Ghosh et al ,2010)&(Dechow and Schrand ,2010 ) 

( رؤٜٗخ هذسس حلأسرخف حُٔلقق ػٜ٘خ ك٢  Lo.K.,2008 , Menicucci,2020طؼش٣ق )

 , ٝحُظ٘زئ رخلأسرخف حُٔغظوز٤ِش . حُلخ٢ُ ُِٔ٘ؾؤسحُظؼز٤ش ػٖ حلأدحء 

ٕ ؿٞدس حلأسرخف أ٣ؼظٔذ ػ٢ِ حلاعظٔشحس٣ش , ك٤غ ٣ش١ حٗقخسس  : الحداة اٌثأٍ -

حُٔغظوزَ, رـل خ٤ُش ك٢ ػ ٕ ٣ٌٕٞ حُٔغظ١ٞ حُلخ٢ُ ُلأسرخف ٓو٤خعخ ؿ٤ذح لأسرخفأطؼ٢٘ 

 ٓؼخٍ رُي: ((Penman2003حُ٘ظشػٖ كـْ حُؾشًش 
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عظلوخهخص رحص ؿٞدس ػخ٤ُش ( رؤٜٗخ حلأسرخف حُظ٢ طٌٕٞ ك٤ٜخ حلإ2020,)رش٣ي  طؼش٣ق

عظٔشحس٣ش ك٢ حُلظشحص ,ٝخخ٤ُش ٖٓ ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف ُٜٝخ حُوذسس ػ٢ِ حلإ

 حُٔغظوز٤ِش.

ٕ ؿٞدس حلأسرخف طؼ٢٘ أقذحه٤ش , ك٤غ ٣ش١ حٗقخسس ٣ؼظٔذ ػ٢ِ حُٔ الحداة اٌثاٌث : - 

 ( ٓؼخٍ رُي: 2003ٖٓ ادحسس حلأسرخف )كٔخد, حلأكذحع حُٔخ٤ُش ٝخخ٤ُش ػٖ حُظؼز٤شرقذم

 حُلخ٤ُش, رؤٜٗخحلأسرخف حُظ٢ طؼزش رقذم ٝٝحهؼ٤ش ػٖ حلأسرخف) 2010طؼش٣ق )فخُق ,

 .طْٜ حُٔخ٤ُش ُٔذ٣ش٣ٖ دٕٝ طؤػ٤ش ٣زًش ُِؼٞحَٓ حُخخسؿش ػٖ ع٤طشحأدحء ٝطو٤ْ 

رؤٜٗخ ) طِي حلأسرخف حُظ٠  خىدة الأسباذ اٌّحاعبُت ِّا عبك َّىٓ ٌٍباحثت حعشَف

طٞكشطذكوخص  ٝعخع٤ش ُِوٞحثْ حُٔخ٤ُش رٔخ ٣ظلن ٓغ حُٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش طلون حلأٛذحف حلأ

 ُٔ٘ؾؤس( . حعظٔشحس٣ش ٝطؼزشػٖ أدحء ٗوذ٣ش طظقق رخلإ

 هُّت خىدة السباذ أ

 ؿٞدس حلأسرخف ك٤ٔخ ٢ِ٣ :طظٔؼَ أ٤ٔٛش 

  ٝرخُظخ٢ُ  ٔ٘ؾؤصدحء حُأْٛ حُٔوخ٤٣ظ حُٔغظخذٓش ك٢ طو٤٤ْ أسرخف حُٔلخعز٤ش طؼظزش ٖٓ حلأ

دحء حُؾشًخص  أهشحف حُخخسؿ٤ش ك٢ سرخف ٓشطلؼش حُـٞدس ٣ذػْ ػوش حلأأكقخف ػٖ حلإ

Dechow and Schrand,2004)). 

  غظخذّ ك٢ طشؽ٤ذ ػ٤ِٔش حطخخر ؿٞدس حلأسرخف طؼظزش ػ٘قش ٛخّ ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ط

ْٛ حُٔوخ٤٣ظ حُظ٠ طؼٌظ دهش ٝفلش ٝػذحُش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش أكذ أٜٗخ احُوشحسحص ك٤غ 

 (.2017ٝػذّ طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص )٣ٞعق,

   ٣ؼظزش كْٜ ؿٞدس حلأسرخف ؿضءح ٛخٓخ ك٢ ػ٤ِٔش حُظل٤َِ حُٔخ٢ُ ,كخلأسرخف رحص حُـٞدس

عخع٤ش ٢ٛ أ٢ُ ػلاع ؿٞحٗذ ا٤َِ حُٔؼِٞٓخص حُؼخ٤ُش طغخػذ حُٔل٤ِِٖ حُٔخ٤٤ُٖ ػ٢ِ طل

 Dechow)دحء حُظؾـ٢ِ٤ حُٔغظوز٢ِ,ٝه٤ٔش حُؾشًش دحء حُظؾـ٢ِ٤ حُلخ٢ُ ُِؾشًش , ٝحلأحلأ

and Schrand,2004). 

  حكظٔخ٤ُش دكغ حُؾشًخص أطغظخذّ ؿٞدس حلأسرخف ًٔئؽش ػ٢ِ طٞص٣ؼخص حلأسرخف ,ك٤غ ٕ

,ًٝزحُي ٓوذحسطِي حُظٞص٣ؼخص ٣ضدحد ُظٞص٣ؼخص حلأسرخف طضدحد رض٣خدس ؿٞدس حلأسرخف 

 .(Farinha and Moreira.2007) رض٣خدس ؿٞدس حلأسرخف

 سباذ دىدة الأب الأطشاف اٌّهخّت

هظقخد٣ش رؤ٤ٔٛش ًز٤شس ,حر طؼٞد طِي حلأ٤ٔٛش ح٢ُ حعظخذحّ طظٔظغ أسرخف حُٞكذحص حلإ      

 ْٝٛ: حلأسرخف ك٢ طو٤٤ْ حلأدحء ٖٓ هزَ ػذد ًز٤ش ٖٓ حُٔغظخذ٤ٖٓ

 أ  ٕ حُٔغظؼٔشٕٝ حُلخ٤٤ُٖ )حُٔغخ٤ٖٔٛ (أ ٌّغخثّشوْ اٌحآٌُُ واٌّحخٍّىْ :ا ٝ

هظقخد٣ش ػ٢ِ طٞصع حُٔغظؼٔش٤٣ٖ حُٔلظ٤ِٖٔ ٣ٜظٕٔٞ رؾٌَ ًز٤ش روذسس حُٔ٘ؾؤص  حلإ

 حلأسرخف , ٝحعظٔشحس٣ش ٛزٙ حُظٞص٣ؼخص ٝٓوذحسٛخ 

  : ْف ػ٢ِ حُوذسس ٖٓ حُْٜٔ ٌُلا ٖٓ حُذحثٕ٘ٞ ٝحُٔٞسدٕٝ حُظؼشاٌذائٕىْ واٌّىسدو

 &Dechow)ٝهذسطٜخ ػ٢ِ حُٞكخء رخُظضحٓخطٜخ حُٔخ٤ُش ُِٔ٘ؾؤس ٝع٤ُٞظٜخ

Schrand,2010 .) 

  ُُٓحُٔؾشػ٤٤ٖ ٝٝحمؼ٢ حُٔؼخ٤٣ش أ : اٌّششعُٓ وواضعى اٌّعاَُش واٌّشاخع ٕ

كقخف ٕ حلأسرخف طظٔظغ رٔغظٟٞ ٓشطلغ ٖٓ حُـٞدس ارح طْ حلإأحُٔلخعز٤ش ٣٘ظشٕٝ ا٢ُ 

 حُٔزخدة حُٔلخعز٤ش حُٔوزُٞش هزٞلا ػخٓخ.ػٜ٘خ رٔخ ٣٘غـْ ٓغ 
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   :ْػذحد حُظو٤٤ٔخص ٝحُظٞهؼخص إ حُٔل٤ِِٖ حُٔخ٤٤ُٖ رلخؿش ا٢ُ ااٌّحٍٍىْ اٌّاٌُى

 طظٔظغ رخلاعظٔشحس٣ش ٕ طٌٕٞ حلأسرخف أ دحء حُٔ٘ؾؤص,ُٝزُي كْٜ ٣لنِٕٞلإ

((Dechow& Schrand,2010 .) 

   :دحسس ك٢ ٝلاً دٝس حلإأ٢ ؿضث٤ٖ دحسس رـٞدس حلأسرخف اُٛظٔخّ حلإا٣٘وغْ الإداسة

 ػلاهشٕ ٣ٌٕٞ ٛ٘خى أسمخء حُٔغخ٤٤ٖٔٛ ٝحفلخد حُٔقِلش ٝػخ٤ٗخً ٖٓ حٌُٖٔٔ ا

سهخّ حُٔلخعز٤ش حُٔوشس ػٜ٘خ دحسس ٝروخء حُؼخ٤ِٖٓ ك٢ ٝظخثلْٜ ٝحلأر٤ٖ ٌٓخكؤص حلإ

 . ((Steinwender,2008دحء ًو٤خط ُلأ

 )2009DeJun,(اٌعىاًِ اٌّؤثشة فٍ خىدة الأسباذ اٌّحاعبُت 

   عْٜ حًُِٔٔٞش لأػنخء ٓـِظ كِٔش حلأعْٜ ,ك٤غ طٞؿذ ػلاهش ٓٞؿزش ر٤ٖ ٗغزش حلأ

دحسس ٝؿٞدس حلأسرخف ,لإٔ ص٣خدس ٓؾخسًش حلإدحسس ك٢ ح٤ٌُِٔش ٣ٌٕٞ دحكغ لإٔ طٌٕٞ حلإ

 .(Velury&Jenkins.2006) ,ٓ٘لخصس ا٢ُ ؿخٗذ كِٔش حلأعْٜ

    أٖٓ ؽؤٗٚ حُٔلخعز٤ش ٝٝمٞكٜخ  حُٔؼخ٤٣شدهش ٕ أؿٞدس حُٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش ,ك٤غ ٕ

 ٝرخُظخ٢ُ ص٣خدس ؿٞدس حلأسرخف.٣ئد١ ا٢ُ دهش حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش 

    حخظلاف حُٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش ك٢ حػذحد حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ر٤ٖ حُٔؼخ٤٣ش حُٔل٤ِش ٝحُذ٤ُٝش

ٕ ٣ٔؼَ ػخٓلا ٜٓٔخ ك٢ حُظؤػ٤ش ػ٢ِ ؿٞدس حلأسرخف ,كخُٔ٘ؾؤص حُظ٢ طظزغ أٖٓ ؽؤٗش 

 هَ ٓٔخسعخص ُظ٤ٜٔذ حُذخَ ٝادحسس حلأسرخف.أحُذ٤ُٝش ُذ٣ٜخ حُٔؼخ٤٣ش 

    حعظولا٤ُش ٝخزشس ُـ٘ش حُٔشحؿؼش أطؤػ٤ش ُـ٘ش حُٔشحؿؼش ػ٢ِ ؿٞدس حلأسرخف ,ك٤غ ٕ

٣غخْٛ ك٢ طلغ٤ٖ ؿٞدس حلأسرخف , ٝطلغ٤ٖ ؿٞدس حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ر٤٘ٔخ ص٣خدس ٤ٌِٓش 

 Beasley et)حلأسرخف عْٜ حُٔ٘ؾؤس ٣ئدٟ ا٢ُ طخل٤ل ؿٞدسُـ٘ش حُٔشحؿؼش لأ

al.,2000.) 

    حُٔ٘ؾؤص حُظ٢ ٣ٌٕٞ أطؤػ٤ش حػنخء ٓـِظ حلإدحسس ػ٢ِ ؿٞدس حلأسرخف ,ك٤غ ٕ

ػنخء ٣ٝلظ١ٞ ػ٢ِ ٗغزش ػخ٤ُش ٖٓ هَ ٖٓ حلأأٓـِظ ادحسطٜخ ٌٕٓٞ ٖٓ ػذد 

ػنخء حُٔغظو٤٤ِٖ ط٘خلل ك٤ٜخ كشؿ ادحسس حلأسرخف , ٖٝٓ ػْ ص٣خدس ؿٞدس حلأسرخف حلأ

((Dechow, 1995  

  ِماَُظ خىدة السباذ: 
 

 بٍعاط اٌّحاعاٌّماَُظ اٌخٍ حبٍٕ عٍٍ الأاول :
 

كذ حُٔئؽشحص حُٜٔٔش أ( أٜٗخ طؼذ ٣2002شٟ )ح٤ُِٔـ٢ , عخحماق :خىدة الإ - 1

عظلوخم ك٢ عخط حلإأعظلوخم ٗظ٤ـش ططز٤ن سرخف حُٔلخعز٤ش,ٝط٘ؾؤكغخرخص حلإُـٞدس حلأ

رش طغ٣ٞش ٓئهظش طوّٞ رظل٣َٞ حُظذكوخص عظلوخم رٔؼخحُٔلخعزش ,ك٤غ طؼذ كغخرخص حلإ

عخط أسرخف حُٔلغٞرش ػ٢ِ حُ٘وذ٣ش ػزش حُلظشحص حُض٤٘ٓش حُٔخظِلش,ٝطظٌٕٞ حلأ

سرخف ٖٓ ٕ حلأأػظزش حُزخكؼٕٞ أحعظلوخم ( , ٝ -حلاعظلوخم ٖٓ ؿضث٤ٖ )ٗوذ١

حُظوذ٣ش, ُزُي حػظزشص ػخَٓ  سرخف حُ٘وذ٣ش رغزذ عظٔشحس٣ش ٖٓ حلأاهَ أعظلوخهخص حلإ

  .ػ٢ِ ؿٞدسأخف حُوش٣زش ٖٓ حُظذكن حُ٘وذ١ ٢ٛ سرحلأ

سهخّ أ٣وقذ رظ٤ٜٔذ حُذخَ طو٤َِ كذس حُظلخٝص ٝحُظوِزخص ك٢  حّهُذ اٌذخً : - 8 

حُٔلخعز٤ش حُٔخظِلش ,أ١ حُظلٌْ حُٔظؼٔذ رخُظخل٤ل أٝحُض٣خدس  ٔزخدةسرخف حُخخفش رخُحلأ

 حُٔزخدةغٔق رش سرخف حُٔ٘ؾٞسس ُظقزق ػ٢ِ ٓغظ١ٞ ٓؼ٤٤ٖ ,ٝرُي ٝكوخ ُٔخ طك٢ حلأ
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رخعظخذحّ  ٣ٝظْ ه٤خط ط٤ٜٔذ حُذخَ (,2010حُٔلخعز٤ش حُٔظؼخسف ػ٤ِٜخ )ػزذ حُؼض٣ض ,

  ,Bowen) 1987ٗٔٞرؽ)

عظٔشحس٣ش ك٢ ػ٢ِ ًِٔخ حطغٔض رخلإأسرخف رـٞدس طظٔظغ حلأ سباذ:عخّشاسَت الأإ -3

 سرخف حُلخ٤ُش  ٓو٤خعخ ٓ٘خعزخٕ طٌٕٞ حلأأ١ أحُغ٘ٞحص حُلاكوش,

سرخف حُٔغظوشس ٝه٤ِِش حُظوِذ ٢ٛ ٕ حلأأخف حُٔغظوز٤ِش ,كٜزح حُٔو٤خط ٣لظشك سرُِظ٘زئ رخلأ

 Richardson el).) رخعظخذحّ ٗٔٞرؽسرخف عظٔشحس٣ش حلأاسرخف حُٔغظٔشس ,٣ٝظْ ه٤خط حلأ

al.,2005   

سرخف طئػش ك٢ ٕ حُوذسس حُظ٘زئ٣ش ُلأأك٤غ  اٌمذسة اٌخٕبؤَت ٌلأسباذ اٌّحاعبُت: -4

حُظ٢ طٌٕٞ ٓشطزطش  ,سرخف حُٔغظوز٤ِشر٘خء طٞهؼخص كٍٞ حلأ طخخر حُوشحسػٖ هش٣نا

ٛظٔخّ ًز٤شٖٓ هزَ عٞم برخُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُٔغظوز٤ِش, ُزح كبٕ حُوذسس حُظ٘زئ٣ش طلظ٢ ر

حُظ٘زئ رخُظذكوخص  سرخف ػ٢ِعْٜ,ٝهذ حعظخذّ رؼل حُزخكؼ٤٤ٖ هذسس حلأحلأ

 .(2017سرخف )حُؼوِش ,ُـٞدس حلأ حُ٘وذ٣شحُٔغظوز٤ِشًٔو٤خط
 

 .ثأُا: اٌّماَُظ اٌخٍ حبٍٕ عٍٍ اعاط اٌغىق
 

كنَ ر٤ٖ ًؼش ؽ٤ٞػخ ٝحلأش حُو٤ٔش ٛٞ حلأء٣ٓؼظزش ٓو٤خط ٓلا ِت اٌمُّت:ءِلا -0

 & Francisػظزشس )ا, ك٤غ  Ewert& Wagenhofer, 2011)ف)سرخٓوخ٤٣ظ ؿٞدس حلأ

Schlipper,1999خخر طاعظلخدس ٖٓ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ك٢ ( ٓو٤خط ٓزخؽش ُٔوذحس حلإ

كخدص  رؼل أٔش ٝحُٔقذحه٤ش ك٢ ٗلظ حُٞهض, ٝهذ ثحُوشحس , ٝرُي ٌُٞٗش ٣ؼٌظ حُٔلا

كقخث٤خص حُغٞم ,ٓٔخ اؼظٔذ ػ٢ِ ط ٜخٗٓش حُو٤ٔش لأءٗش ٖٓ حُقؼذ كْٜ ٓلاأحُذسحعخص 

,ٝهذ طْ ه٤خعٜخ  ك٢ حُؼذ٣ذ ٖٓ  (Helm,2011ٌُلخءس حُغٞم ) ٤شكغخع ٜخ حًؼش٣ـؼِ

Rحُذسحعخص رٔؼخَٓ حُظلذ٣ذ
 &Ewert)ٓؼَ دسحعش ؼخدُش حلاٗلذحسُٔ  2

Wagenhofer,2011) . 

ٕ حُٔؼِٞٓخص ك٢ حُٞهض سرخف ,لأٛٞ خخف٤ش ٜٓٔش ُـٞدس حلأ اٌخىلُج إٌّاعب :-8

حُٔ٘خعذ طؼذ ٓل٤ذس ُٔغظخذ٢ٓ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٓؼَ حُٔذسحء ,حُٔغظؼٔش٣ٖ ,حُذحث٤ٖ٘, 

سرخف ٕ طؼٌظ حلأأ٤ٔٛش أ٢ سرخف رخُظٞه٤ض حُٔ٘خعذ ٣ؾ٤ش اُػظشحف رخلأٝرخُظخ٢ُ كبٕ حلإ

ٕ حُظٞه٤ض حُٔ٘خعذ أٝطؾ٤ش حُذسحعخص حُغخروش ا٢ُ  ,حُلخ٤ُش ٓؼِٞٓخص رحص ه٤ٔش ٓلاثٔش 

ػظشحف رخلإ٣شحدحص ٝحُخغخثش ُلأسرخف ٓشطزو رٔلّٜٞ حُظللع, ٝرخُظخ٢ُ كبٕ طٞه٤ض حلإ

 ( . ٣2017ؼذ ٓو٤خعخ ُظلذ٣ذ ؿٞدس حلأسرخف )حُؼوِش ,

ٛٞ حخظ٤خس حُزذحثَ حُظ٢ طئد١ ا٢ُ  ظللع حُٔلخعز٢ٕ حُأ اٌخحفع اٌّحاعبٍ : -3

  Givoly  andحلاػظشحف حُزطت رخلإ٣شحدحص ٝحلاػظشحف حُغش٣غ رخُٔقشٝكخص , )

Hayn,2010َُش دٝس ًز٤ش ك٢ حُظخل٤ق ٖٓ حُٔخخهش حُونخث٤ش ( حلأٓش حُز١ ٣ـؼ, 

خعظخذحّ ٣ٝظْ ه٤خط حُظللع حُٔلخعز٢ ر , ك٤غ حٗش ٣ظطِذ حػذحد كغخرخص حُٔ٘ؾؤس رلزس

  .(Basu,1997ٗٔٞرؽ )

 أهُّت اعخخذاَ ِماَُظ اٌخذفماث إٌمذَت 

( ػ٢ِ حُٔزشسحص حُظ٢ طئًذ ٓذ١ أ٤ٔٛش حُلخؿش ا٢ُ  2006ًذص دسحعش )حُٜزخػ,أ

 :ٓوخ٤٣ظ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ٝحُظ٢ طظٔؼَ ك٢ 



14 
 

   ٔ٘ؾؤس طز٤ٖ حلأػش حُ٘وذ١ ٌُخكش حُ٘ؾخهخص حُظ٢ هخٓض رٜخ حُ ٕ هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش أ

 .خلاٍ حُلظشس حُٔخ٤ُش  

   ٗؾطش فؼٞرش طلغ٤ش دلاُش حلأسرخف ك٢ هخثٔش حُذخَ ُِٞكذحص حُنخٔش رحص حلأ

,ك٤غ ٣ٞؿذ  ػٞحَٓ ًؼ٤شس طذخَ  حُٔظؼذدس ٝحعظخذحٜٓخ ًئؽش ُِظذكوخص حُ٘وذ٣ش ُِٔ٘ؾؤس

 .ك٢ كغخد حُشرق طـؼِش ؿ٤ش ٓٞمٞػ٢ ٝٓوذس 

   ُ٘ٔسرخف حٗٔخ ٣شطزو روذسطٜخ أؾؤس ػ٢ِ طلو٤ن حٕ حعظٔشحس حُٔ٘ؾؤس لا ٣شطزو روذسس ح

ٛ٘خى طؼخسك ر٤ٖ حُغ٤ُٞش  كذحثٔخ ٓخ ٣ٌٕٞعظلوخم ػ٢ِ طغذ٣ذ حُظضحٓخطٜخ ػ٘ذ حلإ

 ٝحُشرل٤ش كخلأٗؾطش حُٔشرلش هذ لا طوذّ ع٤ُٞش ك٢ حُٞهض حُٔ٘خعذ. 

  سباذلُاط خىدة الأّٔارج 

حُٔلخعز٤ش ,ٖٝٓ حْٛ  سرخفٛ٘خى حُؼذ٣ذ ٖٓ حُ٘ٔخرؽ ك٢ حُلٌش حُٔلخعز٢ ُو٤خط ؿٞدس حلأ

  ٛزس حُ٘ٔخرؽ ٓخ٢ِ٣:

 .De Angelo 1986 , ّٔىرج -                               . Healy 1985 , ّٔىرج  -

  Jones , 1991جّٔىر -Dechow and Sloan .                 1991 ّٔىرج -

  .. Kothari,et,al,2005 ّٔىرج -                           )حُٔؼذٍ(  Jones,1995ّٔىرج -

ك٤غ ٣ؼظٔذ ٛزح ( Kothari et al. , 2005ٝعٞف طوّٞ حُزخكؼش رخعظخذحّ ٗٔٞرؽ ) 

حُٔؼذٍ ,ٝرُي ربدخخٍ (  Jones (1995,حُ٘ٔٞرؽ ػ٢ِ حدخخٍ طؼذ٣لاص ػ٢ِ ٗٔٞرؽ 

ٓؼذٍ حُؼخثذ ػ٢ِ حلأفٍٞ ًٔظـ٤ش امخك٢ ٓغظوَ ك٢ ٗٔٞرؽ حلإٗلذحس ُو٤خط 

,ك٤غ طؾ٤ش رٞحه٢ ٛزح حُ٘ٔٞرؽ ا٢ُ ٓغظ١ٞ حلإعظلوخهخص خظ٤خسٟعظلوخم حلإحلإ

   .( 2021)ٓطخٝع , حُٔلخعز٤ش ؽشػٌغ٢ ُـٞدسحلأسرخفحلإخظ٤خس٣ش ٝحُظ٢ طؼظزشٓئ

   اٌذساعت اٌخطبُمُت:ثاٌثا
 

 ِدخّع وعُٕت اٌذساعت: 

٣ظٔؼَ ٓـظٔغ حُذسحعش ك٢ ًخكش حُؾشًخص حُٔذسؿش ك٢ عٞم حلأٝسحم حُٔخ٤ُش    

ؽشًش  236, ٝطؾَٔ ػذد 2020ح٠ُ ػخّ  2017حُٔقش١ ك٢ حُلظشس حُض٤٘ٓش ٖٓ ػخّ 

ُظـخٝص كظشس حُوشحسحص حُغ٤خع٤ش  2016حُض٤٘ٓش ٖٓ رؼذ ػخّ  ٣ٝشؿغ حخظ٤خس حُلظشس

حُظنخ٤ٔش ٝحعظزؼخد آػخسٛخ ػ٠ِ ػ٤ِٔش طل٤َِ حُز٤خٗخص.  ٝكلخظخً ػ٠ِ طـخٗظ ػ٤٘ش 

هطخػخص ٓظٔؼِش ك٢ )سػخ٣ش فل٤ش ٝأد٣ٝش, ٝع٤خكش ٝطشك٤ٚ,  2حُؾشًش طْ حعظزؼخد ػذد 

ٝؿخص ٝرظشٍٝ, ٝٓشحكن(.  ٝحطقخلاص, ٝطٌُ٘ٞٞؿ٤خ,ٝٓٞصػٕٞ ٝطـخسس طـضثش, حػلاّ, 

× ؽشًش  121ٓؾخٛذس )  424ؽشًش ُظغـَ  121ٝرزُي طقَ ػ٤٘ش حُذسحعش ح٠ُ ػذد 

ع٘ٞحص(. رخلامخكش ح٠ُ حُو٤خّ رؼَٔ حُؼذ٣ذ ٖٓ حلاؿشحءحص ػ٠ِ ٛزٙ حُٔؾخٛذحص  4

  . ُِٞفٍٞ ح٠ُ حُؼ٤٘ش حُٜ٘خث٤ش

 :ٍٔخائح اٌخحًٍُ اٌىصف 

٤٘ش حُذسحعش ٝؽٌَ طٞص٣غ حُٔ٘ل٠٘ حُخخؿ طؾ٤ش حلاكقخءحص حُٞفل٤ش ح٠ُ هز٤ؼش ػ    

ٓظـ٤ش ػ٠ِ كذس, ٝك٢ حهخس حُذسحعش حُلخ٤ُش ٣قزق ٖٓ حلأ٤ٔٛش رٌٔخٕ طلذ٣ذ   رٌَ 

ؽٌَ طٞص٣غ ٓظـ٤شحص حُذسحعش ٖٓ خلاٍ حلاكقخءحص حُٞفل٤ش لأ٤ٔٛش حُٔوخسٗش 

رخُذسحعخص حلأخشٟ رحص حُقِش, ٖٝٓ ػْ طظنق أ٤ٔٛش حلاكقخءحص حُٞفل٤ش ك٢ 

٤ًٝل٤ش طٞص٣ؼٚ ر٤ٖ حُؾشًخص. ٝهذ طْ حؿشحء حُظل٤َِ حُٞفل٢ ُٔظـ٤شحص  طٞم٤ق ؽٌِٚ
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حلافذحس حُغخدط ٝحُؼؾش٣ٖ, ٣ٝٞمق حُـذٍٝ سهْ  SPSSحُذسحعش رخعظخذحّ رشٗخٓؾ 

 :( ٗظخثؾ حُظل٤َِ حُٞفل٢ ُٔظـ٤شحص حُذسحعش ػ٠ِ حُ٘لٞ حُظخ1/3٢ُ)

 (: الحصاءاث اٌىصفُت0/3خذوي سلُ )

 Minimu

m 

Maximu

m 

Mean Std. 

Deviatio

n 

Skewne

ss 

Kurtosi

s 

EQ 

(Resd) 

-2.008 0.000 -0.081 0.138 -10.013 134.538 

OCFS -67.530 151.537 0.477 10.060 10.949 188.809 

OCFD -

2455.923 

394.104 -

14.905 

225.936 -9.548 103.535 

OCFR -9.408 3.532 -0.029 1.120 -4.766 33.300 

OCFE -

2883.910 

600.966 -9.238 201.583 -11.365 154.622 

ICFEXP -0.113 -0.108 -0.110 0.002 0.039 -1.189 

ICFTCF -25.896 14.951 -0.135 2.412 -5.129 69.815 

FCFDEB

T 

-0.565 149.199 1.731 12.299 11.241 133.972 

FCFTCF -1.527 2.354 0.104 0.239 3.983 61.225 

Log Size 5.303 10.586 8.547 0.800 -0.888 3.133 

LEV 0.000 0.791 0.103 0.145 1.564 2.541 

Growth 1.082 1.177 1.131 0.027 -0.119 -1.124 
 

( ٣ٌٖٔ ُِزخكؼش 1/3حٗطلاهخً ٖٓ حُؼشك حُغخرن ُـذٍٝ حلاكقخءحص حُٞفل٤ش سهْ )

 :طٞم٤ق رؼل حُٔلاكظخص حُٜخٓش حُٔظٔؼِش ك٤ٔخ ٢ِ٣

٢ٛٝ طوظشد ٖٓ حُلذٝد  0.021-٣زِؾ  ٤EQ (Resd)ش حُٔظٞعو حُلغخر٢ ُِٔظـ :أول

حُوقٟٞ ُِؼ٤٘ش ٝطزظؼذ ػٖ حُلذٝد حُذ٤ٗخ ٝٛٞ ٓخ ٣ؾ٤ش ح٠ُ إٔ ؿخُز٤ش ػ٤٘ش حُذسحعش 

طظـٚ ٗلٞ حعظخذحّ حلاعظلوخهخص حُٔلخعز٤ش ٝحُظلاػذ رٔغظ٣ٞخص حلأسرخف ٝحٗخلخك 

 ٓغظٟٞ حُـٞدس.

حُ٘وذ٣ش ػ٠ِ حُٔغظ٣ٞخص حُؼلاػش حػظذحٍ طٞص٣ؼخص حُ٘غذ حُخخفش رخُظذكوخص  : ثأُاا 

, OCFS)حُظؾـ٤ِ٤ش ٝحُظ٤ِ٣ٞٔش ٝحلاعظؼٔخس٣ش( ك٤غ إٔ حلأٝعخه حُلغخر٤ش ُِٔظـ٤شحص 

OCFD ,OCFR ,OCFE ,ICFEXP ,ICFTCF ,FCFDEBT ,FCFTCF  0.477طزِؾ ,

ٝؿ٤ٔؼٜخ طظٞعو حُو٤ْ  0.104, 1.731, 0.135-, 0.110-, 9.238-, 0.029-, 14.905-

ُِٔؾخٛذحص حُٔذسؿش رؼ٤٘ش حُذسحعش. ٝػ٠ِ حُشؿْ ٖٓ رُي ٣شطلغ  حُذ٤ٗخ ٝحُوقٟٞ

ٝٛٞ ٓخ ٣ؾ٤ش ح٠ُ طؾظض  OCFD & OCFEٓغظٟٞ حلاٗلشحف حُٔؼ٤خس١ ُِٔظـ٤ش٣ٖ 

 حُو٤ْ حُخخفش رظِي حُٔظـ٤شحص كٍٞ ٝعطٜخ حُلغخر٢.

ٝأخ٤شحً, حسطلخع ه٤ْ ٓؼخٓلاص حلاُظٞحء ٝحُظلشهق ُِؼذ٣ذ ٖٓ حُٔظـ٤شحص, ٝٛٞ ٓخ ٣ؾ٤ش  

طلشهق طِي حُٔظـ٤شحص ٝحُظٞحثٜخ ٗخك٤ش ح٤ٔ٤ُٖ أٝ ح٤ُغخس ُٝؼَ رُي ٣شؿغ ح٠ُ هقش ح٠ُ 

 حُلظشس حُض٤٘ٓش ُؼ٤٘ش حُذسحعش. 
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طؤع٤غخً ػ٠ِ حُؼشك حُغخرن ُزؼل ٗظخثؾ حلإكقخءحص حُٞفل٤ش حُٔظؼِوش رخُٔظـ٤شحص  

سٗش ٓلَ حلاٛظٔخّ رخُذسحعش ٣ظنق ُذٟ حُزخكؼش إٔ ٗظخثؾ حُذسحعش حُلخ٤ُش هخرِش ُِٔوخ

 ر٘ظخثؾ حُذسحعخص حلأخشٟ حُغخروش 

 (ٔخائح اخخباساث اٌفشوض الحصائُت )ححًٍُ الٔحذاس اٌّخعذد 

طٜذف حُزخكؼش ك٢ ٛزح حُـضء ٖٓ حُذسحعش ح٠ُ طل٤َِ حُؼلاهش ر٤ٖ حُٔظـ٤شحص حُٔغظوِش 

٠ حُخخفش رخُظذكوخص حُ٘وذ٣ش رٔغظ٣ٞخطٜخ حُؼلاػش )حُظؾـ٤ِ٤ش, ٝحُظ٤ِ٣ٞٔش, ٝحلاعظؼٔخس٣ش( ػِ

, 2ؿٞدس حلأسرخف, ٣ٌٖٝٔ طلو٤ن رُي ٖٓ خلاٍ طؾـ٤َ ٗٔخرؽ حخظزخسحص حُلشٝك سهْ )

 ( ػ٠ِ حُ٘لٞ حُظخ٢ُ: 4, 3

 أولا: اٌعلالت بُٓ اٌخذفماث إٌمذَت اٌخشغٍُُت وخىدة الأسباذ

طٜذف حُزخكؼش ك٢ ٛزح حُـضء ٖٓ حُذسحعش ح٠ُ طؾـ٤َ ٗٔٞرؽ حُذسحعش ُِٞفٍٞ ح٠ُ 

٤شحص حُٔغظوِش ٝحُٔظـ٤شحص حُظخرؼش ُِذسحعش ٖٓ ٝحهغ طل٤َِ هز٤ؼش حُؼلاهش ر٤ٖ حُٔظـ

حلاٗلذحس حُٔظؼذد حُز١ ٣ؤخز ك٢ كغزخٗٚ ًخكش حُٔظـ٤شحص حُنخرطش ُظل٤٤ذ أػش حُٔغظوَ 

( حُخخؿ رؤػش حُٔؼِٞٓخص 2ػ٠ِ حُظخرغ, ُٝـشك طؾـ٤َ ٗٔٞرؽ حلاٗلذحس سهْ )

 ,ُظؾـ٢ِ٤ ػ٠ِ ؿٞدس حلأسرخفحُٔغظخشؿش ٖٓ هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُٔظؼِوش رخُ٘ؾخه ح

حعظذػ٠ حلأٓش حلاػظٔخد ػ٠ِ هش٣وش طل٤َِ حلاٗلذحس حُٔظؼذد. ٝرخُظخ٢ُ, أعلشص ٗظخثؾ 

  ( حُظخ2/3:٢ُ( ػٖ حُ٘ظخثؾ حُٔز٤٘ش رخُـذٍٝ سهْ )2حُظؾـ٤َ ُ٘ٔٞرؽ حلاٗلذحس سهْ )
 

 (: ٔخُدت اخخباس اٌفشض الحصائٍ الأوي ٌٍذساعت8/3خذوي سلُ )
 

Variables Dependent Variable: Earning Quality 

Coef. T-stat. P-value VIF 

Constant 0.04416 0.178 0.859   

OCFS 0.01765 6.128 0.000 1.081 

OCFD 0.00009 3.143 0.002 1.244 

OCFR 0.00214 0.369 0.713 1.255 

OCFE 0.00001 0.396 0.693 1.077 

Log Size 0.00781 0.918 0.360 1.088 

LEV 0.01419 0.342 0.733 1.042 

Growth -0.16527 -0.771 0.442 1.018 

Dummies 

(Industry & 

Time) 

Included 

N 283 

F-Value 9.435 

R2 34.20% 
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٣ظنق ُذٟ حُزخكؼش ٖٓ خلاٍ حُ٘ظخثؾ حُٔز٤٘ش رخُـذٍٝ حُغخرن حٗخلخك حُوٞس حُظلغ٤ش٣ش 

حُذسحعش ُٝؼَ زخكؼش فلش ٗٔٞرؽ %, ٖٝٓ ػْ ٣ظز٤ٖ 34.20ُُِِ٘ٔٞرؽ ك٤غ طزِؾ 

حٗخلخك حُوٞس حُظلغ٤ش٣ش ٣شؿغ ح٠ُ إٔ حُٔؼِٞٓخص حُٔؾظوش ٖٓ هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش 

حُظؾـ٤ِ٤ش طؼظٔذ ػ٠ِ ٓـٔٞػش فـ٤شس ٓ٘ظوخٙ ٖٓ حُ٘غذ حُٔخ٤ُش ٤ُٝغض ًخكش حُ٘غذ 

رخُ٘ٔٞرؽ حُٔخ٤ُش. ًٔخ طؾ٤ش طِي حُ٘ظ٤ـش ح٠ُ إٔ حُٔظـ٤شحص حُٔغظوِش ٝحُلخًٔش حُٔذسؿش 

 % ٖٓ حُظـ٤ش حُلخدع ك٢ حُٔظـ٤ش حُظخرغ ؿٞدس حلأسرخف. 34.20طلغش 

ٍَ ٖٓ  OCFS ,OCFDًٔخ ٣ظنق ٓؼ٣ٞ٘ش حُٔظـ٤شحص حُٔغظوِش  ًلخ٣ش حُخخفش رٌ

حُذ٣ٕٞ, ك٤غ إٔ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظؾـ٤ِ٤ش, ٝٗغزش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظؾـ٤ِ٤ش ح٠ُ كٞحثذ 

(T = 6.128, 3.143 > 2; Sig. =0.000, 0.002 < 0.05)  أ١ إٔ حسطلخع ٗغزش

ًلخ٣ش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظؾـ٤ِ٤ش, ٝٗغزش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظؾـ٤ِ٤ش ح٠ُ كٞحثذ حُذ٣ٕٞ 

. ر٤٘ٔخ ٣ئد١ ح٠ُ حٗخلخك حُٔٔخسعخص حلادحس٣ش لاعظـلاٍ كـٞس حلاعظلوخهخص حلاخظ٤خس٣ش

ٗغزش حُوذسس ٍَ ٖٓ حُخخفش رٌ ٣OCFE ,OCFRظز٤ٖ ػذّ ٓؼ٣ٞ٘ش حُٔظـ٤شحص حُٔغظوِش 

ػ٠ِ دكغ طٞص٣ؼخص حلأسرخف, ٝٗغزش فخك٢ حُظذكن حُ٘وذ١ حُظؾـ٢ِ٤ ح٠ُ حُٔز٤ؼخص, ك٤غ 

, أ١ إٔ حسطلخع (T = 0.369, 0.396 < 2; Sig. =0.713, 0.693 > 0.05)إٔ 

لا ٣ٌٜٔ٘خ إٔ طغْٜ ك٢ حُظؼشف طِي حُ٘غذ ُٖ ٣ئػش رؾٌَ أٝ رآخش ػ٠ِ ؿٞدس حلأسرخف ٝ

 سرخف.ػ٠ِ ٓغظٟٞ ؿٞدس حلأ

ٝرخُظخ٢ُ, ٣ٌٖٔ حُوٍٞ رؤٕ حُٔؼِٞٓخص حُٔؾظوش ٖٓ هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ػ٠ِ حُٔغظٟٞ 

حُظؾـ٢ِ٤ ٣ٌٜٔ٘خ إٔ طغْٜ ك٢ حُظؼشف ػ٠ِ ٓغظٟٞ ؿٞدس حلأسرخف. ٖٝٓ ٛزح حُٔ٘طِن, 

 :٣ٌٖٔ ُِزخكؼش هزٍٞ حُلشك حلاكقخث٢ حُؼخ٢ٗ ُِذسحعش ػ٠ِ حُؾٌَ حُزذ٣َ حُظخ٢ُ

 : اٌفشض الأوي

٣ٞؿذ طؤػ٤ش هشد١ رٝ دلاُش حكقخث٤ش ُِٔؼِٞٓخص حُٔؾظوش ٖٓ هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش  

 ػ٠ِ ٓغظٟٞ حلأٗؾطش حُظؾـ٤ِ٤ش ػ٠ِ ؿٞدس حلأسرخف.
 

 :ثأُاا: اٌعلالت بُٓ اٌخذفماث إٌمذَت العخثّاسَت وخىدة الأسباذ

حُذسحعش ُِٞفٍٞ ح٠ُ طٜذف حُزخكؼش ك٢ ٛزح حُـضء ٖٓ حُذسحعش ح٠ُ طؾـ٤َ ٗٔٞرؽ    

هز٤ؼش حُؼلاهش ر٤ٖ حُٔظـ٤شحص حُٔغظوِش ٝحُٔظـ٤شحص حُظخرؼش ُِذسحعش ٖٓ ٝحهغ طل٤َِ 

حلاٗلذحس حُٔظؼذد حُز١ ٣ؤخز ك٢ كغزخٗٚ ًخكش حُٔظـ٤شحص حُنخرطش ُظل٤٤ذ أػش حُٔغظوَ 

( حُخخؿ رؤػش حُٔؼِٞٓخص 3ػ٠ِ حُظخرغ, ُٝـشك طؾـ٤َ ٗٔٞرؽ حلاٗلذحس سهْ )

هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُٔظؼِوش رخُ٘ؾخه حلاعظؼٔخس١ ػ٠ِ ؿٞدس  حُٔغظخشؿش ٖٓ

حلأسرخف؛ حعظذػ٠ حلأٓش حلاػظٔخد ػ٠ِ هش٣وش طل٤َِ حلاٗلذحس حُٔظؼذد. ٝرخُظخ٢ُ, 

( ػٖ حُ٘ظخثؾ حُٔز٤٘ش رخُـذٍٝ سهْ 3أعلشص ٗظخثؾ حُظؾـ٤َ ُ٘ٔٞرؽ حلاٗلذحس سهْ )

  :( حُظخ3/3٢ُ)
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 اٌفشض الحصائٍ اٌثأٍ ٌٍذساعت(: ٔخُدت اخخباس 3/3خذوي سلُ )
 

Variables Dependent Variable: Earning Quality 

Coef. T-stat. P-value VIF 

Constant 0.54636 0.787 0.432   

ICFEXP 5.00711 0.918 0.360 1.009 

ICFTCF -0.00109 -0.313 0.754 1.028 

Log Size 0.01140 1.082 0.280 1.037 

LEV -0.01897 -0.328 0.743 1.029 

Growth -0.15131 -0.483 0.629 1.011 

Dummies 

(Industry & Time) 
Included 

N 283 

F-Value 2.504 

R2 9.50% 
 

٣ظنق ُذٟ حُزخكؼش ٖٓ خلاٍ حُ٘ظخثؾ حُٔز٤٘ش رخُـذٍٝ حُغخرن حٗخلخك حُوٞس     

ٗٔٞرؽ حُذسحعش  %, ٖٝٓ ػْ ٣ظز٤ٖ ُِزخكؼش فلش2.5حُظلغ٤ش٣ش ُِ٘ٔٞرؽ ك٤غ طزِؾ 

ُٝؼَ حٗخلخك حُوٞس حُظلغ٤ش٣ش ٣شؿغ ح٠ُ إٔ حُٔؼِٞٓخص حُٔؾظوش ٖٓ هخثٔش حُظذكوخص 

حُٔلخعز٤ش ٝحلاػظٔخد ػ٠ِ  حُ٘وذ٣ش حلاعظؼٔخس٣ش لا طشطزو ًؼ٤شحً رخعظـلاٍ كـٞس حُخ٤خسحص

أعخط حلاعظلوخم ك٤غ ٣شطزو حعظـلاٍ كـٞس حُخ٤خسحص حُٔلخعز٤ش أًؼش رظلو٤ن أسرخف 

ٞسس حلادحسس ٖٝٓ ػْ ك٢ٜ طؼظٔذ ػ٠ِ حلأٗؾطش حُظؾـ٤ِ٤ش أًؼش. ًٔخ طؾ٤ش طِي طلغٖ ف

% ٖٓ 2.5حُ٘ظ٤ـش ح٠ُ إٔ حُٔظـ٤شحص حُٔغظوِش ٝحُلخًٔش حُٔذسؿش رخُ٘ٔٞرؽ طلغش 

 حُظـ٤ش حُلخدع ك٢ حُٔظـ٤ش حُظخرغ ؿٞدس حلأسرخف.

ٍَ ٓ ICFEXP ,ICFTCFًٔخ ٣ظنق ػذّ ٓؼ٣ٞ٘ش حُٔظـ٤شحص حُٔغظوِش  ٖ حُخخفش رٌ

فخك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حلاعظؼٔخس٣ش ح٠ُ حُ٘لوخص حُشأعٔخ٤ُش, ٝٗغزش فخك٢ حُظذكوخص 

 > T = 0.918, -0.313)حُ٘وذ٣ش حلاعظؼٔخس٣ش ح٠ُ حؿٔخ٢ُ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش, ك٤غ إٔ 

2; Sig. =0.360, 0.754 > 0.05) ٝأ١ إٔ حسطلخع طِي حُ٘غذ ُٖ ٣ئػش رؾٌَ أ ,

ط٘ل٤ز حلأٗؾطش حلاعظؼٔخس٣ش لا ٣ظشطذ ػ٤ِٚ حعظـلاٍ رآخش ػ٠ِ ؿٞدس حلأسرخف ك٤غ إٔ 

. ٝرخُظخ٢ُ, كـٞس حُخ٤خسحص حُٔلخعز٤ش ٝحُللخظ ػ٠ِ ؿٞدس حلأسرخف حُٔلخعز٤ش ٓغظوشس

٣ٌٖٔ حُوٍٞ رؤٕ حُٔؼِٞٓخص حُٔؾظوش ٖٓ هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ػ٠ِ حُٔغظٟٞ 

ف. ٖٝٓ ٛزح حلاعظؼٔخس١ لا ٣ٌٜٔ٘خ إٔ طغْٜ ك٢ حُظؼشف ػ٠ِ ٓغظٟٞ ؿٞدس حلأسرخ

حُٔ٘طِن, ٣ٌٖٔ ُِزخكؼش هزٍٞ حُلشك حلاكقخث٢ حُؼخ٢ٗ ُِذسحعش ػ٠ِ حُؾٌَ حُؼذّ 

 حُظخ٢ُ:

 :اٌفشض اٌثأٍ

حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ػ٠ِ   ٣ٞؿذ طؤػ٤ش رٝ دلاُش حكقخث٤ش ُِٔؼِٞٓخص حُٔؾظوش ٖٓ هخثٔش لا

 ٓغظٟٞ حلأٗؾطش حلاعظؼٔخس٣ش ػ٠ِ ؿٞدس حلأسرخف.
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 : اث إٌمذَت اٌخّىٍَُت وخىدة الأسباذثاٌثاا: اٌعلالت بُٓ اٌخذفم
 

طٜذف حُزخكؼش ك٢ ٛزح حُـضء ٖٓ حُذسحعش ح٠ُ طؾـ٤َ ٗٔٞرؽ حُذسحعش ُِٞفٍٞ ح٠ُ 

هز٤ؼش حُؼلاهش ر٤ٖ حُٔظـ٤شحص حُٔغظوِش ٝحُٔظـ٤شحص حُظخرؼش ُِذسحعش ٖٓ ٝحهغ طل٤َِ 

ػش حُٔغظوَ حلاٗلذحس حُٔظؼذد حُز١ ٣ؤخز ك٢ كغزخٗٚ ًخكش حُٔظـ٤شحص حُنخرطش ُظل٤٤ذ أ

( حُخخؿ رؤػش حُٔؼِٞٓخص 4ػ٠ِ حُظخرغ, ُٝـشك طؾـ٤َ ٗٔٞرؽ حلاٗلذحس سهْ )

حُٔغظخشؿش ٖٓ هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُٔظؼِوش رخُ٘ؾخه حُظ٢ِ٣ٞٔ ػ٠ِ ؿٞدس حلأسرخف؛ 

حعظذػ٠ حلأٓش حلاػظٔخد ػ٠ِ هش٣وش طل٤َِ حلاٗلذحس حُٔظؼذد. ٝرخُظخ٢ُ, أعلشص ٗظخثؾ 

  :( حُظخ4/3٢ُ( ػٖ حُ٘ظخثؾ حُٔز٤٘ش رخُـذٍٝ سهْ )4لذحس سهْ )حُظؾـ٤َ ُ٘ٔٞرؽ حلاٗ

 (: ٔخُدت اخخباس اٌفشض الحصائٍ اٌثاٌث ٌٍذساعت4/3خذوي سلُ )      

Variables Dependent Variable: Earning Quality 

Coef. T-stat. P-value VIF 

Constant 0.08981 0.144 0.885 
 

FCFDEBT -0.00136 -1.214 0.227 1.059 

FCFTCF 0.01608 0.367 0.714 1.036 

Log Size 0.03773 1.841 0.068 1.068 

LEV -0.03355 -0.361 0.718 1.079 

Growth -0.43387 -0.838 0.403 1.030 

Dummies (Industry 

& Time) 

Included 

N 283 

F-Value 5.096 

R2 18.70% 

 

ز٤٘ش رخُـذٍٝ حُغخرن حٗخلخك حُوٞس حُظلغ٤ش٣ش ٣ظنق ُذٟ حُزخكؼش ٖٓ خلاٍ حُ٘ظخثؾ حُٔ

%, ٖٝٓ ػْ ٣ظز٤ٖ ُِزخكؼش فلش ٗٔٞرؽ حُذسحعش ُٝؼَ 12.7ُِ٘ٔٞرؽ ك٤غ طزِؾ 

حٗخلخك حُوٞس حُظلغ٤ش٣ش ٣شؿغ ح٠ُ إٔ حُٔؼِٞٓخص حُٔؾظوش ٖٓ هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش 

خد ػ٠ِ أعخط حُظ٤ِ٣ٞٔش لا طشطزو ًؼ٤شحً رخعظـلاٍ كـٞس حُخ٤خسحص حُٔلخعز٤ش ٝحلاػظٔ

حلاعظلوخم ك٤غ ٣شطزو حعظـلاٍ كـٞس حُخ٤خسحص حُٔلخعز٤ش أًؼش رظلو٤ن أسرخف طلغٖ 

فٞسس حلادحسس ٖٝٓ ػْ ك٢ٜ طؼظٔذ ػ٠ِ حلأٗؾطش حُظؾـ٤ِ٤ش أًؼش, ًٔخ طؾ٤ش طِي حُ٘ظ٤ـش 

% ٖٓ حُظـ٤ش 12.7ح٠ُ إٔ حُٔظـ٤شحص حُٔغظوِش ٝحُلخًٔش حُٔذسؿش رخُ٘ٔٞرؽ طلغش 

 حُظخرغ ؿٞدس حلأسرخف. حُلخدع ك٢ حُٔظـ٤ش

ٍَ  FCFDEBT ,FCFTCFًٔخ ٣ظنق ػذّ ٓؼ٣ٞ٘ش حُٔظـ٤شحص حُٔغظوِش  حُخخفش رٌ

فخك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظ٤ِ٣ٞٔش ح٠ُ حؿٔخ٢ُ حُذ٣ٕٞ, ٝٗغزش فخك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ٖٓ 

 .T = -1.214, 0.367 < 2; Sig)حُظ٤ِ٣ٞٔش ح٠ُ حؿٔخ٢ُ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش, ك٤غ إٔ 

, أ١ إٔ حسطلخع طِي حُ٘غذ ُٖ ٣ئػش رؾٌَ أٝ رآخش ػ٠ِ (0.05 < 0.714 ,0.227=
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ؿٞدس حلأسرخف ك٤غ إٔ ط٘ل٤ز حلأٗؾطش حُظ٤ِ٣ٞٔش لا ٣ظشطذ ػ٤ِٚ حعظـلاٍ كـٞس حُخ٤خسحص 

. ٝرخُظخ٢ُ, ٣ٌٖٔ حُوٍٞ رؤٕ حُٔلخعز٤ش ٝحُللخظ ػ٠ِ ؿٞدس حلأسرخف حُٔلخعز٤ش ٓغظوشس

ُ٘وذ٣ش ػ٠ِ حُٔغظٟٞ حُظ٢ِ٣ٞٔ لا ٣ٌٜٔ٘خ إٔ حُٔؼِٞٓخص حُٔؾظوش ٖٓ هخثٔش حُظذكوخص ح

طغْٜ ك٢ حُظؼشف ػ٠ِ ٓغظٟٞ ؿٞدس حلأسرخف. ٖٝٓ ٛزح حُٔ٘طِن, ٣ٌٖٔ ُِزخكؼش هزٍٞ 

  :حُلشك حلاكقخث٢ حُؼخُغ ُِذسحعش ػ٠ِ حُؾٌَ حُؼذّ حُظخ٢ُ

 :اٌفشض اٌثاٌث

ذ٣ش ػ٠ِ هخثٔش حُظذكوخص حُ٘ولا ٣ٞؿذ طؤػ٤ش رٝ دلاُش حكقخث٤ش ُِٔؼِٞٓخص حُٔؾظوش ٖٓ  

 ٓغظٟٞ حلأٗؾطش حُظ٤ِ٣ٞٔش ػ٠ِ ؿٞدس حلأسرخف

ّٔىرج اٌذساعت ٌخحًٍُ اٌعلالت بُٓ اٌّعٍىِاث اٌّشخمت ِٓ لائّت اٌخذفماث إٌمذَت 

 وخىدة الأسباذ

٣ٌٖٔ طؤ٤ًذحً ػ٠ِ حُ٘ظخثؾ عخُلش حُؼشك حُخخفش رخخظزخسحص حُلشٝك حلاكقخث٤ش 

ُظؤ٤ًذ حُ٘ظخثؾ حُٜ٘خث٤ش ُِلشٝك  AMOSُِزخكؼش حلاػظٔخد ػ٠ِ طل٤َِ حُٔغخس رخعظخذحّ 

 :حلاكقخث٤ش ُِذسحعش ٖٓ خلاٍ حُؾٌَ حُظخ٢ُ

 

 

 (: ّٔىرج اٌذساعت0/3شىً سلُ )



21 
 

ُِٝظؼشف ػ٠ِ ٓغظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش حُؼلاهخص حُٔزخؽشس ر٤ٖ ٓظـ٤شحص حُ٘ٔٞرؽ أظٜشص ٗظخثؾ 

 ٍ رخُـذٝ حُظل٤َِ حلاكقخث٢ لاخظزخس حُ٘ٔٞرؽ حُٔوظشف ُِلشك حلأٍٝ حُ٘ظخثؾ حُظخ٤ُش

 : حُظخ٢ُ

 

 

َ 
 اٌّغاس اٌّباشش

لُّت ِعاًِ 

 اٌّغاس

ِغخىي 

 اٌّعٕىَت

 1.111 1.035 خىدة الأسباذ            وفاَت اٌخذفماث إٌمذَت اٌخشغٍُُت    0

 1.111 1.550 خىدة الأسباذ        فىائذ اٌذَىْ   اٌخذفماث اٌخشغٍُُت اًٌ 8

 1.120 1.800- دة الأسباذخى            ٔغبت اٌمذسة عًٍ دفع حىصَعاث الأسباذ  3

4 
            ٔغبت صافٍ اٌخذفك إٌمذٌ اٌخشغٍٍُ اًٌ اٌّبُع    

 خىدة الأسباذ
1.104 1.016 

5 
                          صافٍ اٌخذفماث إٌمذَت العخثّاسَت اًٌ إٌفماث اٌشأعّاٌُت

 خىدة الأسباذ
1.140 1.411 

6 
خذفماث ٔغبت صافٍ اٌخذفماث إٌمذَت العخثّاسَت اًٌ اخّاٌٍ اٌ

 خىدة الأسباذ                  إٌمذَت     
1.108 1.228 

0 
            صافٍ اٌخذفماث إٌمذَت اٌخّىٍَُت اًٌ اخّاٌٍ اٌذَىْ

 خىدة الأسباذ
-1.121 1.366 

2 
ٔغبت صافٍ اٌخذفماث إٌمذَت اٌخّىٍَُت اًٌ اخّاٌٍ اٌخذفماث 

 خىدة الأسباذ      إٌمذَت            
1.102 1.203 

 :حُغخرن ٓخ ٢ِ٣ (5/3) ٣ظنق ٖٓ ٗظخثؾ حُـذٍٝ

  :ك٤غ ٣ٞؿذ طؤػ٤ش ٓؼ١ٞ٘ هشد١ ٌُلخ٣ش حُظذكوخص  ثبىث صحت اٌفشض اٌفشعٍ الأوي

رٔؼخَٓ ٓغخس ٣زِؾ  0.000حُ٘وذ٣ش حُظؾـ٤ِ٤ش ػ٠ِ ؿٞدس حلأسرخف ػ٘ذ ٓغظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

٣ش حُظؾـ٤ِ٤ش ًِٔخ صحدص . ٝٛزح ٣ؼ٢٘ أٗٚ ًِٔخ حسطلؼض ٗغزش ًلخ٣ش حُظذكوخص حُ٘وذ0.135

حُلشك حُلشػ٢ حُزذ٣َ حلأٍٝ حُز١ ٣٘ـ ػ٠ِ  صحتؿٞدس حلأسرخف. ٝٛزح ٣ؼ٢٘ ػزٞص 

 ٝؿٞد طؤػ٤ش ٓؼ١ٞ٘ هشد١ ُ٘غزش ًلخ٣ش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظؾـ٤ِ٤ش ػ٠ِ ؿٞدس حلأسرخف.

  :ٍٔك٤غ ٣ٞؿذ طؤػ٤ش ٓؼ١ٞ٘ هشد١ ُ٘غزش حُظذكوخص  ثبىث صحت اٌفشض اٌفشعٍ اٌثا

 0.000ظؾـ٤ِ٤ش ح٠ُ كٞحثذ حُذ٣ٕٞ ػ٠ِ ؿٞدس حلأسرخف ػ٘ذ ٓغظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش حُ٘وذ٣ش حُ

. ٝٛزح ٣ؼ٢٘ أٗٚ ًِٔخ حسطلؼض ٗغزش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش 0.552رٔؼخَٓ ٓغخس ٣زِؾ 

حُلشك  صحتحُظؾـ٤ِ٤ش ح٠ُ كٞحثذ حُذ٣ٕٞ ًِٔخ صحدص ؿٞدس حلأسرخف. ٝٛزح ٣ؼ٢٘ ػزٞص 

ش ٓؼ١ٞ٘ هشد١ ُ٘غزش حُظذكوخص حُلشػ٢ حُزذ٣َ حُؼخ٢ٗ حُز١ ٣٘ـ ػ٠ِ ٝؿٞد طؤػ٤

 حُ٘وذ٣ش حُظؾـ٤ِ٤ش ح٠ُ كٞحثذ حُذ٣ٕٞ ػ٠ِ ؿٞدس حلأسرخف.

  :ك٤غ لا ٣ٞؿذ طؤػ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ُ٘غزش حُوذسس  عذَ ثبىث صحت اٌفشض اٌفشعٍ اٌثاٌث

رٔؼخَٓ  0.027ػ٠ِ دكغ طٞص٣ؼخص حلأسرخف ػ٠ِ ؿٞدس حلأسرخف ػ٘ذ ٓغظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

ًِٔخ حسطلؼض ٗغزش حُوذسس ػ٠ِ دكغ طٞص٣ؼخص . ٝٛزح ٣ؼ٢٘ أٗٚ 0.211-ٓغخس ٣زِؾ 

حُلشك حُلشػ٢ حُزذ٣َ  صحتحلأسرخف ُْ طظؤػش ؿٞدس حلأسرخف. ٝٛزح ٣ؼ٢٘ ػذّ ػزٞص 

حُؼخُغ حُز١ ٣٘ـ ػ٠ِ ٝؿٞد طؤػ٤ش ٓؼ١ٞ٘ هشد١ ُ٘غزش حُوذسس ػ٠ِ دكغ طٞص٣ؼخص 

 حلأسرخف ػ٠ِ ؿٞدس حلأسرخف.
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  :ذ طؤػ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ُ٘غزش فخك٢ ك٤غ لا ٣ٞؿ عذَ ثبىث صحت اٌفشض اٌفشعٍ اٌشابع

 0.106حُظذكن حُ٘وذ١ حُظؾـ٢ِ٤ ح٠ُ حُٔز٤ؼخص ػ٠ِ ؿٞدس حلأسرخف ػ٘ذ ٓغظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

. ٝٛزح ٣ؼ٢٘ أٗٚ ًِٔخ حسطلؼض ٗغزش فخك٢ حُظذكن حُ٘وذ١ 0.024رٔؼخَٓ ٓغخس ٣زِؾ 

حُلشك  صحتحُظؾـ٢ِ٤ ح٠ُ حُٔز٤ؼخص ُْ طظؤػش ؿٞدس حلأسرخف. ٝٛزح ٣ؼ٢٘ ػذّ ػزٞص 

حُزذ٣َ حُشحرغ حُز١ ٣٘ـ ػ٠ِ ٝؿٞد طؤػ٤ش ٓؼ١ٞ٘ هشد١ ُ٘غزش فخك٢ حُلشػ٢ 

 حُظذكن حُ٘وذ١ حُظؾـ٢ِ٤ ح٠ُ حُٔز٤ؼخص ػ٠ِ ؿٞدس حلأسرخف.

  :ك٤غ لا ٣ٞؿذ طؤػ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ُ٘غزش  عذَ ثبىث صحت اٌفشض اٌفشعٍ اٌخاِظ

 فخك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حلاعظؼٔخس٣ش ح٠ُ حُ٘لوخص حُشأعٔخ٤ُش ػ٠ِ ؿٞدس حلأسرخف ػ٘ذ

. ٝٛزح ٣ؼ٢٘ أٗٚ ًِٔخ حسطلؼض 0.042رٔؼخَٓ ٓغخس ٣زِؾ  0.400ٓغظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

ٗغزش فخك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حلاعظؼٔخس٣ش ح٠ُ حُ٘لوخص حُشأعٔخ٤ُش ُْ طظؤػش ؿٞدس 

حُلشك حُلشػ٢ حُزذ٣َ حُخخٓظ حُز١ ٣٘ـ  صحتحلأسرخف. ٝٛزح ٣ؼ٢٘ ػذّ ػزٞص 

وخص حُ٘وذ٣ش حلاعظؼٔخس٣ش ح٠ُ ػ٠ِ ٝؿٞد طؤػ٤ش ٓؼ١ٞ٘ هشد١ ُ٘غزش فخك٢ حُظذك

 حُ٘لوخص حُشأعٔخ٤ُش ػ٠ِ ؿٞدس حلأسرخف.

   :ك٤غ لا ٣ٞؿذ طؤػ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ُ٘غزش عذَ ثبىث صحت اٌفشض اٌفشعٍ اٌغادط

فخك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حلاعظؼٔخس٣ش ح٠ُ حؿٔخ٢ُ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ػ٠ِ ؿٞدس حلأسرخف 

ٝٛزح ٣ؼ٢٘ أٗٚ ًِٔخ حسطلؼض . 0.072رٔؼخَٓ ٓغخس ٣زِؾ  0.222ػ٘ذ ٓغظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

 ٗغزش فخك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حلاعظؼٔخس٣ش ح٠ُ حؿٔخ٢ُ 

   .ٝٛزح ٣ؼ٢٘ ػذّ ػزٞص فلش حُلشك اٌخذفماث إٌمذَت ٌُ حخأثش خىدة الأسباذ

حُلشػ٢ حُزذ٣َ حُغخدط حُز١ ٣٘ـ ػ٠ِ ٝؿٞد طؤػ٤ش ٓؼ١ٞ٘ هشد١ ُ٘غزش فخك٢ 

 ظذكوخص حُ٘وذ٣ش ػ٠ِ ؿٞدس حلأسرخف.حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حلاعظؼٔخس٣ش ح٠ُ حؿٔخ٢ُ حُ

  :ك٤غ لا ٣ٞؿذ طؤػ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ُ٘غزش فخك٢  عذَ ثبىث صحت اٌفشض اٌفشعٍ اٌغابع

حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظ٤ِ٣ٞٔش ح٠ُ حؿٔخ٢ُ حُذ٣ٕٞ ػ٠ِ ؿٞدس حلأسرخف ػ٘ذ ٓغظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

. ٝٛزح ٣ؼ٢٘ أٗٚ ًِٔخ حسطلؼض ٗغزش فخك٢ 0.020-رٔؼخَٓ ٓغخس ٣زِؾ  0.366

ص حُ٘وذ٣ش حُظ٤ِ٣ٞٔش ح٠ُ حؿٔخ٢ُ حُذ٣ٕٞ ُْ طظؤػش ؿٞدس حلأسرخف. ٝٛزح ٣ؼ٢٘ ػذّ حُظذكوخ

حُلشك حُلشػ٢ حُزذ٣َ حُغخرغ حُز١ ٣٘ـ ػ٠ِ ٝؿٞد طؤػ٤ش ٓؼ١ٞ٘  صحتػزٞص 

 هشد١ ُ٘غزش فخك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظ٤ِ٣ٞٔش ح٠ُ حؿٔخ٢ُ حُذ٣ٕٞ ػ٠ِ ؿٞدس حلأسرخف.

  ِٓ٤غ لا ٣ٞؿذ طؤػ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ُ٘غزش فخك٢ : كعذَ ثبىث صحت اٌفشض اٌفشعٍ اٌثا

حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظ٤ِ٣ٞٔش ح٠ُ حؿٔخ٢ُ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ػ٠ِ ؿٞدس حلأسرخف ػ٘ذ ٓغظٟٞ 

. ٝٛزح ٣ؼ٢٘ أٗٚ ًِٔخ حسطلؼض ٗغزش فخك٢ 0.072رٔؼخَٓ ٓغخس ٣زِؾ  0.273ٓؼ٣ٞ٘ش 

س حلأسرخف. ٝٛزح حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظ٤ِ٣ٞٔش ح٠ُ حؿٔخ٢ُ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ُْ طظؤػش ؿٞد

حُلشك حُلشػ٢ حُزذ٣َ حُؼخٖٓ حُز١ ٣٘ـ ػ٠ِ ٝؿٞد طؤػ٤ش  صحت٣ؼ٢٘ ػذّ ػزٞص 

ٓؼ١ٞ٘ هشد١ ُ٘غزش فخك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظ٤ِ٣ٞٔش ح٠ُ حؿٔخ٢ُ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش 

 ػ٠ِ ؿٞدس حلأسرخف.

ٝحٗطلاهخً ٖٓ حُؼشك حُغخرن ُِ٘ظخثؾ ٣ظنق ُذٟ حُزخكؼش فلش حُلشك حُشث٤غ٢   

عش ؿضث٤خً ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُ٘ؾخه حُظؾـ٢ِ٤ ٖٓ ك٤غ هشد٣ش حُؼلاهش ر٤ٖ حُظذكوخص ُِذسح

حُ٘و٤ذس حُظؾـ٤ِ٤ش ٝؿٞدس حلأسرخف, ك٤غ طئد١ ص٣خدس حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظؾـ٤ِ٤ش ح٠ُ 

ص٣خدس ؿٞدس حلأسرخف. ر٤٘ٔخ لا طئد١ أ١ ص٣خدس ك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حلاعظؼٔخس٣ش أٝ 

 .ٌَ ٖٓ حلأؽٌخٍ ػ٠ِ ؿٞدس حلأسرخفحُظ٤ِ٣ٞٔش ح٠ُ حُظؤػ٤ش رؤ١ ؽ
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  : ٔخائح اٌذساعت إٌظشَت 
 

٣ظْ حػذحٛخ ػ٢ِ حلأعخط حُ٘وذ١, حُز١ ٣ٜظْ رخُذكغ  ٝحُوزل  هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣شحٕ  -1

ؿشحك حُظ٢ طخذٜٓخ هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ٢ٛ طو٤٤ْ ؿٞدس ْٛ حلأأٖٓ حُلؼ٢ِ ُِ٘وذ ٝ

 سرخف حُٔلخعز٤ش.حلأ

ػٔخٍ حُٔ٘ؾؤس حُظ٢ طلذد حطـخٜٛخ رٞفِش أ حُ٘وذ٣ش رٔؼخرش طؼظزش هخثٔش حُظذكوخص  -2

ٝطغخػذٛخ ك٢ دػْ حٗظخؿ٤ش حفُٜٞخ ٝخِن ٗوذ٣ش طؾـ٤ِ٤ش طغخػذٛخ ك٢ طـط٤ش حٗؾطظٜخ 

 عظؼٔخس٣ش ٝحُظ٤ِ٣ٞٔش.حلإ

كنِٜخٛٞ ٓخ ٣ؼظٔذ ػ٢ِ إٔ أسرخف ,الا طظؼذد حُ٘ٔخرؽ حُٔغظخذٓش ك٢ ه٤خط ؿٞدس حلأ -3

طخخر ا٤ٔٛظٜخ ك٢ وخص حُ٘وذ٣ش ُخِٞٛخ ٖٓ حُظلاػذ ٝلأحُ٘غذ حُٔؾظوش ٖٓ هخثٔش حُظذك

 هظقخد٣ش . حُوشحسحص حلإ

دحس ٜٓٔش ُِظلون ٖٓ ؿٞدس إٔ حُ٘غذ حُٔخ٤ُش حُٔؾظوش ٖٓ هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش طؼذ أ -4

ٗؾطش حُظؾـ٤ِ٤ش ُٜخ دٝس ٕ حُ٘غذ حُٔؾظوش ٖٓ حلأأسرخف ,ٝطٞفِض حُذسحعش ح٢ُ حلأ

حًؼش حُ٘غذ حُٔخ٤ُش هذسس ًٝلخءس ٓوخسٗش رخُ٘غذ سرخف ٢ٛٝ ْٜٓ ك٢ طو٤٤ْ ؿٞدس حلأ

 .عظؼٔخس٣ش ٝحُظ٤ِ٣ٞٔشٗؾطش حلإحُٔؾظوش ٖٓ حلأ
 

  : ٔخائح اٌذساعت اٌخطبُمُت 
 

 :ط٢حعلشص ٗظخثؾ حُذسحعش حُظطز٤و٤ش ػٖ حلأ   

٣ٞؿذ طؤػ٤ش هشد١ رٝ دلاُش حكقخث٤ش ُِٔؼِٞٓخص حُٔؾظوش ٖٓ هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش  -1

 ُظؾـ٤ِ٤ش ػ٠ِ ؿٞدس حلأسرخف.ػ٠ِ ٓغظٟٞ حلأٗؾطش ح

لا ٣ٞؿذ طؤػ٤ش رٝ دلاُش حكقخث٤ش ُِٔؼِٞٓخص حُٔؾظوش ٖٓ هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ػ٠ِ  -2

 عظؼٔخس٣ش ػ٠ِ ؿٞدس حلأسرخف.ٓغظٟٞ حلأٗؾطش حلإ

لا ٣ٞؿذ طؤػ٤ش رٝ دلاُش حكقخث٤ش ُِٔؼِٞٓخص حُٔؾظوش ٖٓ هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ػ٠ِ  -3

 ؿٞدس حلأسرخف. ٓغظٟٞ حلأٗؾطش حُظ٤ِ٣ٞٔش ػ٠ِ

فلش حُلشك حُشث٤غ٢ ُِذسحعش ؿضث٤خً ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُ٘ؾخه حُظؾـ٢ِ٤ ٖٓ ك٤غ   -4

هشد٣ش حُؼلاهش ر٤ٖ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظؾـ٤ِ٤ش ٝؿٞدس حلأسرخف, ك٤غ طئد١ ص٣خدس 

حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظؾـ٤ِ٤ش ح٠ُ ص٣خدس ؿٞدس حلأسرخف. ر٤٘ٔخ لا طئد١ أ١ ص٣خدس ك٢ 

عظؼٔخس٣ش أٝ حُظ٤ِ٣ٞٔش ح٠ُ حُظؤػ٤ش رؤ١ ؽٌَ ٖٓ حلأؽٌخٍ ػ٠ِ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حلإ

 ؿٞدس حلأسرخف.

 ثأُا: اٌخىصُاث

 ُٛظٔخّ ٝحُذسحعش اػطخء هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُٔض٣ذ ٖٓ حلإ ٔ٘ؾؤص٣ـذ ػ٠ِ ح

لإرشحص دٝسٛخ ُٔغخذ٢ٓ حُٔؼِٞٓخص ك٢ طشؽ٤ذ هشحسحطْٜ  حلإهظقخد٣ش, ُٔخ طظنٔ٘ٚ 

هظقخد٣ش حُٔل٤طش, ُٝظوذ٣ٜٔخ ٠ِ ٓٞحؿٜش حُظشٝف حلإٖٓ ٓؼِٞٓخص طؼٌظ هذسطٚ ػ

عظؼٔخس٣ش ٝحُظ٤ِ٣ٞٔش طٌٖٔ ٓغظخذ٤ٜٓخ ك٢ ف٘غ ٝاطخخر  حُوشحسحص حلإ ٓؼِٞٓخص

 حُشؽ٤ذس.

  هخثٔش حُظذكوخص حُؼَٔ ػ٠ِ حُظؤ٤َٛ  حُؼ٢ِٔ ٝحُؼ٢ِٔ ُِٔلخعز٤ٖ حٌُِٔل٤ٖ ربػذحد

ُض٣خدس خزشحطْٜ ٝط٤ٔ٘ش  , ٝطط٣ٞش أدحثْٜ ٝٝمغ حُزشحٓؾ حُظذس٣ز٤ش ٔ٘ؾؤصرخُ حُ٘وذ٣ش

 هذسطْٜ رخخفش ك٤ٔخ ٣ظؼِن ربػذحد حُوخثٔش ٝكوخ ُِٔؼخ٤٣ش حُٔلخعزش حُذ٤ُٝش.
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  مشٝسس حلإٛظٔخّ رو٤خط ٝطو٤٤ْ ؿٞدس حلأسرخف حُٔلخعز٤ش ك٢ حُٔ٘ؾؤص حلإهظقخد٣ش

 ُٔخ ُٜخ ٖٓ ح٤ٔٛش ًز٤شس ك٢ حطخخر حُوشحسحص ٝحُظ٘زئ حُٔغظوز٢ِ رخُظؼغش حُٔخ٢ُ .

 ُظذكوخص حُ٘وذ٣ش رخُٞكذحص رحص حُطخرغ حُخخؿ رخُوطخع حُل٢ٌٓٞ ُٔخ طلؼ٤َ هخثٔش ح

 ُٜخ ٖٓ دٝس كؼخٍ ُِٞهٞف ػ٢ِ حُٞمغ حُٔخ٢ُ ُظِي حُٞكذحص.
 

 : اٌذساعاث اٌّغخمبٍُت 
 

   ْطٞف٢ حُزخكؼش رخُٔض٣ذ ٖٓ حُظٞؿش ٗلٞ حُزلٞع حُظـش٣ز٤ش حُظ٢ طظ٘خٍٝ ه٤خط ٝطو٤٤

٤ْ حُٔٞمٞػ٢ حُخخ٢ُ ٖٓ حُظؾ٣ٞؼ ؿٞدس حلأسرخف ٖٓ صٝح٣خ ٓظؼذدس طلون حُظو٤

 ٝػ٘خفش حُظل٤ض.

  دسحعش حػش حُٔؼِٞٓخص حُٔؾظوش ٖٓ هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ك٢ حُظلون ٖٓ ؿٞدس

  . ططز٤وخ ػ٢ِ هطخع حُز٘ٞى ٝؽشًخص حُظؤ٤ٖٓحلأسرخف  حُٔلخعز٤ش 

  دسحعش حػش حُٔؼِٞٓخص حُٔؾظوش ٖٓ هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ك٢ حُظلون ٖٓ ؿٞدس

رخُوطخع غ حُخخؿ ررخُظطز٤ن ػ٢ِ حكذ حُٞكذحص رحص حُطخ حُٔلخعز٤ش  حلأسرخف

 حُل٢ٌٓٞ )دسحعش كخُش(
 

 اٌّشاخع باٌٍغت اٌعشبُت:
 

حػش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظؾـ٤ِ٤ش ػ٢ِ حدحسس . (2012رٞ سدٕ, ٤ُغ ػخهق )أ -1

 حلاسرخف:دسحعش ططز٤و٤ش ػ٢ِ حُؾشًخص حُق٘خػ٤ش حلاسد٤ٗش, ؿخٓؼش حُضهخء.

( "هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش :حُٞؿش حلأخش 2013ُذ٣٘ٞس١ ,عخ٢ُٔ )حلأصٛش,ػضس,ٝح -2

٤ًِش حُؼِّٞ حلإهظقخد٣ش ٝحُظـخس٣ش ٝػِّٞ –ُِٞمؼ٤ش حُٔخ٤ُش" ,ٓـِش سإ١ حهظقخد٣ش 

 .35 -27,ؿ:5حُظ٤غ٤ش ,حُؼذد

" حٗؼٌخعخص حلإكقخف حُغشد١ ػ٢ِ ؿٞدس 2022, ٓلٔذ ػضحّ ػزذ حُٔـ٤ذ, أكٔذ -3

٤و٤ش, ٓـِش حُزلٞع حُٔخ٤ُش ٝحُظـخس٣ش, ٤ًِش حُظـخسس, حلأسرخف حُٔلخعز٤ش" دسحعش ططز

 .202-155ؿخٓؼش ؿ٘ٞد حُٞحد١, حُؼذد حلاٍٝ, ؿ ؿ 

(  دسحعش حػش ؿٞدس حلاسرخف حُٔلخعز٤ش 2020رش٣ي, دػخء حكٔذ عؼ٤ذ كخسط )  -4

ٝطٞص٣ؼخص حلاسرخف ػ٢ِ ػٞحثذ حلاعْٜ :دسحعش حخظزخس٣ش ػ٢ِ حُؾشًخص حُٔغخٛٔش 

 ٤ش ُِذسحعخص حُٔلخعز٤ش, ٤ًِش حُظـخسس, ؿخٓؼش ه٘خس حُغ٣ٞظ.حُٔقش٣ش, حُٔـِش حُؼِٔ

, حهخس ٓلخعز٢ ٓوظشف ُو٤خط كؼخ٤ُش ٗٞػ٤ش 2003كٔخد, ٓقطل٢ حكٔذ ٓلٔذ,  -5

حُذخَ ٝحػشس ػ٢ِ حطخخر حُوشحسحص دسحعش ططز٤و٤ش, حُٔـِش حُؼ٤ِٔش ُلاهظقخد 

 .572-422ٝحُظـخسس, ٤ًِش حُظـخسس, ؿخٓؼش ػ٤ٖ ؽٔظ, حُؼذد حُؼخُغ ؿ ؿ 

( حعظخذحّ هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُٔزخؽشس ُِظ٘زئ 2012عخُْ, ع٤ِٔخٕ عخُْ ٓلٔذ ) -6

رؤسرخف حُؾشًخص حُٔغخٛٔش ك٢ مٞء ططز٤ن حُٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش حُٔقش٣ش ٝحُذ٤ُٝش 

 سعخُش ٓخؿغظ٤ش, ٤ًِش حُظـخسس, ؿخٓؼش رٞسعؼ٤ذ .

سرخف , )حُؼلاهش ر٤ٖ كًٞٔش حُؾشًخص ٝؿٞدس حلا2010فخُق, سمخ حرشح٤ْٛ,  -7

دسحعش ٗظش٣ش –ٝحػشٛخ ػ٢ِ ؿٞدس حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ك٢ ر٤جش حلاػٔخٍ حُٔقش٣ش 

ٝططز٤و٤ش (, حُٔـِش حُؼ٤ِٔش ُِظـخسس ٝحُظ٣َٞٔ, ٤ًِش حُظـخسس, ؿخٓؼش ه٘طخ, حُؼذد 

 .434-372حُؼخ٢ٗ, ؿ ؿ 
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, حػش حدسس حلاسرخف ػ٢ِ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش حلاعْٜ 2010ػزذحُؼض٣ض.٤ُٝذرٖ كٜذ رٖ,  -2

ش رغٞم حلاعْٜ حُغؼٞد٣ش دسحعش حخظزخس٣ش "حُٔـِش حُؼ٤ِٔش ُِزلٞع حُٔظذحُٝ

ٝحُذسحعخص حُظـخس٣ش ", ٤ًِش حُظـخسس, ؿخٓؼش ػ٤ٖ ؽٔظ, حُؼذد حُؼخ٢ٗ, حُـضء 

 .37-1حُؼخ٢ٗ, ؿ ؿ

(, طو٤٤ْ ٓغظ١ٞ ؿٞدس حلاسرخف حُٔلخعز٤ش ك٢ حُؾشًخص 2017حُؼوِش, ٝحثَ حرشح٤ْٛ ) -2

 .٤ُش, دسحعش ططز٤و٤ش, ٓـِش ؿخٓؼش حُزؼغحُٔذسؿش ك٢ عٞم دٓؾن ُلاٝسحم حُٔخ

طو٤٤ْ حلادحء  ( ح٤ٔٛش حعظخذحّ هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ك٢ 2016كشكخص, ٗغش٣ٖ, ) -10

حُٔخ٢ُ ُِٔئعغخص حلاهظقخد٣ش.٤ًِشحُؼِّٞ حلاهظقخد٣شٝحُؼِّٞ حُظـخس٣ش ٝػِّٞ حُظ٤غ٤ش  

 .ؿخٓؼش حُوقذٟ رٖ ٤ٜٓذ١, حّ حُزٞحه٢

, دٝس ٓئؽشحص هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش 2012, ُؼش٣ـش, ؽ٤ٔخء ٌُٝٞحػع, حكلاّ -11

ك٢ طو٤٤ْ حلادحء حُٔخ٢ُ ُِٔئعغش حلاهظقخد٣ش, دسحعش كخُش ٓئعغش حٌُخط٤ٔش, ؿ٤ـَ, 

٤ًِش حُؼِّٞ حلاهظقخد٣ش, حُظـخس٣ش ٝػِّٞ حُظغ٤٤ش, ؿخٓؼش ٓلٔذ حُقذ٣ن رٖ ٣ل٢, 

 حُـضحثش .

حُٔلخعز٤ش حُؼلاهش ر٤ٖ ؿٞدس حلاسرخف (. 2017) ٓلٔذ ع٤ٔش كٞص١, ٓلٔذ -12

 رٞسفش حلاٝسحم حُٔخ٤ُش حُٔقش٣ش:, ٝػٞحثذ حلاعْٜ ُِؾشًخص حُٔغخٛٔش حُٔقش٣ش

 ؿخٓؼش حُضهخص٣ن., ٤ًِش حُظـخسس, دسحعش آزش٣و٤ش

( "طل٤َِ حُ٘غذ حُٔخ٤ُش حُٔؾظوش ٖٓ هخثٔش حُظذكوخص 2016ٓؾزخه ,ٗؼٔش كشد ) -13

و٤ش ػ٢ِ حُؾشًخص دسحعش ططز٤–حُ٘وذ٣ش ٝػلاهظٜخ رؼٞحثذ حلاعْٜ ٖٓ ٓ٘ظٞس ٓلخعز٠ 

حُٔقش٣ش حُٔغـِش رخُزٞسفش حُٔقش٣ش "ٓـِش ٤ًِش حُظـخسس ُِزلٞع حُؼ٤ِٔش ,ؿخٓؼش 

 245-122,ؿ2,حُؼذد 53حلاعٌ٘ذس٣ش ,حُٔـِذ 

حلاطـخٛخص حُلذ٣ؼش ك٢ حُظل٤َِ حُٔخ٢ُ ٝحلاثظٔخ٢ٗ " (.2006ٓطش, ٓلٔذ) -14

 دحس ٝحثَ ُِ٘ؾش., حُطزؼش حُؼخ٤ٗش.ػٔخٕ :":حلاعخ٤ُذ ٝحلادٝحص ٝحلاعظخذٓخص حُؼ٤ِٔش

( "أػش ح٤ُخص حُلًٞٔش ٝٗٔو ح٤ٌُِٔش ػ٢ِ حُؼلاهش 2021ٓطخٝع ,أكٔذ ًٔخٍ )  -15

ر٤ٖ حُوذسس حلإدحس٣ش ُِٔذ٣ش٣ٖ حُظ٘ل٤ز٤٣ٖ ٝؿٞدس حلأسرخف" ,ٓـِش حُذسحعخص حُظـخس٣ش 

,حُـضء حُؼخ٢ٗ  12حُٔؼخفشس, ٤ًِش حُظـخسس, ؿخٓؼش ًلش حُؾ٤خ,حُٔـِذ حُغخرغ ,حُؼذد 

 .1112-1071,ؿ 

"ٓذ١ حدسحى ح٤ٔٛش هخثٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ك٠ . (2015ٓؼخك٢, ٗٞس١ ٓلٔذ) -16

دسحعش  -طشؽ٤ذ حُوشحسحص حلاعظؼٔخس٣ش رق٘ذٝم حُنٔخٕ حلاؿظٔخػ٠ ك٢ ٤ُز٢"

 ططز٤و٤ش. سعخُش ٓخؿغظ٤ش ؿ٤ش ٓ٘ؾٞسس, ٤ًِش حلاهظقخد, ؿخٓؼش ر٘ـخص١, ٤ُز٤خ.

سس حلاسرخف ك٢ ,ٗٔٞرؽ ٓوظشف ُِظ٘زئرخدح(2002)٤ُِٔـ٢, ٛؾخّ كغٖ ػٞحدح -17

دسحعش ططز٤و٤ش, ٓـِش حُذسحعخص حُٔخ٤ُش ٝحُظـخس٣ش, -حُؾشًخص حُٔغخٛٔش حُٔقش٣ش

 .404-355ؿ ع٣ٞق,حُؼذدحلاٍٝ,ؿ ٤ًِش حُظـخسس,ؿخٓؼشر٢٘

( "حعظخذحّ ٓوخ٤٣ظ حُظذكن حُ٘وذ١ ٝحُؼخثذ  2006حُٜزخػ,ٓلٔذ ٣ٞعق ) -12

 ٤و٤ش ػ٢ِ حُٔقخسفحُٔلخعز٢ ُِظ٘زئ رخُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُٔغظوز٤ِش " دسحعش ططز

 حُلِغط٤٘٤ش,سعخُش ٓخؿغظ٤شؿ٤شٓ٘ؾٞسس, حُـخٓؼش حلاعلا٤ٓش, ؿضس .



26 
 

( دٝس حُٔلظ١ٞ حُٔؼِٞٓخص ُوخثٔش طذكوخص حُخض٣٘ش ك٢ طلؼ٤َ 2013ُٝؼش, حٓ٘ش, )  -12

حلاكقخف حُلخعز٢, ٓزًشس ٓخعظش ك٢ حُؼِّٞ حُظـخس٣ش, طخقـ دسحعخص ٓلخعز٤ش, 

 ِّٞ حُظ٤غ٤ش, ؿخٓؼش هقذ١ ٓشرخف, ٝسهِش.٤ًِش حُؼِّٞ حلاهظقخد٣ش ٝ حُظـخس٣ش ٝػ

. دٝس حُوذسٙ حُظ٘زئ٣ٚ ُلاسرخف ك٢ طخل٤ل ػذّ ٣2017ٞعق, ػ٢ِ, سر٤غ ع٤ٔخ  -20

طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص : دسحعش ٤ٓذح٤ٗٚ  ك٢ عٞم دٓؾن ُلاٝسحم حُٔخ٤ُٚ . ٓـِش ؿخٓؼش 

 حُزؼغ, حُؼذد حُؼخُغ ٝ حلاسرؼٕٞ, حُٔـِذ حُظخعغ ٝ حُؼلاػٕٞ.

د.٤ُغظشح١ ٤ٛظـش , د.ع٤شؽ ٓخطُٞظؼ , طشؿٔش د.أكٔذ كخٓذ حُٔلخعزش حلإدحس٣ش  -21

كـخؽ, حعظخر حُٔلخعزش ٤ًِش حُظـخسس ؿخٓؼش حُٔ٘قٞسس , دحس حُٔش٣خ ُِ٘ؾش حٌُِٔٔش 

 .2004حُؼشر٤ش حُغؼٞد٣ش, 
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