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 على فترة ارتباط المراجع بالعميل   مؤسسيةوالملكية ال   عائليةالملكية الاستهدفت هذه الدراسة اختبار تأثير      
نماذج الانحدار المتعدد حيث تم التطبيق   م_ من خلال تقديبحثوتم إجراء دراسة تطبيقية لاختبار فروض ال

  2023-2014شركة من الشركات المقيدة في البورصة المصرية خلال الفترة من  61على عينة مكونة من 
الإ البرنامج  استخدام  تم  للدراسة؛  الأولية  البيانات  الأولية    SPSS V26حصائى  ولتحليل  البيانات  لإدخال 

لى وجود تأثير طردى ذو دلالة إحصائية للملكية العائلية والملكية  إوتحليل فروض الدراسة وتشير نتائج الدراسة  
 المؤسسية على فترة ارتباط المراجع بالعميل. 

 ط المراجع بالعميل. ا، فترة ارتبمؤسسية، الملكية العائلية: الملكية الالكلمات المفتاحية

Abstract: 

     This study aimed to test the effect of family ownership and institutional 

ownership on the audit tenure, an applied study was conducted to test the research 

hypotheses - by estimating multiple regression models, it was applied to a sample 

of 61 companies listed on the Egyptian Stock Exchange during the period from 

2014-2023 and to analyze the data. Preliminary study: The statistical program SPSS 

V26 was used to enter the primary data and analyze the study hypotheses, The 

results of the study indicate that there is a direct, statistically significant effect of 

family ownership and institutional ownership on the audit tenure. 

Keywords: family ownership, institutional ownership, audit tenure. 
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 أولاً: مقدمة الدراسة 

في الحد من مشكلة الوكالة   ا  هام  ا  الحوكمة التي تلعب دور يعتبر هيكل الملكية إحدى آليات     
كبار   بين  المصالح  وتضارب  جهة،  من  والمديرين  المساهمين  بين  المصالح  تضارب  وحل 

وسيطرة الإدارة   الملكية  بين  الفصل  المساهمين وصغار المساهمين من جهة أخرى، حيث يؤدى
نتيجة تعارض   النزاعات   هذه  وتنشأ   ،الشركة ومديريها  ملاك  بين   نزاع  حدوث   إلى  الشركات   في

والإدارة  الثروة  وزيادة  الربح  تعظيم  في  المتمثلة  الأسهم  حملة  أهداف  بين  المصالح  في 
(Hassan Bazhair, 2022.p.3) . 

  في تتمثل    المشتتة التي   الملكية  هي   الأول   النوع  :الملكية  هيكل  لأبعاد   رئيسين  ويوجد نوعين   
 هي   الثاني  والنوع  الشركةوجود عدد كبير من المساهمين يمتلك كل منهم نسبة قليلة من أسهم  

محدود    التي  (المساهمين  كبار)المسيطرة    الملكية عدد  سيطرة  أو  امتلاك  في  من تتمثل 
 . (Tarigan, 2022.p.252)نسبة كبيرة من أسهم الشركة   المساهمين على

من  و    ضرورية  آلية  المراجعة  الشركات  آتعد  حوكمة  جودة    فيتساهم    التيليات  زيادة 
الملكية فإن تعيين المراجع الخارجي يتأثر إلى حد كبير بهيكل    من ثم  و   ،المعلومات المحاسبية
(Hu, 2022.p.1) . 

فيما يوجد جدل طويل حول ما إذا كانت العلاقة طويلة الأجل بين المراجع والعميل تعزز   
نتيجة للأزمات المالية التي تعرضت لها   (Lin, 2022.p.2)  أو تضعف من جودة المراجعة

الكثير من الشركات حول العالم وما صاحبها من انهيارات مالية وخاصة أزمة شركة )انرون( 
الامريكية   المتحدة  الولايات  القوانين    (2001)في  مراجع ومن  تغير  ذلك  صاحبت  التي 

 الحسابات، ولمعرفة ما إذا كان لهذا أثر على فترة ارتباط المراجع بالعميل أم لا.

 عالية الجودة  مراجعة  عن عمليات   حصولال  ىيلعب المستثمرون الأجانب دورا كبير ا فحيث    
ى  . وبالتال الوكالة العالية  حالات مشاكل  ىشخصية ف  مزايا  اكتساب لمنع المديرين من  وذلك  

بين   لمدى مشاكل الوكالة اوفق  مراجعة الأجنبية على عملية الركات تأثير الش يختلف يمكن أن
 . (Fallatah, 2021.p.3515) المديرين وحملة الأسهم
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تؤثر على ى  الشركات الت  لآليات حوكمة  بين الأدوات الحيوية  نكما تعد الملكية العائلية م   
باعتبارهم وكلاء   الخارجيين  راجعينتعيين الم  على  وافقواالمديرين    نمراجعة وذلك لأال  جودة

  ى ف   راجعينيمثل منصب الم  أخلاقيا أن  المتوقع  عن المساهمين عند أداء عملية المراجعة ومن
فيمالالشركة مصلحة   المالكين  المالك ف  يتعلق  جميع  تؤثر   ذلك، الشركة. ومع    ىبوضع   قد 

إذا ،  (Odudu, 2019.p.4)العلاقات الطويلة بين المراجعين والمديرين على جودة المراجعة
للعائلة مملوكة  الأسهم  غالبية  المراجعة  كانت  جودة  تتدهور  سوف  عندما   فبالتالى    وتتعطل 

    .(Kurniawan, 2023.p.916)  راجع شركة تسيطر عليها عائلة واحدةيواجه الم

 ً    :الدراسة  ة: مشكلثانيا

تتمثل الفجوة البحثية لهذه الدراسة في عدم وجود دراسات قامت بقياس العلاقات بين أبعاد    
أنها   في  الدراسة  لهذه  العلمية  الإضافة  تتمثل  وبالتالي  المذكورة،  بصورتها  الدراسة  متغيرات 
قامت بقياس العلاقات المباشرة بين هذه المتغيرات بالتطبيق على الشركات المقيدة في البورصة  

وحاولت الباحثة فى هذا الجزء التعرف على الإسهامات التى قامت بها الدراسات المصرية،  
السابقة ومحاولة الاستفادة منها فى الدراسة الحالية وكذلك فى اختيار منهجية البحث الملائمة  
ومن ثم  الوقوف على جانب الاختلافات بينها وبين الدراسات السابقة، كما يلاحظ أن معظم  

راسات التى تمت وجدت فى بيئات مختلفة وقطاعات متنوعة: منها دراسات فى دول متقدمة  الد 
ودراسات فى دول نامية، كما تعددت القطاعات المختلفة منها قطاع البنوك وقطاع الشركات 
ولم تقم أى دراسة بالربط بين المتغيرات بشكل مباشر ومن هنا وجدت الباحثة أن هذه الدراسة  

على فترة ارتباط المراجع  الملكية العائلية والملكية المؤسسية  عها التي تناولت أثر  الاولى من نو 
المصرية البورصة  المدرجة في  الشركات  فقد رأ   ىوف  بالعميل في  ما سبق    ة الباحث  ت ضوء 

  ر مستقل ي كمتغالملكية العائلية والملكية المؤسسية  متكامل لدراسة أثر    علمي ضرورة إعداد بحث  
 .ر تابعيكمتغ فترة ارتباط المراجع بالعميل على 
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 وفى ضوء ما سبق تتمثل مشكلة الدراسة في محاولة الإجابة عن التساؤل التالي: 

 فترة ارتباط المراجع بالعميل؟   على  العائلية الملكية أثر ما .1
 فترة ارتباط المراجع بالعميل؟ على  المؤسسية الملكية أثر ما .2

 . Literature Review  ثالثاً: الدراسات السابقة

 المجموعة الأولى: الدراسات التي تناولت الملكية العائلية والملكية المؤسسية. -أ
 عامة على الدراسات السابقة حول الملكية العائلية والملكية المؤسسية.  ة( نظر 1جدول رقم )    

    من اعداد الباحثة من واقع الدراسات السابقة الموضحة بالجدول. المصدر:

  

مدى الاستفادة  الابعاد النتائج  الهدف الدراسة 
 منها

(Wang, 

2023) 
المؤسسين   معرفة المستثمرون  كان  إذا 

  ،يالاجتماع  البيئة والأداءيؤثرون على  
للشركات المدرجة   والحوكمة  الصينية 

حيث يظهر أن الملكية المؤسسية ترتبط 
 ارتباط ا وثيق ا وإيجابي ا بأداء الشركات 

يجابية  إعلاقة  وجود
بين الملكية 

المؤسسية والحوكمة  
فى الشركات  
 . الصينية المدرجة

الملكية 
 المؤسسية

الملكية  تحديد
  المؤسسية وبناء
نموذج الدراسة  

 بكل وضوح.

(de 

Groote, 

2023) 

للعائلة   المملوكة  للشركات  يمكن  كيف 
  .رقميالاستعداد لمستقبل 

العائلية    هيما   قد    التيالخصائص 
   ذلك؟تساعدهم على 

وجود تأثير إيجابي 
ومباشر للتحول 

الرقمي على الملكية 
 العائلية.

الملكية 
 العائلية

الملكية  تحديد
 العائلية وبناء

نموذج الدراسة  
 بكل وضوح.

(Dakhli

, 2022) 
وغير    فيالتحقيق   المباشرة  العلاقة 

الملكية المؤسسية وتجنب   المباشرة بين 
باستخدام   الشركات  في  الضرائب 

للشركات  المسؤولية   خلال  الاجتماعية 
 . 2018-2007الفترة من 

المؤسسية   الملكية 
على   سلب ا  تؤثر 

 التهرب الضريبي.

الملكية 
 المؤسسية

 

الملكية  تحديد 
  المؤسسية وبناء 

الدراسة   نموذج 
 بكل وضوح.
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 المجموعة التانية: الدراسات التي تناولت فترة ارتباط المراجع بالعميل -ب 
 عامة على الدراسات التي تناولت فترة ارتباط المراجع بالعميل  ة( نظر 2جدول رقم )       

مدى   الأبعاد النتائج   الهدف الدراسة 
 الاستفادة منها 

)Aprilia, 

2023( 
المراجعة،  أتعاب  تأثير  تحليل 
وتناوب  المراجعة،  وفترة 
المراجعة  جودة  على  المراجعين 
مع لجان المراجعة كمتغير وسيط 

التصنيع المدرجة في في شركات  
- 2019بورصة إندونيسيا للفترة  

شركة   303على عينة من  2021
 .استوفت المعايير كوحدة تحليل

ال وإشراف    مراجعةأتعاب 
لهالجنة   تأثير    المراجعة 

ال جودة  وفي    مراجعةعلى 
فإن   نفسه،  فترة  الوقت 

بالعميل المراجع  ، ارتباط 
ال له    مراجعينوتناوب  ليس 

جودة  على  تأثير  أي 
 المراجعة.

فترة  
ارتباط 
المراجع 
 بالعميل 

الدراسة  ساهمت 
ثراء إ في
النظري  الإطار

المتعلق بفترة  
ارتباط المراجع 

 بالعميل 
 

(Karno, 

2022) 
كيفية تأثير فترة ارتباط المراجع 
بالعميل وتناوب المراجعة على  

جودة المراجعة في الشركات 
المدرجة في بورصة إندونيسيا  

 . 2020- 2019في الفترة من 

هناك علاقة ذو دلالة  
إحصائية بين فترة المراجعة 

وجودة المراجعة في  
الشركات المقيدة في 

 اندونيسيا. 

فترة  
ارتباط 

المراجع 
 بالعميل 

 الإطارثراء إ
  المتعلقالنظري 

بفترة ارتباط  
 المراجع بالعميل 

(Irianto, 

2022) 
 فحص ما إذا كان هناك تأثير

  وسمعة مراجعةالفترة على 
وضغط الميزانية  KAPالمراجع
  في مراجعةعلى جودة الالزمنى 

  IDX في الشركات المدرجة 
 . 2020- 2016من  خلال الفترة

وسمعة   مراجعةال فترة
وضغط  KAPالمراجع
لم يكن لها   لزمنىميزانية ا

أو  كبير جزئي   تأثير أي
على جودة   متزامن  

 المراجعة.

فترة  
ارتباط 

المراجع 
 بالعميل 

 الإطارثراء إ
  المتعلقالنظري 

بفترة ارتباط  
 المراجع بالعميل 

(Anggrai

ni, 2022) 
تحديد تأثير  الدراسة:استهدفت 

المراجعة ولجنة المراجعة  فترة 
وسمعة المراجع على جودة  

المراجعة مع الربحية كمتغير  

توصلت النتائج: أن  
له تأثير  الجزئيالتدوير 

 على فترةإيجابي وهام 
وسمعة المراجع  المراجعة

فترة  
ارتباط 

المراجع 
 بالعميل 

الدراسة  ساهمت 
ثراء إ في

النظري  الإطار
المتعلق بفترة  
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    من اعداد الباحثة من واقع الدراسات السابقة الموضحة بالجدول. المصدر:

المجموعة الثالثة: الدراسات السابقة التي تناولت العلاقة بين الملكية العائلية والملكية  -ج
 المؤسسية وفترة ارتباط المراجع بالعميل 

في الدراسات التي تناولت العلاقة بين المتغيرين، وهذا ما نراه نقطة انطلاقة نحو  هناك ندرة     
، ويمكن عرض على فترة ارتباط المراجع بالعميل  مؤسسيةوالملكية ال  عائليةأثر طبيعية الملكية ال

 ض من تلك الدراسات على النحو التالى: عب
 Audit Tenure, Audit Independence, Audit: بعنوان  (Bala,2022)  دراسة   

Committee Independence, Board Independence, and Audit Quality in 

the Listed Deposit Money Banks in Nigeria: The Moderating Effect of 

Institutional Ownership.     

   : الدراسة  للملكية    استهدفت  الوسيط  العلاقةالأثر  على  ،  المراجعة  فترةبين    المؤسسية 
  المدرجة   ، واستقلالية مجلس الإدارة وجودة المراجعة في بنوك الودائع المالية مراجعواستقلالية ال

)   (، LDMBs)نيجيريافي   من  الدراسة  مجتمع  في    14ويتألف  المقيدة  البنوك  من  عينة( 
واكتساب   ة عمال في البقاء على قيد الحياالبورصة النيجيرية، يتمثل هدف معظم منظمات الا  

لى اتخاذ قرارات مثل التوسع في الشركة من خلال الحصول إ  أميزة تنافسية مما يجعلها تلج 
لى الشفافية في الشئون المالية والمحاسبية والذى إسهم مما يزيد من الحاجة  على المزيد من الأ

لى طرف خارجي مستقل يقوم  إيظهر بوضوح في تقرير الوضع المالي للشركة والذى يحتاج  
بعملية المراجعة وإصدار تقرير المراجعة المستقل الذى يتأثر بعوامل عديدة منها فترة المراجعة  

أن الملكية المؤسسية لها دور   واستقلالية المراجع وحجم مكتب المراجعة، كما نلاحظ أيضا  

مدى   الأبعاد النتائج   الهدف الدراسة 
 الاستفادة منها 

  هيالمستخدمة  وسيط والعينة
  بورصة فيشركة تصنيع مدرجة 

الفترة  ( خلال BEL)إندونيسيا 
 . 2019- 2015من 

تأثير  ودوران المراجعة ولهم
إيجابي وهام على جودة في  

  نفسه مع وجودالوقت 
 وسيط. الربحية كمتغير 

ارتباط المراجع 
 بالعميل 

 



7 
 

هام في التأثير على جودة المراجعة بالأخص في ظل القضايا العالمية والمحلية في نيجريا  
 . موال في بعض بنوك الودائع الماليةحول عدم الشفاهية واختلاس الأ

  فترة المراجعة في العلاقة بين    ىسلب   وسيط  دور  أن للملكية المؤسسية لها    توصلت الدراسة :    
ال واستقلالية  الإدارةمراجع،  مجلس  واستقلالية  المراجعة    ،  المالية    في وجودة  الودائع  بنوك 

، وهذا يعنى أن الملكية المؤسسية لا تضمن جودة المراجعة كلما زادت نيجيريا  فيالمدرجة  
فترة ارتباط المراجع بالعميل ولذلك يوصى أن تتأكد بنوك الودائع المالية المدرجة في نيجيريا  

لأن أولئك الذين لديهم حصة طويلة   ؛جلنها تفكر في المساهمة المؤسسية طويلة الأأمن  
  مراجعيمن خلال    أفضل  مراجعةيطلبون جودة    وبالتاليالأجل لديهم الدافع لمراقبة الإدارة  

BIG4 التالي الفرعيالفرض  اشتقاق ينعلى ذلك يمكن للباحثاء وبن : 

يوجد علاقة ذات معنوية سلبية بين الملكية المؤسسية وفترة ارتباط    ولى:الأ   الفرعيةالفرضية  
 المراجع بالعميل. 

بعنوان  (Adzroo,2022)دراسة    :The Effect of Audit Fee, Audit Tenure, 

Company Size, Audit Rotation, and Institutional Ownership on Audit 

Quality (Empirical Study on Property and Real Estate Companies 

Listed on the Indonesia Stock Exchange in (2018-

2020).                                                                                          

وحجم الشركة،  وفترة ارتباط المراجع بالعميل    مراجعةال  أتعاب تأثير    استهدفت الدراسة :   
  بورصة إندونيسيا بالشركات المدرجة    في  مراجعة، والملكية المؤسسية لجودة المراجعينوتناوب ال

من عينة  المدرجة    على  العقارية  والشركات  إندونيسيا    فيالعقارات  من    فيبورصة  الفترة 
الدراسة   تتألفو   (2020- 2018) المستخدم  37من    مجتمع  والمنهجية  هي    ة شركة   هنا 

بشكل ملحوظ   أن الملكية المؤسسية ليس لها علاقةتوضح بعض الدراسات    الانحدار الخطي،
لم تكن الشركة قادرة على قمع    الملكية المؤسسيةأن مع وجود  هذا يرجع إلى  بجودة المراجعة و 

ويقول    لها تأثير على جودة المراجعة  أنبحيث    رون المدي  ارتكبها  التيالإجراءات الانتهازية  
  الملكية المؤسسيةن  إحيث    مراجعةجودة ال تؤثر على    الملكية المؤسسيةن  إ  ر:خالبعض الأ

، حيث بمعلومات عالية الجودةالمستثمرين المؤسسيين يطالبون    ن المراجعة لأ راقب عملية  تس
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بالعميل   المراجع  فترة ارتباط  انخفاض في الاستقلالية والموضوعية  إدى  أان كلما زادت  لى 
 بسبب التقارب بين الطرفين والذى يكون له تأثر سلبى على جودة المراجعة.

ن فترة المراجعة لا  أتعاب المراجعة لا تؤثر علي جودة المراجعة، كما  أأن    توصلت الدراسة:  
يضا على جودة المراجعة، ولا يوجد تأثير للملكية المؤسسية على جودة المراجعة، كما أتؤثر  

الدراسة عينة    فيعلى مجتمع الدراسة وعلى الدول المتشابهة    تعميم النتائجلى  إأوصت الدراسة  
 .النتائج متشابهة فيها  واعتبار

 السابقة:  الدراسات على التعليق

 : التالية  النتائج   استخلاص   أمكن  سابقة،  دراسات   من  مله   أتيح  لما  ينالباحث  مراجعة  خلال  من 

لى إإن موضوع هيكل الملكية وفترة ارتباط المراجع بالعميل مازال محل جدل لذلك يحتاج   .1
لى رأى محدد ونتائج موضوعية، حيث لم تقدم الدراسات السابقة  إمزيد من الدراسة للوصول  

 .عمال المصرية وهذا هو الدافع الأساسي وراء هذه الدراسةدليلا موضوعيا من بيئة الأ 
للملكية    نوذلك لأ  (Bala,2022) كما اختلفت الدراسة الحالية مع بعض نتائج الدراسة   .2

وسيط   دور  لها  بين    في  سلبيالمؤسسية   المراجع، واستقلالية    المراجعة،  فترة العلاقة 
 نيجيريا. فيبنوك الودائع المالية المدرجة  فيواستقلالية مجلس الإدارة وجودة المراجعة 

أثر الملكية العائلية    لدراسة  –   ين على حد علم الباحث   – الدراسات السابقة  ى من  أ لم تتطرق   .3
 على فترة ارتباط المراجع بالعميل.

 رابعاً: أهمية الدراسة  
 الدراسة في كونها تتناول قضية من القضايا الهامة على الصعيد الدولي هتنبع أهمية هذ 

متمثلة في فترة ارتباط المراجع بالعميل لما لها من أثر على جودة المراجعة، ويمكن تقسيم  
 أهمية البحث الى أهمية علمية وأهمية تطبيقية كالتالي: 
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 الأهمية العلمية: 

الملكية    أثر  وتفسير  تحديد  في  الدراسة  أهمية  ال  لعائليةا  تنبع  فترة    مؤسسيةوالملكية  على 
لى ندرة الدراسات العربية والاجنبية  إارتباط المراجع بالعميل في البيئة المصرية هذا بالإضافة 

 هذا الموضوع.التي تناولت 

 الأهمية التطبيقية: 

والملكية لعائلية  للملكية اتعتبر الدراسة ذات أهمية للمستثمرين والذين يسعوا لفهم كيف يمكن      
أن ترتبط بفترة ارتباط المراجع بالعميل مما يساعدهم في رفع كفاءة عملية المراجعة    مؤسسيةال

 .الناشئةحيث يتم تطبيق الدراسة الحالية بالبيئة المصرية التي تعد أحد الاسواق 

 : خامسًا: أهداف الدراسة

الدراسة      هذه  أثر  إتسعى  دراسة  وهو:  رئيسي  هدف  تحقيق  اللى  والملكية   عائليةالملكية 
 على فترة ارتباط المراجع بالعميل في البيئة المصرية؟ مؤسسية ال

 : التالية الفرعية الأهداف للدراسة الهدف الرئيسي عن  وينبثق

 .بالعميل  المراجع ارتباط فترة على العائلية الملكية دراسة أثر-1

 .بالعميل المراجع ارتباط توضيح أثر الملكية المؤسسية على فترة- 2

 : سادسًا: فروض الدراسة 
 استنادا إلى مشكلة الدراسة وأهدافها يمكن صياغة فرضيات الدراسة على النحو التالي:   

على فترة ارتباط المراجع   مؤسسيةوالملكية ال  عائليةيوجد أثر معنوي للملكية ال  الفرض الرئيسي:
 بالعميل وينبثق عن الفرض الرئيسي الفروض الفرعية التالية:



10 
 

الأ  الفرعي  ال  -ول الفرض  الملكية  لنمط  معنوي  أثر  المراجع    عائليةيوجد  ارتباط  فترة  على 
 بالعميل. 

الثاني الفرعي  الأثر  يوجد    -الفرض  الملكية  لنمط    المراجع   ارتباط   فترة  على  عائليةمعنوي 
 بالعميل. 

 سابعاً: الإطار النظرى للدراسة  

 Family ownershipالملكية العائلية -1

على تعريف الملكية   (Al Amosh, 2022.p.53; Shan, 2021.p.412)من    اتفق كل     
العائلية أنها نسبة الأسهم المملوكة من قبل عائلة واحدة تمكنهم من الرقابة على مقدرات الشركة 

   وتحقيق مصالحهم الشخصية على حساب باقى المساهمين.

 ،قلل بشكل كبير من مشاكل الوكالةيمكن أن ت  لعائليةملكية اال  ن أنأ بشجادل الباحثون  كما     
قوي ا لمواءمة مصالحها    اقتصاديا تمتلك الشركات العائلية حافز ا    حيث   مة،ءوفق ا لفرضية الموا

وبالتالالمساهمين  مصالح    مع المراقبة    لتقلي  ى الآخرين،  ت تكلفة  السلبية  والتى  العواقب  منع 
كما    ،المحتملة على بقاء الشركة وسمعتها، بالإضافة إلى تحسين الأداء على المدى الطويل

قرابة حيث يخدم أفراد العائلة فى أدوار مختلفة فى الشركة وهذا يمكن التعتمد على علاقات  
أن يقلل من مشكلة الوكالة الكلاسيكية بين المديرين والمساهمين، وبالتالى تتجنب الحاجة إلى  

العائلة من سمات وكلاء الأسرة فى الشركات   اسممراقبة، حيث إن الرغبة فى حماية  تكاليف ال
الا أفراد  لدى  يكون  أن  الطبيعى  ومن  للعائلة،  بالانتماء    عائلةلمملوكة   ,Reddy)شعور 

2023.p.2)  بأن المصالح المتضاربة بين الأقلية  خرى يرى بعض الباحثين أومن وجهة نظر
أن   يمكن  المساهمين  لمصادرة أصول مساهم  ا  افز خلق حيوالأغلبية من    ، الأقلية  ىللأغلبية 

المساهمين  حيث   حساب  على  الشركة  من  خاصة  ا  أرباح  العائلية  الملكية  تحقق  أن  يمكن 
حوافز قوية لامتصاص الأصول من الشركات المتداولة علن ا تحت سيطرتها    ولديهاالآخرين  

 (.Al-Duais, 2022.p.383) المملوكة لقدراتها الخاصة 
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 institutional ownershipالملكية المؤسسية -2

كل        ,Hermawan, 2023.p.2; Linggahua, 2023.p.106; Rozan)من    اتفق 

2023.p.13; Cheng, 2022.p.11)    ملكية الأسهم  على تعريف الملكية المؤسسية أنها هى
المستثمرين  المملوكة   قبل  والبنوك   وشركات   الاستثماركشركات    المؤسسيين،من  التأمين 

فإن التحكم في الإشراف    مرتفعا،إذا كان مستوى الملكية المؤسسية  و   ى المالية الأخر   والمؤسسات 
 (. Carolyn, 2023.p.38) ةتحسين أداء الشرك إلى دىيؤ  سيكون أكبر، مما على الإدارة

صراع  تعتبر      تقليل  فى  للغاية  مهم  دور  لها  المؤسسية  المديرين  الالملكية  بين  وكالة 
راقب كل ي عتبر ألية فعالة لأنه يمكن أن  يوجود مستثمرين مؤسسيين  والمساهمين، حيث إن  

 (. Safitri, 2023.p.4قرار يتم اتخاذه من قبل مديرى الشركة )

المستثمرون  حيث إن    ،وهما الأجانب والمحليين  كما يتم تصنيف المستثمرين إلى مجموعتين   
الاجانب هم أولئك الذين قاموا باستثمارات رأسمالية فى الأسهم العادية الناشئة من بلد خارج  

الذين استثمروا فى  أخرى، حدودهم. من ناحية   أولئك  المحليين هم  المستثمرين  الأسهم    فإن 
 ,Handoyo) وتشمل هذه المجموعة كلا  من القطاع الخاص والعام    الأصلى، داخل بلدهم  

2023.p.4)  ،  سيؤدي وجود الملكية المؤسسية إلى زيادة مراقبة الإدارة حتى تتمكن من  بينما
الإشراف    إن  حيث داء من أجل تجنب الأشياء غير المرغوب فيها من قبل الشركات،  الأتحسين  

تقليل مشاكل    قادر الأدنى    الوكالةعلى  الحد  يمكنهإلى  أداء الإدارة   الذي  مواءمة وتحسين 
(Rozan, 2023.p.13 .) 

فإوحيث      التحكم  في  مهم ا  دور ا  المؤسسات  لأصحاب  ف  وكذلكالإدارة    ى ن    ى المساعدة 
فأالمعلومات    مراجعةتحسين   فولذلك  ميزة  ولديهم  متطورون  المؤسسات  معالجة   ى صحاب 

الوكالة وتكاليف  الانتهازية  من  يقلل  مما  عليها،  والحصول  ملكية  فتعمل    المعلومات  حصة 
على أن المراقبة    دليل  وهذا    تقلل احتمالية التلاعب بالأرباحعلى  المؤسسات    ىالمستثمرين ف

مدير  سلوكيات  تقيد  المؤسسيين  المستثمرين  قبل  من   ,Al-Duais)  الشركات   ى النشطة 

2022.p.383 .) 
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 Audit tenure  فترة ارتباط المراجع بالعميل -3
 أولًا: مفهوم فترة ارتباط المراجع بالعميل   

 : تعددت المفاهيم التى تناولت فترة ارتباط المراجع بالعميل ومنها ما يلي   
 ;Dewi, 2023.p.237; Mulia, 2023.p.1; Dewita, 2023.p.371) من اتفق كل     

Mahendra, 2023.p.388; Handayani, 2023.p.539; Dawami, 2022.p.4; 

Fitriyana, 2022.p.55; Wardani, 2022.p.115)    المراجع ارتباط  فترة  تعريف  على 
  بخدمات المراجعة المتفق عليها   يتعلق  الارتباط بين المراجع والعميل فيما  مدة  بالعميل أنها

 المراجعة )المراجع( بمراجعة العميل  مكتب   ا عدد السنوات المتتالية التى قام فيهوالتى تقاس ب
 .والعميلالمراجعة بين المراجع  ارتباطو طول فترة أ

ى عدد السنوات التفترة ارتباط المراجع بالعميل أنها    (Karami, 2017.p.644)فيما عرف     
  ى بالتناوب الإلزامرتباط  لاعادة إلى الحد من فترة    مراجع الحسابات، ويشارب  تحتفظ فيها الشركة

إنه مع    راجعين، للم تتعرض ، فإن استقلالية  المراجعةإطالة فترة  حيث    لانخفاض   المراجعين 
أن الطويلى  يؤد   يمكن  المدى  الم  على  فقدان  أهدافهم  راجعينإلى  وتخفيف  ومن   دوافعهم 

 . بالإدارة هو مصدر هذه المشكلة  المعروف أن الارتباط

تفاق معظم الباحثين امن خلال المفاهيم السابقة    ون رى الباحثي  قوبناءً على ما سب     
فى المرادفات ويمكن للباحثة   على تعرف فترة ارتباط المراجع بالعميل بشكل عام مع اختلاف

هى الفترة التى يتعامل بها مراجع الحسابات مع العميل أو الشركة   اأنه  تعريف فترة المراجعة:
لأن المراجع    ؛المراد مراجعتها، كما تعد فترة المراجعة مهمة جدا فى عملية المراجعة وذلك

 .تلك العمليةيحتاج إلى الوقت الكافى لإكمال 

 ثانيا: أهمية فترة ارتباط المراجع بالعميل  

تكون    تعتبر     عندما  للجدل  مثيرة  المراجعة  الالفترة  بين  المدى   عميلوال  مراجععلاقة  على 
 قرار  ى اتخاذ فصعوبة  تواجه الشركة    عندماوذلك    للنقاشهام ا  موضوعا    القصير أو الطويل
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بعد فترة زمنية معينة أو الحفاظ على علاقة طويلة الأمد مع استبدال مكتب المراجعة  بشأن  
إلى نتائج متنازع    ىيؤد   يمكن أن  لمدة طويلة  مراجعةحين أن الى  نفس الممارسات المهنية ف

الشركة مثل العلاقة العاطفية   ىتأثير على أداء المراجع ف  يكون لها  يمكن أنلأنه    ؛وذلكعليها  
العميل،   راجع بين الم  العلاقة الطويلة  نإحيث    ،والاستقلالية، والرسوم، وغيرها  للمراجع مع 

وتقليل جودة   راجعالم  استقلاليةلعرقلة    ىيكف  وهذاهما  بين  تقارب   وعميله لديها القدرة على خلق
طول العلاقة التى تحدث ن  إف  ى خر أومن وجهة نظر    ،(Wardani, 2022.p.115) مراجعةال

الذين لديهم فترة طويلة مع العملاء على إنشاء معرفة  راجعين  شجع المتس  والعميل  عراجبين الم
فعال لإنتاج    مراجعةمن تصميم برنامج    راجعسيمكن الم  ، مماالمراجعتجارية أعمق وكفاءة  

ستنخفض بمرور راجع التى  موضوعية الم  لى تقليلإ  ةفيما سيؤدى قصر فترة المراجع  ،تقارير
البيانات   ىفي الموضوعية إلى زيادة احتمال حدوث أخطاء ف   ض هذا الانخفاسيؤدي  ،  الوقت 

 (. Oktavia, 2022.p32)المالية 

راجع،  الخبرة الاقتصادية وخبرة الم  :فيما تتكون فترة المراجعة من بنيتين أساسيتين وهما     
على    أقل استقلالية. علاوة  راجعينتجعل الم  حوافز اقتصاديةفترة المراجعة  تخلق    يمكن أن

الت   ذلك، الخبرة  المى  فإن  المراجع خبرة  ب  مرتبطة   راجعيمتلكها  يكتسب  المراجعة، حيث  فترة 
للعميلافهم  فى    أفضل التجارية  المخاطرمن    مكنهلت  لعمليات   ,Handayani) تجنب 

2023.p.539) . 

 : (Khaerunnisa, 2023.p.58)ثالثا: مكونات فترة ارتباط المراجع بالعميل 

تاريخ الميزانية    بين نهايةى  الفارق الزمن  ىه   Scheduling Lagالمراجعة  جدولة    فترة (1
 . راجعالعمومية أو نهاية السنة المالية وبدء العمل الميداني من قبل الم

بداية العمل الميداني   بينى  الفارق الزمن  ىه  Field work Lagفترة العمل الميدانى   (2
 وقت الانتهاء منه. و 

بين الانتهاء من العمل الميداني نى  هو الفارق الزم Reporting Lag إعداد التقارير فترة    (3
عدد   باستخداممراجعة  ال  فترةتقدير    يمكن قياسو ،  مراجعةال   رإصدار تقريتاريخ  وبين  
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الم قبل  من  المطلوبة  ال  ىف  راجعالأيام  أدلة  دفتر   بدءا  مراجعة  جمع  إقفال  فترة  من 
 . حسابات الشركة راجعالحسابات حتى إصدار البيانات المالية لم

   : ثامناً: أسلوب الدراسة

 يشمل أسلوب الدراسة على ما يلي: 

 مجتمع وعينة الدراسة:  .1

ما تصبو    إطارمثل مجتمع الدراسة في جميع الشركات المقيدة بالبورصة المصرية، وفي  يت  
تمام الدراسة التطبيقية للبحث، فقد  إالتحكمية العمدية لأغراض  ليه الباحثة من اختيار العينة  إ

، وذلك لاستبعاد أثر 2023الى عام    2014ة الزمنية من عام  لتحديد السلس  ون اختار الباحث
أن البورصة المصرية    ينالأحداث السياسية التي مرت بها البلاد. وفي هذا الشأن، يتبين للباحث

  ين شركة خلال فترة الدراسة المحددة في السياقات السابقة، وحرصا  من الباحث   256مقيد بها  
التقلبات الاقتصادية التي تضر بأساليب اختيار العينة، فقد تم وضع مجموعة من    على تجنب 

 الشروط التي تم على أساسها اختيار العينة: 

 EGXالتركيز على القطاعات الأكثر تداولا  بسوق الأوراق المالية المصري وفقا  لمؤشر   .1
في    100 تمثلت  والرعاية    ست والتي  الأساسية،  الموارد  قطاع  وهي:  رئيسية  قطاعات 

الصحية والأدوية، والعقارات، والسياحة والترفيه، والأغذية والمشروبات والتبغ، والاتصالات 
 علام وتكنولوجيا المعلومات.إ و 

طبيعة   .2 من  لها  لما  والتأمين  المالية  والمؤسسات  بالبنوك  تعلقت  التي  الشركات  استبعاد 
 خاصة تتعلق بالبيانات وعمليات المعالجة المحاسبية والتشغيل.

سنوات،   10استقرار الشركة بالمؤشر الأكثر تداولا  على مستوى السلسلة الزمنية خلال   .3
بحيث ألا تكون هذه الشركة قد سقطت من المؤشر خلال فترة الدراسة في أي سنة من  

 السنوات. 
قد سجلت     الدراسة  عينة  أن  يتبين  الموضحة سابقا ،  الشروط  )  610وباتباع    61مشاهدة 

مشاهدة وبحذف البيانات    84سنوات(، وبحذف القيم الشاذة والمتطرفة التي تبلغ    10شركة ×  
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مشاهدة.   428مشاهدة يصبح العدد النهائي لعينة الدراسة هو  98المفقودة والتي يبلغ عددها 
توزيع عينة الدراسة على قطاعات البورصة المصرية من خلال الجدول    بيان  ينويمكن للباحث 

 ( التالي: 1- 4رقم )

 جراءات اختيار وتوزيع عينة الدراسة على السوق المصري إ(: 1-4جدول رقم )

 :مصادر الحصول على البيانات .2

 : من إعداد الباحثة بناء  على النتائج الإحصائية.المصدر

على العديد من المصادر للحصول على كافة البيانات اللازمة لإتمام الدراسة    ون اعتمد الباحث   
وي من بيانات الشركات والقوائم المالية، وموقع  ت: موقع البورصة المصرية وما يحوهيالحالية،  

المصرية، لكترونية للشركات المدرجة في البورصة  معلومات مباشر مصر، وبعض المواقع الإ
من خلال هذه المصادر الحصول على    ون وشركة مصر لنشر المعلومات، وقد استطاع الباحث

 البيانات التالية: 
 بالبورصة المصرية ومحل التطبيق بعينة الدراسة.  القوائم المالية للشركات المدرجة .1
 تقارير المراجع الخارجي عن الفترات محل الدراسة للشركات المدرجة بعينة الدراسة.  .2
هيكل الملكية عن الفترات محل الدراسة للشركات   بعاد تقارير الحوكمة للحصول على أ .3

 المدرجة بعينة الدراسة. 
  

 القطاع 
عدد 

 الشركات 

عدد 

 المشاهدات 

القيم  

 المفقودة 

القيم الشاذة 

 والمتطرفة 

صافي 

 العينة 

 104 23 13 140 14 أغذية ومشروبات 

 59 7 24 90 9 عقارات 

 119 6 25 150 15 سياحة وترفيه 

 56 16 8 80 8 رعاية صحية وأدوية 

 59 25 6 90 9 موارد أساسية 

علام إاتصالات و

 وتكنولوجيا المعلومات 
6 60 22 7 31 

 428 84 98 610 61 جمالي الإ
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 : الأساليب الإحصائية المستخدمة .3
الزمنية      السلاسل  بيانات  بين  دمج  وجود  يتضح  الدراسة  عينة  بيانات  تحليل  لأغراض 

وهي تعبر عن مجموعة المشاهدات التي يتم    (Panel Data)والبيانات المقطعية العرضية  
تكرار قياساتها عند عدد من الوحدات على عدة فترات زمنية ولهذا تتضمن هذه المشاهدات 

الأول بعد مقطعي عرضي )المستعرض(   :في البيانات الزمنية المقطعية على الأقل بعدين
Cross – Sectional Dimension    بالمؤشر المدرجة    (i)معرف  الشركات  يمثل  والذي 
  (t)ويعرف بالمؤشر    Time Series Dimension  بالبورصة المصرية، والبعد الثاني زمني

 الذي يمثل فترة الدراسة. وتتميز البيانات المقطعية العرضية بعدة مزايا تتمثل في:
الوحدات   .1 تجانس  عدم  في  حيث  (Heterogeneity)التحكم  الزمنية    إن،  البيانات 

التي تخصها،  الشركات والمشاهدات  تأخذ في عين الاعتبار الاختلاف بين  المقطعية 
 وهو ما يحقق تفادي الحصول على أي تحيز في التقدير وخلق نتائج متحيزة. 

الدمج بين بيانات السلاسل الزمنية والبيانات العرضية يتيح الفرصة لدراسة المزيد من   .2
لى مزيد من التباين، والمزيد من درجات الحرية والكفاءة، والقليل إالمشاهدات، مما يؤدي  

 من الازدواج الخطي بين المتغيرات.
المقطعية أكثر قدرة على دراسة ديناميكية التغير، وذلك بدراسة المشاهدات البيانات الزمنية   .3

 في الوحدات المختلفة على مدار الزمن. 
البيانات الزمنية المقطعية أكثر قدرة على تحديد وقياس التأثيرات التي لا يمكن كشفها  .4

 بسهولة في محض البيانات العرضية فقط أو بيانات السلاسل الزمنية بمفردها. 
الباحثوفي      استعان  الصدد،  الإ  ون هذا  السادس  الإ  (SPSS)  حصائيبالبرنامج  صدار 

والعشرين، ولأغراض اختبار الفروض الاحصائية للدراسة تم الاعتماد على عدد من الأساليب  
 Descriptive)حصاءات الوصفية الاحصائية المتمثلة في: اختبارات التوزيع الطبيعي، والإ 

Statistics)  بيرسون ارتباط  ومعامل   ،(Pearson’s Correlation Coefficient)  ،
مع الاستناد الى قيمة  ،  (Multiregression Analysis)وأسلوب تحليل الانحدار المتعدد  

حصائية للنموذج، والوقوف على تأثير مستوى اختلاف  لقياس الجودة الإ  R)2(معامل التحديد  
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هيكل الملكية على فترة ارتباط المراجع بالعميل. ويمكن توضيح هذه الأساليب بشيء    بعاد أ
 من التفصيل على النحو التالي: 

 حصائي الوصفي:التحليل الإ .أ
حصتتتتتتتتائي الوصتتتتتتتتفي من خلال مجموعة الأستتتتتتتتاليب المعنية بعرض يستتتتتتتتتخدم التحليل الإ

حصتتتتتتتائية وتلخيصتتتتتتتها وتنظيمها بهدف التعرف على طبيعة عينة البحث مفردات الدراستتتتتتتة الإ
التي تم دراستتتها واختبارها وكيفية توزيعها والحكم على مدى قابلية نتائج هذه الدراستتة للمقارنة  

حصتتتتتتتتاءات الوصتتتتتتتتفية في كلع من مقاييس النزعة  مع الدراستتتتتتتتات الأخرى. وتتمثل أهم هذه الإ
 المركزية ومقاييس التشتت.

وتتمثل أهم مقاييس النزعة المركزية في كلع من الوستتتتط الحستتتتابي والوستتتتيط. أما الوستتتتط 
الحستتتتابي فهو متوستتتتط قيمة المشتتتتاهدات بالعينة، بينما الوستتتتيط هو القيمة المركزية لمجموعة  
البيانات عند ترتيبها تصتتتتتتتتتتتتتتاعديا  أو تنازليا . بينما تتمثل أهم مقاييس التشتتتتتتتتتتتتتتتت في الانحراف  

يعتمد في استتتتتتتتدلالاته على جميع قيم بيانات العينة، وبالتحديد على انحرافات   المعياري حيث 
 المشاهدات عن وسطها الحسابي.

 تحليل الارتباط: .ب
تحليل الارتباط يعني دراستتتة العلاقة بين متغيرين، والهدف الاستتتاستتتي له هو تحديد مدى 

إلى الارتباط   (no Correlation) درجة العلاقة بين المتغيرات، من صتتتتتتتتتتتفر لا يوجد ارتباط
. ويعبر معتامتل الارتبتاط عن معتامتل يقيس متدى العلاقتة (Perfect Correlation) الكتامتل

لمعرفتتة متتا إذا كتتان تغير    أكثر(أو    ،انمتغير أو    ،أكثرأو    ،تتتانظتتاهر بين الظواهر المختلفتتة )
أحتدهمتا أو مجموعتة منهتا مرتبطتا  بتغير الاخرى، فقتد يريتد البتاحتث معرفتة متا إذا كتان هنتاك  
علاقة بين التدخين والإصتتابة بمرض في الرئة، أو بين درجة تعليم الشتتخص ومستتتوى دخله. 

ن نتذكر الكثير  أو بين الحتالتة التعليميتة والحتالتة الاجتمتاعيتة للنتاختب. وكمتا نرى فتإنته يمكن أ
دراستتتتتتتتتتتتتتة العلاقتة بين أكثر من   في ون بتل قتد يرغتب البتاحث  ،المجتالات بين الأمثلتة في مختلف 

 .متغيرين في وقت واحد 
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 حصاءات الاستدلالية:مجموعة من الإ .ج
 الإحصتتتتتتتتتتتتاء الاستتتتتتتتتتتتتدلالي يمثل الجزء الأكبر من علم الإحصتتتتتتتتتتتتاء، وهو يعرف باستتتتتتتتتتتتم

inductive statistic  ،  أستتتتتتتلوب الاستتتتتتتتدلال في الإحصتتتتتتتاء بالتعرف على كيفية  حيث يهتم
أو المتغيرات    واهرحدوث الظاهرة أو كيف خرجت النتائج بهذا الشتكل؟ أو ما العلاقة بين الظ

على عكس الأستتتتتلوب الوصتتتتتفي الذي يهتم فقط بعرض البيانات على صتتتتتورتها كما هي، كما 
 .حصاء الاستدلالي بالعينة كجزء من مجتمع البحث الكلييهتم الإ

حصتاء إلى الوصتول للحكم على المجتمع من خلال ويهدف الأستلوب الاستتدلالي في الإ
الحكم على عينة جزئية واحدة والتي هي محل الدراستتة والبحث، كما يقدم الاستتتدلال مجموعة  
من المعلومات التي تؤثر على الوصتتتتتتتتف المرتبط بالحكم على العينة، ويحتوي على صتتتتتتتتفات  

 في  ون مشتتتتتركة. وقد اعتمد الباحثأخرى مرتبطة بالحكم على المجتمع، حيث تجمعهم ستتتتمات  
 حصائية الاستدلالية التي تتمثل في:اختبار فروض الدراسة على مجموعة من الأساليب الإ

استتتتتتتتتتتتتتتختتدام معتتاملات الانحتتدار: وذلتتك للتعرف على متتدى وجود تتتأثير بين المتغيرات   .1
 الخاضعة للاختبار.

هيكل الملكية   بعاد استتتتتخدام أستتتتاليب التحليل العاملي الاستتتتتكشتتتتافي والتوكيدي لترتيب أ .2
 المختلفة.

استتتتتتخدام أستتتتتلوب تحليل المستتتتتار: بغرض تحليل العلاقة بين المتغير المستتتتتتقل والتابع   .3
 .GFI, AGFI & RMSEAوقياس دليل الصلاحية لمعاملات 

 نتائج تحليل الانحدار المتعدد واختبارات التأثير المباشر:  .4
هيكل الملكية   بعاد لى تحليل الآثار المباشرة لأ إهذا الجزء من الدراسة    في  ون هدف الباحثي   

المختلفة المتمثلة في: الملكية الادارية والمؤسسية والعائلية والحكومية والمركزة والأجنبية على  
فترة ارتباط المراجع الخارجي بالعميل وذلك من خلال تشغيل نموذج الانحدار الرئيسي للدراسة 

 على النحو التالي: 
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 فترة ارتباط المراجع بالعميل: على الملكية العائلية  أثر: تحليل أولاً 
يتنبأ الفرض الفرعي الثالث للدراسة بتحليل أثر الملكية العائلية على فترة ارتباط المراجع      

نموذج اختبار الفروض الرئيسي   بتشغيل  ون ليل فقد قام الباحثالخارجي بالعميل، ولغرض التح
بالازدواج  تتعلق  مشاكل  أي  لتجنب  منفصل  نموذج  في  العائلية  الملكية  بعد فصل  للدراسة 
الخطي، واعتمادا  على تحديد طبيعة العلاقة من خلال مستوى معنوية العلاقة واتجاهات وقيم  

النتائج المعروضة بالجدول رقم  لى  إمعاملات المتغيرات المدرجة بالنموذج الرئيسي تم التوصل  
 ( على النحو التالي:13- 4)

 فترة ارتباط المراجع الخارجي بالعميلعلى الملكية العائلية  أثر(: تحليل 13- 4جدول رقم )

Variables 

FAM.OWN & TUNURE 

Baseline   
Including control 

variables 

Coef. t-stat.  Coef. t-stat. 

Constant 0.071 0.972  0.076 0.642 

FAM.OWN 0.162 2.178  0.179 2.050 

SIZE -- --  0.055 0.827 

RLag -- --  0.063 1.113 

GROWTH -- --  0.057 0.551 

LEV -- --  0.072 0.865 

Firm Fixed Effects Included  Included 

N 428  428 

VIF (Max) ---  1.886 

F–statistic 41.036  58.473 

Durbin–Watson 1.926  1.855 

Adj. R2 15.30%  37.60% 

 : من إعداد الباحثة بناء  على النتائج الإحصائية.المصدر

( الانخفاض النسبي بالقوة 13- 4خلال النتائج المعروضة بالجدول رقم )  من  ينيتبين للباحث   
تبلغ   حيث  للنموذج  يشير  37.60%،  15.30التفسيرية  ما  وهو  التوالي،  على  أن  إ%  لى 

% من التباين الكلي في فترة ارتباط المراجع الخارجي  15.30الملكية العائلية تسهم في تفسير  
الأخرى   الحاكمة  والمتغيرات  العائلية  الملكية  بين  التكامل  يؤدي  بينما  تفسير  إبالعميل،  لى 

التباين الكلي في فترة ارتباط المراجع الخارجي بالعميل. وعلاوة على ذل37.60 ك، % من 
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على التوالي وهو ما   1.855،  1.926تبلغ    Durbin – Watsonقيم    أن  ينيتبين للباحث 
القيمة   من  يشير    2يترب  ما  قيم  إوهو  معنوية  عن  فضلا   النموذج  صحة  والبالغة   Fلى 

 على التوالي. 58.473، 41.036

وفيما يتعلق بمعنوية المتغير المستقل للدراسة الثالث الخاص بالملكية العائلية في النموذج     
 =.β = 0.162; t-stat) إنالرئيسي، فيتبين للباحثة معنوية المتغير المستقل الثالث حيث 

لى  إلى أن ارتفاع الملكية العائلية يؤدي  إشارة موجبة، وهو ما يشير  إ، ويحمل  (2 < 2.178
الزيادة في فترة ارتباط المراجع الخارجي بالعميل. ويؤكد العمود الثاني الخاص بالنموذج الكامل 

. (β = 0.179; t-stat.= 2.050 < 2)  إنالشامل للمتغيرات الرقابية هذه النتيجة حيث  
يوجد التالي:  البديلالفرض الفرعي الثالث للدراسة على الشكل  قبول ينوبالتالي، يمكن للباحث

 .حصائية للملكية العائلية على فترة ارتباط المراجع الخارجي بالعميلإتأثير طردي ذو دلالة 

 : تحليل العلاقة بين الملكية المؤسسية وفترة ارتباط المراجع بالعميل: ثانياً 
يتنبأ الفرض الفرعي الثاني للدراسة بتحليل أثر الملكية المؤسسية على فترة ارتباط المراجع    

نموذج اختبار الفروض الرئيسي   بتشغيل  ون ليل فقد قام الباحثالخارجي بالعميل، ولغرض التح
للدراسة بعد فصل الملكية المؤسسية في نموذج منفصل لتجنب أي مشاكل تتعلق بالازدواج 
الخطي، واعتمادا  على تحديد طبيعة العلاقة من خلال مستوى معنوية العلاقة واتجاهات وقيم  

المعروضة بالجدول رقم    معاملات المتغيرات المدرجة بالنموذج الرئيسي تم التوصل الى النتائج
 ( على النحو التالي:12- 4)

فترة ارتباط المراجع  على الملكية المؤسسية  أثر(: تحليل 12- 4جدول رقم )

 الخارجي بالعميل 

Variables 

INS.OWN & TUNURE 

Baseline   
Including control 

variables 

Coef. t-stat.  Coef. t-stat. 

Constant 0.073 0.561  0.085 1.131 

INS.OWN 0.171 2.168  0.164 2.569 

SIZE -- --  0.074 1.149 

RLag -- --  0.055 0.891 
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Variables 

INS.OWN & TUNURE 

Baseline   
Including control 

variables 

Coef. t-stat.  Coef. t-stat. 

GROWTH -- --  0.078 0.748 

LEV -- --  0.070 0.625 

Firm Fixed Effects Included  Included 

N 428  428 

VIF (Max) ---  1.704 

F–statistic 37.532  57.177 

Durbin–Watson 1.814  1.714 

Adj. R2 19.60%  32.00% 

 : من إعداد الباحثة بناء  على النتائج الإحصائية.المصدر

للباحث    )  من  ينيتبين  بالجدول رقم  المعروضة  النتائج  النسبي  12-4خلال  الانخفاض   )
لى أن  إ% على التوالي، وهو ما يشير  32%،  19.60بالقوة التفسيرية للنموذج حيث تبلغ  

تفسير   في  تسهم  المؤسسية  المراجع  19.60الملكية  ارتباط  فترة  في  الكلي  التباين  من   %
لى إالخارجي بالعميل، بينما يؤدي التكامل بين الملكية المؤسسية والمتغيرات الحاكمة الأخرى  

ذلك،  % من التباين الكلي في فترة ارتباط المراجع الخارجي بالعميل. وعلاوة على  32تفسير  
على التوالي وهو ما    1.714،  1.814تبلغ    Durbin – Watsonأن قيم    ين يتبين للباحث 

القيمة   من  يشير    2يترب  ما  قيم  إوهو  معنوية  عن  فضلا   النموذج  صحة  والبالغة    Fلى 
 على التوالي. 57.177، 37.532

وفيما يتعلق بمعنوية المتغير المستقل للدراسة الثاني الخاص بالملكية المؤسسية في النموذج     
 =.β = 0.171; t-stat)  إنالرئيسي، فيتبين للباحثة معنوية المتغير المستقل الثاني حيث  

لى أن ارتفاع الملكية المؤسسية يؤدي  إشارة موجبة، وهو ما يشير  إ، ويحمل  (2 < 2.168
لى الزيادة في فترة ارتباط المراجع الخارجي بالعميل. ويؤكد العمود الثاني الخاص بالنموذج إ

 β = 0.164; t-stat.= 2.569)  إنالكامل الشامل للمتغيرات الرقابية هذه النتيجة حيث  
التالي:   البديل الفرض الفرعي الثاني للدراسة على الشكل    قبول  ينوبالتالي، يمكن للباحث .  (2 >

يوجد تأثير طردي ذو دلالة احصائية للملكية المؤسسية على فترة ارتباط المراجع الخارجي 
 . بالعميل
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   : تاسعاً: مناقشة نتائج الدراسة
لى النتائج التالية  إأسفرت الدراسة   

الإ  .1 التحليل  نتائج  للملكية أوضحت  إحصائية  دلالة  ذو  طردى  تأثير  وجود  حصائى 
 . المراجع بالخارجى بالعميلالمؤسسية على فترة ارتباط 

حصائى وجود تأثير طردى ذو دلالة إحصائية للملكية العائلية أوضحت نتائج التحليل الإ .2
 . على فترة ارتباط المراجع بالخارجى بالعميل

 : عاشراً: التوصيات
 لى التوصيات التالية:إليه الدراسة تم التوصل إضوء ما توصلت  في    

نه بالرغم من وجود لوائح تنص على ذلك لأ   الأسهمضرورة إفصاح الشركات عن حملة   .1
 تقاريرها المالية.   فين هناك مجموعة من الشركات لم تفصح عن ذلك أ لا  إ

تدعو الدراسة مكاتب المراجعة بأخذ هيكل الملكية )الملكية العائلية والملكية المؤسسية(   .2
 عند تحديد فترة المراجعة لما لها من تأثير متباين على جودة المراجعة.  الاعتباربعين 

   : الدراسات المستقبلية المقترحةالحادى عشر: 

 ضوء نتائج الدراسة الحالية، يمكن اقتراح الدراسات المستقبلية التالية: في  

  .إجراء دراسة تطبيقية لأثر هيكل الملكية على عدم تماثل المعلومات المالية .1
إجراء دراسة تطبيقية لأثر الملكية المؤسسية وخصائص لجنة المراجعة في الحد من   .2

 إدارة الأرباح.  
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