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 للاھ ىلع ىلع دمحم دومحم
 ةبساحملا مسقب دیعملا

 ةروصنملا ةعماج – ةراجتلا ةیلك
 لك

 ةمادتسلاا تامولعم نع ةمادتسلاا ریراقتب حاصفلإا ىوتسم رثأ رابتخا ةساردلا تفدھتسا :صلختسـملا
 ھیقــشب يراجتلا نامتئلاا ىلع )ةیمكوحلاو ،ةیعامتجلااو ،ةیئیبلا( داعبلأا يوتــسم ىلعو ةیلك ةروــصب
 ریراقتب حاــصفلإا ىوتــسم سایق يف ةــساردلا تدمتعا دقو ،نیدروملا نم ملتــسملاو ءلامعلل حونمملا
 S&P EGX رــشؤمب صاخلا ةمادتــسلاا مییقتلً اقفو تاكرــشلا اھذخأت يتلا تاجردلا ىلع ةمادتــسلاا

ESG مادختــسابو ،ایقیرفأ لامــشو طــسولأا قرــشلا ةقطنم يف دیحولاو ھعون نم لولأا وھ دعی يذلاو 
 ،٢٠٢٠ يلإ ٢٠١٦ نم ةرتفلا للاخ ةیـرــــصملا لامـعلأا ةئـیبل ةلـثمم ةدھـاــــشم ٣٦٣ نم ةنـوكم ةنـیع
 تامولعم نع يلكلا حاــــصفلإا نم لٍكل ةیونعم ةللاد وذ يبلــــس ریثأت دوجو ىلإ ةــــساردلا تلــــصوت
 يراجتلا نامتئلاا ىلع ةمادتــــسلاا تامولعمل يعامتجلااو يئیبلا نیدعبلا نع حاــــصفلإاو ةمادتــــسلاا
 يراجـتلا نامـتئلااو ةمـادتـــــسلاا تامـولعمل يمكوحلا دعـبلا نیب ةقـلاعلا ةیـونعم تبـثت مل امـنیب ،حونمملا
 نع يلكلا حاـــصفلإا نم لٍكل ةیونعم ةقلاع وذ ریثأت دوجو مدع ىلإ ةـــساردلا تلـــصوت امك ،حونمملا
 .ملتسملا يراجتلا نامتئلاا ىلع يمكوحلاو يعامتجلااو يئیبلا دعبلا نع حاصفلإاو ةمادتسلاا تامولعم

 .يراجتلا نامتئلاا ،ةمادتسلاا نع حاصفلإا ،ةمادتسلاا ریراقت :ةیحاتفملا تاملكلا

Abstract: The study aimed to examine the impact of the level of disclosure in sustainability 
reports on sustainability information, at the total level and at the level of dimensions 
(environmental, social, and governance) on trade credit, both granted to customers and 
received from suppliers. The study relied on measuring the level of disclosure in sustainability 
reports on the grades that companies take according to the S&P EGX ESG sustainability 
evaluation index, which is the first of its kind and the only one in the Middle East and North 
Africa region, and using a sample of 363 observations representative of the Egyptian business 
environment during the period from 2016 to 2020, the study found that there is a significant 
negative effect of both the total disclosure of sustainability information and the disclosure of 
the environmental and social dimensions on the trade credit granted, while the significance of 
the relationship between the governance dimension of sustainability information and trade 
credit granted was not proven. The study also found that there is no significant impact of both 
total disclosure of sustainability information and disclosure of the environmental, social and 
governance dimensions on trade credit received. 

Keywords: Sustainability reports, sustainability disclosure, trade credit. 
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 :ةساردلا ةلكشمو ةمدقم /١
 قفنی ثیح ،يلاحلا تقولا يف ملاعلا لغشـت يتلا ایاـضقلا مھأ نم ةمادتسـلاا ربتعت

 ةطـــشنأ معد ىلع تقولاو دراوملا نم ریثكلا تاـــســـسؤملاو تاكرـــشلا نم دیازتم ددع
 نیــسحت مث نمو عمتجملاو ةئیبلاب اًیعو رثكأ لامعأ تاــسرامم ينبت لجأ نم ةمادتــسلاا
 نع حاـصفلإا ربتعُیو ،نیرمثتـسملاو ءلاملعلا نم دیزملا بذجو ةكرـشلل ةماعلا ةروـصلا
 ةیلوؤــسمو ةمادتــسا رثكأ داــصتقا وحن لوحتلا نم اًیــساــسأ اءًزج ةمادتــسلاا تامولعم
 .ةیعامتجا

 دقو يــضاملا نرقلا تاینیعبــس يف ةرم لولأ ةمادتــسلاا حلطــصم روھظ ذنمو
 ةحلم ةرورـــض كانھ تحبـــصأو ةفلتخملا اھداعبأو ةمادتـــسلاا ایاـــضقب مامتھلاا دیازت
 امنإو حلاـصملا باحـصأ مامتھا روحم وھ طقف يلاملا دعبلا دعی مل ثیح ،اھنع حاـصفلإل
 ةمادتــسلاا ریراقتب حاــصفلإا نأ نم مغرلا ىلعو ،يعامتجلااو يئیبلا دعبلا لمــشیل دتما
 تاكرـشلا بناج نم دیازتم يعو كانھ حبـصأ ھنأ لاإ يرایتخلاا حاـصفلإا نمً اعون دعی
 اھریراقت نمــض ءاوــس اھنع حــصفت يتلا تاكرــشلا ددع دادزاو ةمادتــسلاا ةیمھأ نأــشب
 نع حاـــصفلإا نوكیو .ةمادتـــسلاا ریرقتب يمـــسی لقتـــسم ریرقت اھل درفت وأ ةیونـــسلا
 يمك لكــش يف ةمادتــسلاا تامولعم تناك لاح يف ةیلاملا ریراقتلا بلــص يف ةمادتــسلاا
 يف اھـنع حــــصفی امـنیب ،)(GAAPً امـومع ةلـوبقملا ةبـــــساحـملا ئدابـم عم ةیـــــشامـتمو
 يفصـو لكشـ يف تناك لاح يف ينورتكللإا ةكرشـلا عقوم ىلع وأ ةیلاملا مئاوقلا تاقفرم
 .)٢٠١٦ ,طباشم( ئدابملا هذھ عم ةیشامتم ریغو

 تاكـرــــشلا اھـیلع دمـتعت يتلا ةمـھملا ةیـلامـلا تایـللآا دحـأ يراجـتلا نامـتئلاا دعـیو
 تاكرشلا ھمدختست ثیح ،ءارشلاو عیبلا تایلمع لیھستو ةیراجتلا اھتطشنأ معد لجأ نم
 دعاسی امك ،ةیسفانتلا اھتردق نیسحت مث نمو ءلامعلا عم اھتقلاع نیسـحت لجأ نم ةحناملا
 ةفاضلإاب ومنلا ىلع اھتردق معدو ةیدقنلا ةلویسلا ریفوت ىلع ھیلع لصـحت يتلا تاكرشـلا
 يراجـتلا نامـتئلاا دعـی امـك .لبـقتــــسملا يف لیـومتلا ىلع لوــــصحلا صرف زیزعت ىلإ
 نوزخملاو يدقنلا قفدتلا ةرادإ حیتی ثیح ،تاكرـــشلا نم دیدعلل لیومتلل امھم اردـــصم
 ةكرــــشلل نكمی ،تامدخلا وأ علــــسلا لباقم عفدلا ریخأت للاخ نمو ،ةءافك رثكأ لكــــشب
 ثحبلا وأ قیوــستلا لثم ىرخأ تلااجم يف رامثتــسلال ةحاتملا ةیدقنلا لاوملأا مادختــسا
 ىلع ظفاحت نأو لوؤـــسم لكـــشب ھمدختـــست نأ تاكرـــشلل مھملا نم نكلو ،ریوطتلاو
 .اھیدروم عم ةدیج تاقلاع

 يبناـج لاكل يراـجتلا ناـمتئلاا اـھققحی يتلا ةدـیدـعلا اـیازملا نم مغرلا ىلعو
 يتلا بویعلاو رطاخـملا ضعب ىلع يوطنی ھنـأ لاإ )لیـمعلاو دروملا( ةیـراجـتلا ةلـماعـملا

 لیمعلا ةردق نم دكأتلاو ،نامتئلاا حنم رارق ذخأ دنع اھنم رذحلا نم تاكرشـلا ىلع دب لا
 تحبــصأ اذإ ثیح ،لاعف لكــشب نامتئلاا ةرادإ ىلع لمعلاو لبقتــسملا يف دادــسلا ىلع
 اھیدرومل عفدلا ھیف عیطتست لا فقوم يف اھسفن دجت دقف ،ھیلع ریبك لكشب ةدمتعم ةكرشلا
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 ،اھتعمـــسب رـــضی امبرو نیدروملا ءلاؤھ عم اھتاقلاعب رـــضی دق امم ،ددحملا تقولا يف
 ،ددحملا تقولا يف اھیدرومل عفدلا ىلع ةرداق ریغ ةكرشلا تناك اذإ ،كلذ ىلإ ةفاضلإابو
 طغضـلا نم دیزتو ةعرسـب مكارتت نأ نكمی يتلاو ،ةدئاف موسـرو تابوقع اضًـیأ ھجاوت دقف

 .ةیلاملا اھدراوم ىلع
 ثــیح ،ةــفلكتلا ضفخنــم لــیومتللً اــیویحً اردــصم يراــجتلا ناــمتئلاا رــبتعیو

 يــف ةــلوطملا تاءارــجلإا اــھبنجی اــمك ةلویــسلا ىــلع ھــظافح ببــسب تاكرــشلا ھلــضفت
ً اــمامتھا يلوــت يــتلا تاكرــشلا نأ تاكرــشلا لــیومت تاــیبدأ رــھظُتو .ضورــقلا ةــلاح
 )Cheng et al., 2014( لــیومتلا ىــلإ لــضفأ لوــصو اھیدــل ةمادتــسلاابً اــصاخ
 بذــتجت اــمك ، )Sun & Cui, 2014( دادــسلا نــع فــلختلل ةــضفخنم رطاــخمو
 مھــستو ،)El Ghoul et al., 2011( ضورــقلاو لاــملا سأر نــم رــبكأً ارادــقم
 ةمادتــسلاا ریراــقتب حاــصفلإا نیــب ةــقلاعلا ىــلع ءوــضلا طیلــست يــف ةــیلاحلا ةــساردلا
 میدـــقتو ةـــقلاعلا هذـــھ مـــھفل لماـــش يـــلیلحت راـــطإ ریفوـــتو ،يراـــجتلا ناـــمتئلااو
 .ةینعملا تاھجلاو تاكرشلل ةمیق تایصوت

 ةمادتــسلاا ریراــقتب حاــصفلإا رــثأ ةــفرعم يــف ةــساردلا ةلكــشم صخلتــتو
 ،ءلاــمعلا لــبق نــم بــلطلا بــناجو نیدروــملا لــبق نــم ناــمتئلاا ضرــع بــناج ىــلع
 ریراـــقتب تاكرـــشلا اـــھنع حـــصفت يـــتلا تاـــمولعملا نودروـــملا ذـــخأی لـــھ يـــنعمب
 ،ھــمدع نــم يراــجتلا ناــمتئلاا حنــم رارــق مھذاــختا دــنع مھنابــسح يــف ةمادتــسلاا
 ناــمتئلاا نــم رــبكأ ردــق ىــلع تاكرــشلا لــصحت لــھ يــف لــثمتی رــخلأا قــشلاو
 ىــلع كــلذو اــھب ةــصاخلا ةمادتــسلاا تاــمولعم نــع اھحاــصفإ ةــلاح يــف يراــجتلا
 بــناجلا يــف ةــلثمتملا ةــیعرفلا دوــنبلا ىوتــسم يــلعو ةمادتــسلال يــلكلا ىوتــسملا
 رــثلأا ھــل نوــكی بــناوجلا هذــھ يأو ةــمكوحلا بــناجو يعاــمتجلاا بــناجلاو يــئیبلا
 .نامتئلاا حنمب رارقلا ذاختا دنع ىلعلأا يبسنلا
 :ةیلاتلا تلاؤاستلا يف ةساردلا ةلكشم ةغایص نكمی ،قبس ام ىلعً اءانبو

 لوــصحلا يــف اھتردــق ىــلع تاكرــشلل ةمادتــسلاا ریراــقتب حاــصفلإا رــثأ وــھ اــم -
 ؟ءلامعلل يراجتلا نامتئلاا اھحنمو نیدروملا نم يراجتلا نامتئلاا ىلع

 :ةیلاتلا ةیعرفلا تلاؤاستلا قثبنت يساسلأا لؤاستلا اذھ نمو

 ةردـــق ىـــلع ةمادتـــسلال يعاـــمتجلااو يـــئیبلا دـــعبلا نـــع حاـــصفلإا رـــثأ وـــھ اـــم -
 ؟نیدروملا نم يراجتلا نامتئلاا ىلع لوصحلا يف تاكرشلا
 يــف تاكرــشلا ةردــق ىــلع ةمادتــسلال يمكوــحلا دــعبلا نــع حاــصفلإا رــثأ وــھ اــم -

 ؟نیدروملا نم يراجتلا نامتئلاا ىلع لوصحلا
 ةردـــق ىـــلع ةمادتـــسلال يعاـــمتجلااو يـــئیبلا دـــعبلا نـــع حاـــصفلإا رـــثأ وـــھ اـــم -

 ؟ءلامعلل يراجتلا نامتئلاا حنم ىلع تاكرشلا
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 ىــلع تاكرــشلا ةردــق ىــلع ةمادتــسلال يمكوــحلا دــعبلا نــع حاــصفلإا رــثأ وــھ اــم -
 ؟ءلامعلل يراجتلا نامتئلاا حنم

 :ةساردلا فادھأ /٢
 يــف ةــساردلا ءارو نــم يــساسلأا فدــھلا لــثمتی ،ةلكــشملا ةــعیبط ءوــض يــف

 لوـــصحلا يـــف اھتردـــق ىـــلع تاكرـــشلل ةمادتـــسلاا ریراـــقتب حاـــصفلإا رـــثأ ناـــیب
 نــع قــثبنیو ،ءلاــمعلل يراــجتلا ناــمتئلاا اــھحنمو اــھیدروم نــم يراــجتلا ناــمتئلاا
 :ةیتلآا ةیعرفلا فادھلأا سیئرلا فدھلا

 ةمادتــــسلاا تاــــمولعم نــــع يبــــساحملا حاــــصفلإل يمیھاــــفملا راــــطلإا دــــیدحت -
 .حلاصملا باحصلأ ھتیمھأو تاكرشلل
 .تاكرشلل ةبسنلاب ھتاددحمو ھتیمھأو يراجتلا نامتئلاا موھفم ىلع فرعتلا -
 ةمادتـــسلاا ریراـــقتب يبـــساحملا حاـــصفلإا رـــثأ ساـــیقل ةـــیقیبطت ةـــسارد ءارـــجإ -

 يـــئیبلا دـــعبلا يـــف ةـــلثمتملا ةـــثلاثلا دوـــنبلا ىوتـــسم ىـــلعو ةـــیلامجإ ةروـــصب
 يراــجتلا ناــمتئلاا لوــصحلا يــف ةكرــشلا ةردــق ىــلع يمكوــحلاو يعاــمتجلااو
 ةــیلاملا رــیغ تاكرــشلل كــلذو ءلاــمعلل يراــجتلا ناــمتئلاا اــھحنمو نیدروــملا نــم
 S&P EGX تاكرــشلا ةیلوئــسمل يرــصملا رــشؤملا يــف اــھجاردإ مــت يــتلا

ESG. 

 :ةساردلا ةیمھأ /٣
 ىـــلوأ ةـــساردلا نوـــك يـــف ةـــیلاحلا ةـــساردلل ةـــیمیداكلأا ةـــیمھلأا لـــثمتت

 ریراــقتب حاــصفلإا نیــب ةــقلاعلا لواــنتت يــتلا -نیثحاــبلا مــلع دودــح يــف – تاــساردلا
 دـــحأك ةیرـــصملا لاـــمعلأا ةـــئیب يـــف يراـــجتلا ناـــمتئلااو تاكرـــشلل ةمادتـــسلاا
 لــثمً امدــقت رــثكأ لود يــف تاــساردلا عــیمج تزــكرت ثــیح ،ةئــشانلا تاداــصتقلاا
 ةدـــیدج ةفاـــضإ ةـــساردلا لثمتـــس يلاـــتلابو ،ةـــیكیرملأا ةدـــحتملا تاـــیلاولاو نیـــصلا
 رـــكفلا يـــف ثیدـــحلا هاـــجتلاا ةـــیلاحلا ةـــساردلا ریاـــست اـــمك .ةـــیبرعلا تاـــساردلل
 رــیغ ریراــقت ریفوــت رــبع ةیونــسلا ریراــقتلا ىوــتحم ریوــطتب متــھی يذــلا يبــساحملا
 ریراــقتلا بــناجب ةمادتــسلاا تاــمولعم نــع يبــساحملا حاــصفلإا يــف لــثمتت ةــیلام
 راــثأ ضــفخو ةــیلاملا مئاوــقلل يتاــمولعملا ىوــتحملا نیــسحت يــف مھاــسی اــمم ةــیلاملا

  .تامولعملا لثامت مدع ةرھاظ
 نوــك نــم مغرــلا ىــلع ھــنأ يــف ةــیلاحلا ةــساردلل ةــیلمعلا ةــیمھلأا لــثمتت اــمنیب

 ظــحی مــل ھــنإ لاإ ،تاكرــشلل ةیــسیئرلا لــیومتلا رداــصم دــحأ رــبتعی يراــجتلا ناــمتئلاا
 نــمو ،ةیرــصملا ةــئیبلا يــف كــلذو يفرــصملا ناــمتئلااب ةــنراقم ةــیفاكلا ةــساردلاب
 نــم لــكل لــیومتلا تارارــق دیــشرت يــف مھــست نأ تاــساردلا هذــھ جئاــتن نــم عــقوتملا
  .ءلامعلاو نیدروملا
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 :ةساردلا قاطن /٤
 رـــثأ راـــبتخا ىـــلع يـــقیبطتلا بـــناجلا يـــف ةـــیلاحلا ةـــساردلا ترـــصتقا

 تاكرــشلا نــم ةــنیعل كــلذو ،يراــجتلا ناــمتئلاا ىــلع ةمادتــسلاا ریراــقتب حاــصفلإا
 ٢٠١٦ ماــع نــم ةــینمزلا ةرــتفلا يــف ةیرــصملا ةــصروبلا يــف ةدــیقملا ةــیلاملا رــیغ
 ىــلإ يــمتنت يــتلا تاكرــشلا ةــساردلا دودــح نــع جرــخی كلذــبو ،٢٠٢٠ ماــع ىــتحو
 ببـــسب ةـــیلاملا ةطاـــسولا تاكرـــشو نیمأـــتلا تاكرـــشو كونبلاـــك ةـــیلاملا تاـــعاطقلا
 .ةیرصملا ةصروبلاب ةدیقملا ریغ تاكرشلا كلذكو ،اھطاشن ةعیبط فلاتخا

 :ةساردلا ةطخ /٥
 راـــبتخاو اھتلاؤاـــست نـــع ةـــباجلإاو ةـــساردلا فادـــھأ قـــیقحت لـــجأ نـــم

 :ةیلاتلا ةطخللً اقفو ھتسارد ثحابلا لمكتسی ،اھضورف

 .ةق,ا+لا تاسار&لا /٦
 .ةسار&لا تا47غ:9ل ة5678لا ة4فل1لا /٧
 .ة4ق4<=:لا ةسار&لا /٨
 .ةح7:ق9لا HI<لا تلااFمو تا4صC:لاو جئا:5لا /٩

 .عجا97لا /١٠

 :ضورفلا قاقتشاو ةقباسلا تاساردلا /٦
 تــلوانت يــتلا تاــساردلا ىــلوأ ىــھ(Zhang et al., 2013)  ةــسارد دــعت

 تلـــصوت دـــقو ،يراـــجتلا ناـــمتئلااو تاكرـــشلل يعاـــمتجلاا ءادلأا نیـــب ةـــقلاعلا
 تاكرـــشلل يعاـــمتجلاا ءادلأا نأ ىـــلإ ةینیـــصلا ةـــئیبلا يـــف تـــیرجأ يـــتلا ةـــساردلا
 نــم ھــیلع لوــصحلا متــی يذــلا يراــجتلا ناــمتئلاا عــم ةــیونعم ةــیرط ةــقلاعب طبترــی
 ةــیونعم تــبثت مــل اــمنیب ،ةــلودلل ةــكولمملا رــیغ تاكرــشلل ةبــسنلاب كــلذو نیدروــملا
  .ةلودلل ةكولمملا تاكرشلا ةلاح يف ةقلاعلا

 ءادلأا بــناوج عــیمج رــثأ(Xu et al., 2019)  ةــسارد تــلوانت اــمك
 كـــلذو يراـــجتلا ناـــمتئلاا حنـــم يـــف نیدروـــملا ةـــبغر ىـــلع تاكرـــشلل يعاـــمتجلاا
 ةــجردلا نأ ىــلإ ةــساردلا تلــصوتو ،ةــیكیرمأ ةكرــش ٢٤٥٥ نــم ةــنیع مادختــساب
 ناــمتئلاا عــم ةــیونعم ةــیرط ةــقلاعب طبترــت تاكرــشلل يعاــمتجلاا ءادلأــل ةــیلامجلإا
 تاــقلاعو يــئیبلا دــعبلا نــم لٍــك طبترــی يدرــفلا ىوتــسملا ىــلع اــمنیب ،يراــجتلا
 يــف ،يراــجتلا ناــمتئلاا عــم ةــیونعم ةــیدرط ةــقلاعب عوــنتلاو عــمتجملاو نیلماــعلا



6 
 

 قوـــقح دـــعب طبترـــی لاو ةیـــسكع ةـــقلاعب جتنملاـــب صاـــخلا دـــعبلا طبترـــی لـــباقملا
 .يراجتلا نامتئلاا عم ةقلاع يأب ناسنلإا

 نیــب ةــقلاعلا صــحفب )Y. Shou et al., 2020( ةــسارد تــمتھا دــقو
 نأ ىــــلإ ةــــساردلا تلــــصوتو ،يراــــجتلا ناــــمتئلااو تاكرــــشلل يعاــــمتجلاا ءادلأا
 ناـــمتئلاا عـــم ةـــینحنم/ةیطخ رـــیغ ةـــقلاعب طبترـــی تاكرـــشلل يعاـــمتجلاا ءادلأا
 يعاـــمتجلاا ءادلأا عـــفترا اـــملك ةـــنیعم فاـــطعنا ةـــطقن كاـــنھ نأ ىـــنعمب ،يراـــجتلا
 ،نیدروــملا نــم ھــیلع لــصحت يذــلا يراــجتلا ناــمتئلاا رادــقم ضــفخنا اــملك اــھلبق
 عـــم ةـــیدرط ةـــقلاعب تاكرـــشلل يعاـــمتجلاا ءادلأا طبترـــی ةـــطقنلا هذـــھ دـــعب اـــمنیب
 هذــھ فاــطعنلاا ةــطقنل لوــصولا تاكرــشلا ىــلع بــجی مــث نــمو ،يراــجتلا ناــمتئلاا

 نــم رــبكأ ردــق ىــلع لوــصحلا ىــلإ يعاــمتجلاا ءادلأا ىــلع قاــفنلإا يدؤــی ىــتح
  .يراجتلا نامتئلاا

 نیــب ةــقلاعلا صــحف ىــلإ )Zhong et al., 2022( ةــسارد تفدــھ اــمك
 ناـــمتئلاا ىـــلع لوـــصحلاو تاكرـــشلل يعاـــمتجلاا ءادلأا نـــع يـــمازللإا حاـــصفلإا
 نــع يــمازللإا حاــصفلإا نأ ىــلإ ةــساردلا تلــصوت دــقو ،نیدروــملا نــم يراــجتلا
 يراــجتلا ناــمتئلاا عــم ةــیونعم ةیــسكع ةــقلاعب طبترــی تاكرــشلل يعاــمتجلاا ءادلأا

 نــع حاــصفلإاب ةــمزلملا تاكرــشلا نإــف ةطباــضلا ةــعومجملا عــم ةــنراقملاب ثــیح
 يراــجتلا ناــمتئلاا نــم ةــیونعم ةــجردب لــقأ ردــق ىــلع تلــصح يعاــمتجلاا ءادلأا
 يــف نیدروــملا ةــبغر ضاــفخنلا ھببــس عــجری ضاــفخنلاا اذــھ نأو حاــصفلإا دــعب
 .ءلامعلا لبق نم بلطلا ضافخنلا سیلو يراجتلا نامتئلاا نم دیزملا حنم

 ھــجوأ ةــثلاث ناــیب )Cheung & Pok, 2019( ةــسارد تفدھتــسا دــقو
 لـــبق نـــم يراـــجتلا ناـــمتئلاا حنـــمو تاكرـــشلل يعاـــمتجلاا ءادلأا نیـــب ةـــقلاعلل
 تلــصوتو ،لادبتــسلااو طوــحتلاو ةــقثلا يــف رــظنلا تاــھجو تــلثمت ثــیح ،نیدروــملا
 يعاــمتجلاا ءادلأــل يلاــمجلإا ریثأــتلا ىــلع عطاــق لــیلد دوــجو مدــع ىــلإ ةــساردلا

 ةرــشابم ةــیونعم ةــیدرط ةــقلاع دوــجو ىــلإ تلــصوت ثــیح ،يراــجتلا ناــمتئلاا ىــلع
 ســفن يــفو ،ةــقثلا رــظن ةــھجو معدــی اــمم يراــجتلا ناــمتئلااو يعاــمتجلاا ءادلأا نیــب
 نــم ةرــشابم رــیغ ةیئاــصحإ ةــللاد تاذ ةیــسكع ةــقلاع دوــجو ىــلإ تلــصوت تــقولا

 لـــصوتت مـــل اـــمنیب ،لادبتـــسلاا رـــظن ةـــھجو معدـــی اـــمم ةـــیدقنلاب ظاـــفتحلاا للاـــخ
 .طوحتلا رظن ةھجو معدت ةیئاصحإ ةللاد تاذ لئلاد ىلإ ةساردلا

 )L. D. Nguyen & K. D. Nguyen, 2021( ةــسارد تفدــھ اــمك
 تاكرـــشلل يعاـــمتجلاا ءادلأا نیـــب يـــطخلا رـــیغو يـــطخلا طاـــبترلاا صـــحف ىـــلإ
 نأ ىـــلإ ةـــساردلا تلـــصوتو ،ءلاـــمعلل تاكرـــشلا حنـــمت يذـــلا يراـــجتلا ناـــمتئلااو
 U فرـــح لكـــش ىـــلع ةـــیطخ رـــیغ ةـــقلاعب طبترـــی تاكرـــشلل يعاـــمتجلاا ءادلأا
 ریثأــت دــجوی يعاــمتجلاا ءادلأا نــم ةــضفخنملا تایوتــسملا دــنع يــنعی اــمم ،بوــلقم
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 ةــقلاعلا بــلقنت اھدــعب نــمو ریثأــتلا اذــھ اــھیلإ لــصی ىوــصق ةــطقن كاــنھ مــث ،يدرــط
 .ایلعلا تایوتسملا دنع ةیسكع ةقلاع ىلإ

 ةــقلاعلا صــحف  (Saeed & Zureigat, 2020) ةــسارد تفدھتــسا اــمك
 مــت يذــلاو ءلاــمعلل حوــنمملا يراــجتلا ناــمتئلااو تاكرــشلل يعاــمتجلاا ءادلأا نیــب
 يعاـــمتجلاا ءادلأا نأ ىـــلإ ةـــساردلا تلـــصوتو ،نیدروـــملا نـــم ھـــیلع لوـــصحلا
 تاــقوأ يــف اــمنیب ، يراــجتلا ناــمتئلاا يبناــج ىــلع اــیونعمو اــیدرط رثؤــی تاكرــشلل
 ةــیدرطلا ةــقلاعلا هذــھ يــفتخت ةــیملاعلا ةــیلاملا ةــمزلأا يــف لاــحلا وــھ اــمك تاــمزلأا
  .ةیسكع ةقلاع ىلإ لوحتتو
 :ةقباسلا تاساردلا ىلع قیلعتلا ٦/١

 يــتلا تاــساردلا جئاــتن فلاتــخا ىــلإ ھــضرع قبــس اــمم نوثحاــبلا صــلخی
 نـــم ملتـــسملا يراـــجتلا ناـــمتئلاا ىـــلع ةمادتـــسلاا ریراـــقتب حاـــصفلإا رـــثأ تـــلوانت
 ةــقلاع دوــجو ىــلإ (Zhang et al., 2013) ةــسارد تلــصوت دــقف ،نیدروــملا
 ةــقلاع دوــجو ىــلإ )Zhong et al., 2022( ةــسارد تراــشأ نیــح يــف ،ةــیباجیإ

 ىــلع ةــقلاع دوــجو ىــلإ (Shou et al., 2020) ةــسارد تلــصوت اــمنیب ،ةیبلــس
 قـــلعتی اـــمیف ةـــنیابتم جئاـــتن نـــعً اـــضیأ تاـــساردلا ترفـــسأ اـــمك .U فرـــح لكـــش
 ،ءلاــمعلل حوــنمملا يراــجتلا ناــمتئلااو ةمادتــسلاا ریراــقتب حاــصفلإا نیــب ةــقلاعلاب

 ،ةــیباجیإ ةــقلاع دوــجو ىــلإ )Cheung & Pok, 2019( ةــسارد تلــصوت ثــیح
 دوــجو ىــلإ )L. Nguyen & K. Nguyen, 2021( ةــسارد تراــشأ نیــح يــف

 .بولقم U فرح لكش ىلع ةقلاع
 نیــب ةــقلاعلا ةــعیبط نأــشب ةقباــسلا تاــساردلا قاــفتا مدــع حــضتی قبــس اــممو

 ملتــسملاو ءلاــمعلل حوــنمملا ھیقــشب يراــجتلا ناــمتئلااو ةمادتــسلاا ریراــقتب حاــصفلإا
 فلاتــخا ىــلإ عــجری ةقباــسلا تاــساردلا جئاــتن فلاتــخا نوــكی دــقو ،نیدروــملا نــم
 .ةیرصملا ةئیبلا يف ةقلاعلا ةسارد رربی امم ،قیبطتلا تائیب

 داــعبأ نــم طــقف دــحاو دــعب ىــلع ةقباــسلا تاــساردلا مــظعم زــیكرت ظــحلایو
 ةــیفلات متیــس اــم وــھو ،داــعبلأا يقاــبل اــھلامھإو يعاــمتجلاا بــناجلا وــھو ةمادتــسلاا
 ةــلثمتملا ةــثلاثلا اــھداعبأب ةمادتــسلاا ىــلع زــیكرتلا متیــس ثــیح ،ةــیلاحلا ةــساردلا يــف
 عــــیمج نأً اــــضیأ ظــــحلاملا نــــمو .يمكوــــحلاو يعاــــمتجلااو يــــئیبلا دــــعبلا يــــف
 هذــھ مــستتو ،ةــیكیرملأا ةدــحتملا تاــیلاولاو نیــصلا يــف تــمت ةقباــسلا تاــساردلا
 يــف ،ةمادتــسلاا نــع حاــصفلإاب تاكرــشلا مزــلت اــھنوكبو يداــصتقلاا ومنلاــب لودــلا

 لودــلا نــع لاــثمك ةیرــصملا ةــئیبلا نــم ةــبیرق ةــئیب يــف ةــسارد يأ لــمع متــی مــل نیــح
 .ةیرصملا ةئیبلا ىلع اھئارجإ يف ةیرورض ةیلاحلا ةساردلا لعجی امم ةیمانلا
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 رــثلأا ةــیبرعلا ةــغللاب تاــساردلا نــم يأ لواــنتت مــل ،ثــحابلا مــلع دــح ىــلعو
 ءاوـــس يراـــجتلا ناـــمتئلاا ىـــلع ةمادتـــسلاا تاـــمولعم نـــع حاـــصفلإل رـــشابملا
 ىـــلوأ ةـــیلاحلا ةـــساردلا لـــعجی اـــمم ،نیدروـــملا نـــم ملتـــسملا وأ ءلاـــمعلل حوـــنمملا
 .ةقلاعلا كلت لوانتت يتلا ةیبرعلا تاساردلا

 :ةیلاحلا ةساردلل ةیثحبلا ةوجفلا ٦/٢
 اـــمیف جئاـــتنلا ضراـــعت حـــضتی ،ةقباـــسلا تاـــساردلا ضارعتـــسا للاـــخ نـــم

 ،جاتنتــسلاا اذــھ نــمً اــقلاطناو ،تاــساردلا نــم دــیزمل ةــجاحلا ىــلإ ریــشی اــمم اــھنیب
 حاــصفلإا رــثأ صــحف يــف ةــیلاحلا ةــساردلل ةــیملعلا ةمھاــسملاو ةــیثحبلا ةوــجفلا لــثمتت
 نــم ملتــسملاو ءلاــمعلل حوــنمملا ھیقــشب يراــجتلا ناــمتئلاا ىــلع ةمادتــسلاا ریراــقتب
 قاوــسلأا نــم اــھریغك زــیمتت يــتلا ةیرــصملا لاــمعلأا ةــئیب يــف كــلذو نیدروــملا
 اذــھ رــثأ ساــیق يــف مھاــسی اــمم ةمادتــسلاا ریراــقتب حاــصفلإا ةــجرد نیاــبتب ةئــشانلا
 تاـــمولعم نـــع حاـــصفلإاب ةیرـــصملا ةـــئیبلا يـــف تاكرـــشلا موـــقت اـــمك ،حاـــصفلإا
 تاــساردلا يــف لاــحلا وــھ اــمك ةــیمازلإ ةروــصب سیــلو ةــیرایتخا ةروــصب ةمادتــسلاا
 ةــثلاث ىــلإ ةمادتــسلاا تاــمولعم نــع حاــصفلإا میــسقت متــی كــلذ ىــلإ ةفاــضإ ،ةقباــسلا
 مــظعم يــف مــت اــم ســكع ىــلع يمكوــحلاو يعاــمتجلااو يــئیبلا دــعبلا يــھو داــعبأ
 يقاـــب تـــلمھأو يعاـــمتجلاا دـــعبلا ىـــلع طـــقف تزـــكر يـــتلاو ةقباـــسلا تاـــساردلا
 نیقـــش ىـــلإ ةمادتـــسلاا ریراـــقتب حاـــصفلإا میـــسقتب ثـــحابلا موقیـــسو اذـــھ ،داـــعبلأا
 ءادلأا يناــــثلا قــــشلاو يعاــــمتجلااو يــــئیبلا ءادلأا وــــھو لولأا قــــشلا ،نییــــساسأ
 نـــم ثـــحابلا اـــھیلع لـــصح يـــتلا تاـــنایبلا ةـــعیبط ءوـــض يـــف كـــلذو ،يمكوـــحلا
 .ةیقیبطتلا ةساردلا للاخ نم ھلوانت متیس ام اذھو ،ةیرصملا ةصروبلا

 :ةساردلا ضورف قاقتشا ٦/٣

 ةمادتسلاا ریراقتب حاصـفلإل ةیئاصـحإ ةللاد وذ رثأ دجوی :)١ف( لولأا يسـیئرلا ضرفلا
 .ةیرصملا لامعلأا ةئیب يف حونمملا يراجتلا نامتئلاا ىلع
 :ةیلاتلا ةیعرفلا ضورفلا ىلإ ضرفلا اذھ مسقنیو

 ریراقـتب يلكلا حاــــصفلإل ةیـئاــــصحإ ةلـلاد وذ رثأ دجـوی :)١/١ف( يعرفلا ضرفلا -
 .حونمملا يراجتلا نامتئلاا ىلع ةمادتسلاا

 يئیبلا دعبلا نع حاـــصفلإل ةیئاـــصحإ ةللاد وذ رثأ دجوی :)١/٢ف( يعرفلا ضرفلا -
 .حونمملا يراجتلا نامتئلاا ىلع ةمادتسلال يعامتجلااو

 يمكوحلا دعبلا نع حاصفلإل ةیئاصحإ ةللاد وذ رثأ دجوی :)١/٣ف( يعرفلا ضرفلا -
 .حونمملا يراجتلا نامتئلاا ىلع ةمادتسلال
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 ةمادتسلاا ریراقتب حاصفلإل ةیئاصحإ ةللاد وذ رثأ دجوی :)٢ف( يناثلا يسیئرلا ضرفلا
 .ةیرصملا لامعلأا ةئیب يف ملتسملا يراجتلا نامتئلاا ىلع
 :ةیلاتلا ةیعرفلا ضورفلا ىلإ ضرفلا اذھ مسقنیو

 ریراقـتب يلكلا حاــــصفلإل ةیـئاــــصحإ ةلـلاد وذ رثأ دجـوی :)٢/١ف( يعرفلا ضرفلا -
 .ملتسملا يراجتلا نامتئلاا ىلع ةمادتسلاا

 يئیبلا دعبلا نع حاـــصفلإل ةیئاـــصحإ ةللاد وذ رثأ دجوی :)٢/٢ف( يعرفلا ضرفلا -
 .ملتسملا يراجتلا نامتئلاا ىلع ةمادتسلال يعامتجلااو

 يمكوحلا دعبلا نع حاصفلإل ةیئاصحإ ةللاد وذ رثأ دجوی :)٢/٣ف( يعرفلا ضرفلا -
 .ملتسملا يراجتلا نامتئلاا ىلع ةمادتسلال

 :ةساردلا تاریغتمل ةیرظنلا ةیفلخلا /٧
 ناـــمتئلااو ةمادتـــسلاا ریراـــقتب حاـــصفلإا يـــف ةـــساردلا تارـــیغتم لـــثمتت

 :يلاتلا وحنلا ىلع تاریغتملا هذھ لوانت متیسو ،يراجتلا
 :ةمادتسلاا ریراقتب حاصفلإا ٧/١
 :ةمادتسلاا ریراقتب حاصفلإا بیلاسأو موھفم ٧/١/١

 دــقو ،ةمادتــسلاا ةبــساحمل يئاــھنلا جتاــنلا ةمادتــسلاا نــع حاــصفلإا رــبتعی
 تاــمولعم نــع حاــصفلإا (WBCSD) ةمادتــسملا ةــیمنتلل يملاــعلا ســلجملا فرــع
 فارـــطلأا دـــیوزتل ،ةـــینلع ریراـــقت رادـــصإب تاكرـــشلا ماـــیق "ھـــنأ ىـــلع ةمادتـــسلاا
 ةیداــــصتقلاا تاــــساكعنلاا نــــع تاــــمولعمب اــــھب ةــــطبترملا حلاــــصملا باحــــصأ
 .)WBCSD, 2003( "ةطشنأ نم ھسرامت امل ةیئیبلاو ةیعامتجلااو

 تاكرــــشلا اھمدختــــست يــــتلا ةیــــساسلأا ةادلأا ةمادتــــسلاا ریراــــقت رــــبتعتو
 ســلجملا رییاــعم لــثم ةــصاخ دادــعإ رــطلأً اــقفو ةمادتــسلاا تاــمولعم نــع حاــصفلإل
 رییاـــعم ســـلجم نـــع ةرداـــصلا رییاـــعملا وأ (GSSB) ةمادتـــسلاا رییاـــعمل يملاـــعلا
 ةــــیمنتلل يلودــــلا لاــــمعلأا ســــلجم فرــــع دــــقو ،)SASB( ةمادتــــسلاا ةبــــساحم
 هردـــصت رـــیرقت" ھـــنأ ىـــلع ةمادتـــسلاا رـــیرقت )WBCSD, 2003( ةمادتـــسملا
 نییجراــخلاو نییلخادــلا حلاــصملا باحــصلأ ةــماع ةروــص میدــقت لــجأ نــم ةكرــشلا

 ."ةیعامتجلااو ةیئیبلاو ةیداصتقلاا اھتطشنأو ةكرشلا فقوم نع
 نــع حاــصفلإا ةــلاح يــف يــمكلا رــیرقتلا ةروــص ةمادتــسلاا رــیرقت ذــخأیو

 ببـــسبو ،ةمادتـــسلااب ةـــقلعتملا ةـــیدقنلا رـــیغ وأ ةـــیدقنلا ءاوـــس ةـــیمكلا تاـــمولعملا
 مــظعم أــجلت ،ةمادتــسلااب ةــقلعتملا عفاــنملاو فیلاــكتلل قیقدــلا يــمكلا ساــیقلا ةبوعــص

 نــع حاــصفلإا متــی ثــیح ،يفــصو لكــشب ةمادتــسلاا نــع حاــصفلإا ىــلإ تاكرــشلا
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 .ةــیمك تاــمولعم ةــیأ نیمــضت نود ةیدرــس ریراــقت لكــش يــف ةمادتــسلاا تاــمولعم
 ةمادتــسلاا ءادأ نــع ةــیمكلا تاــمولعملا ضــعب ریفوــت نــم ةكرــشلا نكمتــت امدــنعو
 نیـــب عـــمجی يذـــلا طلتـــخملا حاـــصفلإا مادختـــسا ىـــلإ ةـــلاحلا هذـــھ يـــف أـــجلت اـــھنإف
 اــھب تــماق يــتلا ةطــشنلأا ةــیقبل ةیفــصولا تاــمولعملاو ةــنكمملا ةــیمكلا تاــمولعملا
  .)٢٠١٧ ,صقرم( ةمادتسلاا تابلطتملً اذیفنت ةكرشلا

 :ةمادتسلاا ریراقتب حاصفلإا قئاوعو ایازم ٧/١/٣
 يــــلی اــــمیف ةمادتــــسلاا ریراــــقتب يبــــساحملا حاــــصفلإا اــــیازم لــــثمتت

 :)٢٠١٩ ,يمھف ;٢٠١٩ ,ةیرصملاةصروبلا(

 تامولعم نع تآشنملا حاصفإ يدؤی :لاوملأا سوؤر ىلع لوصحلا ةیناكمإ نیسحت -
 يدؤی امم ،يجیتارتــسلااو يلاملا ءادلأا نیــسحت ىلإ ةیرودلا اھریراقت يف ةمادتــسلاا
 .لاوملأا سوؤر بذج ىلع اھتردقو ةأشنملل رامثتسلاا دئاوع نیسحت ىلإ

 صرفلا للاخ نم ةكـرــــشلل ةیـلامـ ةمـیق قلخ قیرط نع :ومنلاو ةیـحبرلا نیــــسحت -
 رامثتسـلاا تارارق ھیجوت يف مھاسـی امم ،فیلاكتلا ضیفختو لخدلا نیسـحتل ةبسـانملا
 .ةیسفانتلا قوسلا راطإ يف ةلثامملا تاجتنملا نیب زییمتلا زیزعتو

 نم رطاخملا ىلع فرعتلا نم ةمادتــسلاا نع حاــصفلإا نكمی ثیح :رطاخملا ةرادإ -
 ،رطاخملا ةدح نم فیفختلل ةبـسانم تایجیتارتـسا عـضو نم نكمیو ،لماكتم روظنم
 .ةیرامثتسلاا اھفادھأ قیقحت يف ةكرشلا تاناكمإ ىلع فرعتلا يف دعاست امك

 ریراقتلاب تامولعملا ةقد عفرو حلاصـملا باحصـأ نیب تامولعملا لثامت مدع ضیفخت -
 .لاوملأا سوؤر ةفلكتو ةیقوسلا ةمیقلا ىلع باجیلإاب سكعنی امم ةیلاملا

 ،ةمادتــسلاا نــع حاــصفلإا ماــمأ فــقت يــتلا قــئاوعلا نــم دــیدعلا دــجوت اــمك
 ةبــساحملاب تاكرــشلا مزــلت ةیبــساحم رییاــعم وأ نیناوــق دوــجو مدــعل كــلذ عــجریو
 )٢٠١٩ ,ناـــضمر( ىرـــیو ،)٢٠١٣ ,ردـــب( ةمادتـــسلاا تاـــمولعم نـــع حاـــصفلإاو
 بیلاــسأ ددــعتو ،ةمادتــسلاا نــع حاــصفلإاب قــلعتی اــمیف نیبــساحملا ةرــبخ صــقن نأ
 ریراــقت دادــعإ تاداــشرإ رادــصإب موــقت يــتلا تاــھجلا ددــعت ىــلإ ةفاــضلإاب حاــصفلإا
 .ةمادتسلاا نع حاصفلإا ھجاوت يتلا تایدحتلا مھأ لثمت ةمادتسلاا

 :ةیلحملاو ةیلودلا تاردابملا ءوض يف ةمادتسلاا تامولعم نع حاصفلإا ٧/١/٤
 ,GRI, 2021; UNGC( ةــیلودلا تارداــبملا هذــھل ضرــع يــلی اــمیف

 ,يـــــلع ;٢٠١٧ ,نامیلـــــس ;٢٠١٩ ,ةیرـــــصملاةصروبلا ;٢٠١٩ ,میھارـــــبإ ;2000
 :)٢٠١٧ ,يزوف ;٢٠١٨

 ةمظنم يھ :Global Reporting Initiative ریراقتلا دادعلإ ةیملاعلا ةردابملا -
 ةمادتسـلاا ریراقت دادعلإً لاومشـوً امادختسـا رثكلأا راطلإا ریوطتب موقت ةلقتسـم ةیلود
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 يف يداـشرلإا راطلإل لولأا رادـصلإا قلاطإ مت دقو ،ةیفافـشلاو ةیعوـضوملاب مـستت
 يتلا ةمادتــسلاا ةطــشنلأ ةیفافــشلاو ةلءاــسملا ىلع رادــصلإا زكر ثیح ،٢٠٠٠ ماع
 اذھل رمتـــسملا ریوطتلاو ثیدحتلا اھقتاع ىلع ةردابملا تذخأ دقو ،ةكرـــشلا اھب موقت
 تلصـو ىتح ،ةمادتسـلاا ریراقت دادعإ يف ةئشـانلا تاھاجتلااو ایاضـقلا سكعیل راطلإا
 ىلإ فدھـی يذلـاو ،٢٠١٣ ماعـ يف راطـلإا اذھـ نم ریخلأاو عبارلا رادـــــصلإا ىلإ
 نم ةیمك تامولعم ىلع راطلإا لمتـــشیو ،ةمادتـــسلاا ریراقت يوتحم ةدوج نیـــسحت
  .ةیعون تامولعم ىلإ ةفاضلإاب يلیصفت لكشب اھسایق نكمی ماقرأو بسن

 Global Sustainability Standard ةمـادتـــــسلاا رییاعـمل يملاعـلا سلجملا -
Board: ماقو ،ریراقتلا دادعلإ ةیملاعلا ةردابملا ةیاعرب ٢٠١٥ ماع يف ھلیكــــشت مت 

 ،ةمادتسلاا ریراقت دادعلإ ةیملاعلا رییاعملا نم ىلولأا ةخسنلا قلاطإب ٢٠١٦ ماع يف
 هذھـ حیقنت مت دقـو ،يداــــشرلإا راطـلإل عبارلا رادــــصلإا تاھـیجوت لحـم تلـح يتلاو
 دادعـلإ ةیـملاعـلا ةردابـملا لاقـتنا ذنـم ثیـدحـت مھأ كلـذبـ لثـمتل ،٢٠٢١ ماعـ يف رییاعـملا
 .٢٠١٦ ماع يف رییاعملا عضو ىلإ ھیجوتلا میدقت نم ریراقتلا

 ةعومجم نم ةمادتسـلاا رییاعمل يملاعلا سلجملا رییاعم نم يلاحلا رادـصلإا نوكتیو -
 رییاعمو ةیملاعلا رییاعملا لمـــشت لـــسلاـــس ثلاث لكـــش يف ةطبارتملا رییاعملا نم
 دنع تاكرــشلا عیمج لبق نم ةیملاعلا رییاعملا مدختــستو ،عوــضوملا رییاعمو عاطقلا
 ةثـلاث نم نوكتتو ،ةمـادتـــــسلاا رییاعـمل يملاعـلا سلجملا رییاعـملً اقـفو ریراقـتلا میدقـت
 لمعتسـت امنیب ،ةیرھوجلا عیضـاوملاو ،ةماعلا تاحاصـفلإاو ،تایسـاسـلأا يھو رییاعم
 ،ةیرھوجلا اھعیـــضاوم دیدحت دنع اھتاعاطق ىلع قبطنت يتلا عاطقلا رییاعم ةمظنملا
 مدختـــستو ،ةیرھوجلا عیـــضاوملاب لـــصتی امیف اھنع غلبت تامولعملا يأ دیدحت دنعو
 مــــضت ثیح ،اھب ةــــصاخلا ةیرھوجلا عیــــضاوملا ةمئاقلً اقبط عوــــضوملا رییاعم
 قلعتی امیف اھتاریثأتب ةــصاخلا تامولعملا نع ةمظنملا نلاعإب ةــصاخلا تاحاــصفلإا
 .ةنیعم عیضاومب

 International Integrated ةــلـماــكـتـملـا رـیراــقـتـللـ يلـودــلا سـلـجـملـا -
Reporting Council: داعـبلأا نیب عمجت ةلـماكـتم ریراقـت ينبت زیزعت ىلإ فدھـی 

 نیــــسحتو ةیـفافـــــشلا زیزعت لجـأ نم ریراقـتلا دادعـإ يف ةیـعامـتجلااو ةیـئیبلاو ةیـلامـلا
 نیرمثتــسملا كلذ يف امب ،نیفلتخملا ةحلــصملا باحــصأو تاكرــشلا نیب لــصاوتلا
  .يلحملا عمتجملاو نیفظوملاو ءلامعلاو

 Sustainability Accounting Standardةمادتسلاا ةبساحم رییاعم سلجم -
Board: ریوطت ىلع زكرت ،ةدحتملا تایلاولا اھرقم ةیحبر ریغ ةلقتسـم ةمظنم وھ 

 ةیئیبلا لماوعلا نع حاصـفلإل تاكرشـلل دحوم راطإ ریفوتو ةمادتسـلاا ةبسـاحم رییاعم
 تاكرشـلا دعاسـی امب ةددحملا اھتعانصـب ةلصـ رثكلأا )ESG( ةمكوحلاو ةیعامتجلااو
 .ةمادتسلاا ءادأ نع حاصفلإاو لماكتم ریراقت دادعإ ىلع
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 رـــصم يـــف ةـــینعملا تاـــئیھلاو ةـــموكحلا تذـــختا ،ةرـــیخلأا تاونـــسلا يـــفو
 مــت ثــیح ،ةمادتــسلاا تاــمولعم نــع حاــصفلإاو ةیفافــشلا زــیزعت وــحن ةداــج تاوــطخ
 تاــسسؤملاو تاكرــشلا عیجــشت ىــلإ فدــھت يــتلا تارداــبملا نــم ةــعومجم رادــصإ

 يــلی اــمیف دوــھجلا هذــھ تــلثمت دــقو ،لاًومــش رــثكأ ةمادتــسا تاــسرامم يــنبت ىــلع
 ,لـــیلخ ;et al., 2019 تـــیخب ;٢٠١٩ ,ةیرـــصملاةصروبلا ;٢٠١٩ ,میھارـــبإ(

 :)٢٠١٧ ,يزوف ;٢٠١٧

 صاخ رــشؤم وھ :S&P/EGX ESG تاكرــشلا ةیلوئــسمل يرــصملا رــشؤملا -
 ،٢٠١٠ ماع سرام ٢٢ يف ھنیـشدت مت دقو ،ةمكوحلاو ةیعامتجلاا ةیلوئـسملاو ةئیبلاب
 نع يرایـتخا لكـــــشب تاكـرــــشلا اھـحیتت يتلا تامـولعملا مجح ةفـرعم ىلإ فدھـیو
 قوــسلا مجح كلذكو ،ةیعامتجلاا ةیلوئــسملاو نیلماعلاو ةئیبلاو ةمكوحلا تاــسرامم
 مضـیو .ةیرصـملا ةصـروبلاب ةدیقملا تاكرشـلل ةمادتسـلاا ءادأ سایق لجأ نم ةلویسـلاو
 رواحملا هذھ نوكتتو ،ةئیبلا روحمو ةمكوحلا روحم امھ نییـساـسأ نیروحم رـشؤملا
 ،ةرادلإا سلجم لكـیھ ،نیمھاـــــسملا قوقح ،ةیـكلملا لكـیھ يف لثـمتت داعـبأ ةدعـ نم
  .كلھتسملاو جتنملا ،عمتجملا ،نولماعلا ،ةئیبلا ،لامعلأل ةیقلاخلأا تاسرامملا

 ءادأ نع ةیرـــصملا ةـــصروبلاب ةدیقملا تاكرـــشلا حاـــصفلإ ىداـــشرتـــسلاا لیلدلا -
 قاوسـأ نیب ةمادتسـلاا ءادأ نع ةدیقملا تاكرشـلا حاـصفلإ لیلد لوأ ربتعی :ةمادتسـلاا
 ةخــسنلا تردــص ثیح ،ایقیرفأ لامــشو طــسولأا قرــشلا ةقطنم يف ةیلاملا قارولأا
 دادـعإ مت دقـو ،٢٠١٩ ماـع يف اھـحیقنت متو ٢٠١٦ ماـع نم ربمفون يف ھنـم ىلولأا
 مملأا ةردابم ھتردصأ يذلا ةمادتسلاا ریراقت دادعلإ ىداشرتسلاا جذومنللً اقبط لیلدلا
 ةمادتسـلاا ریراقت دادعلإ ةدمتعملا رطلأا عم يشـامتلاب ةمادتسـملا تاـصروبلل ةدحتملا
 تاكرشـلا ثحو ةمادتسـلاا تاعوضـوم لوح ةیفافشـلا زیزعت ىلإ لیلدلا فدھیو ً،ایلود
 نم اھنكمی امب ،اھلمع ططخو اھتیجیتارتــــسا يف ةمادتــــسلاا موھفم جمد ىلع ةدیقملا
  .ةمادتسلاا تاعوضومب قلعتی امیف اھئادأ نع حاصفلإا

 :يراجتلا نامتئلاا ٧/٢
 :يراجتلا نامتئلاا روصو ةیھام ٧/٢/١

 يذــلا لــجلأا ریــصق ينمــضلا لــیومتلا نــمً اــعون يراــجتلا ناــمتئلاا رــبتعی
 ىــلولأا ةــجردلاب دــمتعیو ،اــھمجح نــع رــظنلا ضــغب تاكرــشلا عــیمج ھمدختــست

 ,.Li et al., 2020; Tan et al( ھــیف دروــملا ةــقث ىدــمو لــیمعلا ةعمــس ىــلع
 ةـــیلمع نـــع حوـــنمملا يراـــجتلا ناـــمتئلاا جتـــنی ،ةیبـــساحملا ةـــیحانلا نـــمو ،)2021

 لجـــسیو ،ءلاـــمعلا ىـــلع نیدروـــملل ةقحتـــسملا لاوـــملأا ىـــلإ ریـــشیو لـــجلأاب عـــیبلا
 يلاــملا زــكرملا ةــمئاق يــف ةــیراجلا لوــصلأا بــناج يــف ضبــق قاروأ وأ تاباــسحك
 ةـــیلمع نـــع ھـــیلع لـــصحتملا يراـــجتلا ناـــمتئلاا جتـــنی اـــمنیب ،دروملاـــب ةـــصاخلا
 ،نیدروـــملا ىـــلإ ءلاـــمعلا اـــھب نیدـــی يـــتلا لاوـــملأا ىـــلإ ریـــشیو لـــجلأاب ءارـــشلا
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 ةـــمئاق يـــف ةـــیراجلا تاـــمازتللاا بـــناج يـــف عـــفد قاروأ وأ تاباـــسحك لجـــسیو
 .)٢٠٢٢ ,ىریخ ;Fabbri & Klapper, 2008( لیمعلل يلاملا زكرملا

 اـــھرثكأو يراـــجتلا ناـــمتئلاا روـــص لھـــسأ نـــم يراـــجلا باـــسحلا دـــعیو
 دــیروت دــقع قــفو دروــملا ىدــل يراــج باــسح حتــفب لــیمعلا موــقی ثــیحً اعویــش
 ىــلإ ةــجاحلا نود لــیمعلل ةعاــضبلا نحــشب دروــملا موــقی اــمك ،نیــعم يلاــم فقــسب
 تاـــبثلإ يـــنذلإا دنـــسلا وأ ةـــلایبمكلا لـــثم ةیمـــسر تانامـــض يأ نودوً ادـــقن عفدـــلا
 اـــمنیب ،)٢٠٢١ ,نامیلـــس ;٢٠١١ ,يـــفلاخملا ;Grath, 2016( قحتـــسملا غـــلبملا
 ثــیح ،يراــجلا باــسحلا نــم ةیمــسر رــثكأ ةــینوناق ةروــص ةــیراجتلا قارولأا دــعت
 متـــی ددـــحم خیراـــت يـــف ةارتـــشملا ةعاـــضبلا ةـــمیق دیدـــستب اـــھبجومب لـــیمعلا دـــھعتی
 ،يـــنذلإا دنـــسلا وأ ةـــلایبمكلا ةروـــص ةـــیراجتلا قارولأا ذـــخأت دـــقو ،ھـــیلع قاـــفتلاا
)Van Horne & Wachowicz Jr, 2005; ٢٠٢٠ ,يرماعلا (. 
 :يراجتلا نامتئلاا عفاود ٧/٢/٢

 وأ حنــــمب ةكرــــشلا ماــــیق بابــــسأ نــــع يراــــجتلا ناــــمتئلاا عــــفاود رــــبعت
 :يلی امیف عفاودلا هذھ لثمتتو ،يراجتلا نامتئلاا ىلع لوصحلا

 عیمج ىلع ةدحوم ةینامتئاً اطورــش مدختــسی نأ دروملا عیطتــسی :يرعـــسلا زییمتلا -
 ةرتفلا ةدایـز قیرط نع مھنم ضعب ىلع طورــــشلا هذھـ لیـھــــستب موقی نكل ءلامعلا
 ،مــصخلا لدعم ةدایز وأ قاقحتــسلاا دعوم دعب عفدلاب مھل حامــسلا وأ نامتئلال ةیلعفلا
)Abdulla et al., 2020; Bai et al., 2021(.  

 ىلع ةرطیــــسلا نم ربكأ ةجـرد دروملا يراجـتلا نامـتئلاا حنمی :لیـمعلا يف مكحتلا -
 ددھـیو ةیـقوــــسلا ھتـوق دروملا ضرفی دقـ ثیـح دادــــسلا ىلع هرابـجإ لجـأ نم لیـمعلا
 .)Wang et al., 2021( دادسلا مدع لاح يف لیمعلل ةیلبقتسملا تابلطلا بجحب

 تاكرـــشلا نأ ىلإ )Long et al., 1993( لـــصوت :نوزخملا ةفلكت نم ضیفختلا -
 يفف ،تباثلا بلطلا تاذ تاكرــشلا نم لوطأ نامتئا تارتف حنمت ریغتملا بلطلا تاذ
 عیطتسـی دروملا نإف نیقیلا مدع وأ ةیمسـوملا ببسـب تاجتنملا ىلع بلطلا بذبذت لاح
 .بلطلا ةلاح عم بسانتتل نامتئلاا طورش رییغت وأ جاتنلإا مجح رییغت

  يراجتلا نامتئلاا ایازم ٧/٢/٣
 لكـــشب رثؤـــت نأ نـــكمی يـــتلا اـــیازملا نـــم دـــیدعلا يراـــجتلا ناـــمتئلاا مدـــقی

 :يلی امیف ایازملا هذھ لثمتتو ،ةكرشلل ةیلاملا ةحصلا ىلع يباجیإ

 ةیجیورت ةادأك لمعی ثیح ةكرـــشلل ةیقوـــسلا ةـــصحلا ةدایز مث نمو :بلطلا زیفحت -
 ءلامعلا عم تاقلاعلا معدو ددج ءلامع بذج ىلع دعاــسی امم عیبلا ةیلمع نم لھــست
  .)Box et al., 2018; Wang et al., 2021( نییلاحلا
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 ناــمتئلاا ةــلاــح يف ةــیمھأ رثكأ ءلامعلا تاــقلاع دــعت :ءلامعلا عم تاــقلاعلا ءاــنب -
 دمـلأا ةلـیوط ةقـلاع يھ لیـمعلابـ دروملا ةقـلاعف ،يفرــــصملا نامـتئلاا نم يراجـتلا
  .)Nilsen, 2002( ةدرفنم عیب ةیلمع ىلع ةرصتقم تسیلو

 ةدئاـسلا نامتئلاا طورـش عم ىـشامتت نامتئا طورـش میدقت قیرط نع :ةیـسفانتلا معد -
 طورشـلا هذھ لثم میدقت مدع نأب )Cheng & Pike, 2003( يری ثیح ،قوسـلا يف
  .نیرخآ نیدروم ىلإ باھذلا ىلإ ءلامعلا عفدی دق

 مربملا قافـتلااو لیـمعلابـ دروملا ةقـلاع ىلع دمـتعی ثیـح :ھیـلع لوــــصحلا ةلـوھــــس -
 ةدقعم ةیمسـر تابلط يأ ءارجإ نود ةعاـضبلا ىلع لوـصحلا لیمعلا عیطتسـیف امھنیب
 .تلاماعملا فیلاكت نم ضفخی امم ةینوناق تادنتسم يأ عیقوتب ھمایق وأ

 لیـمعلا موقی لاو تانـامـــــض ىلإ جاتـحی لا ثیـح :ةروطخلا ضفخنم لیـومت ردــــصم -
 مایق دادـــسلا مدع ىلع بترتی لا امك ،تاكیـــشلا لثم ةینوناق تادنتـــسم ىلع عیقوتلاب
 .)٢٠٢١ ,نامیلس( ریخأت تامارغو دئاوف عفدب ةكرشلا

 لیجأت ىلع ةیدقنلا تاموــــصخلاو نامتئلاا ةرتف لمعت ثیح :ةیئارــــشلا ةوقلا زیزعت -
 علــسلا نم دیزملا ءارــش ةكرــشلا عیطتــست مث نمو تاجتنملا فیلاكت ضیفختو عفدلا
 .(Wang et al., 2018)ً ادقن هءارش عیطتست تناك امب ةنراقم تامدخلاو

 ةرتف ةیـاـھن ىلإ عفدلـا لیـجأتـ ىلع ءلامعلا زفحی ثیـح :مخــــضتلا تارتف يف دیـفم -
 يف تامدخلاو علــسلا ءارــش قیرط نع ةیداــصتقا بــساكم قیقحت لجأ نم نامتئلاا
  .)٢٠٢١ ,نامیلس( لبقتسملا يف عفدلاو لقأ ةینمض ةفلكتب يلاحلا تقولا

 يراجتلا نامتئلاا بویع ٧/٢/٤
 :يلی امیف بویعلا هذھ لثمتت

 يراجـتلا نامـتئلاا يوطنی لا لاوحلأا مظعم يف ھنـأ نم مغرلا ىلع :فیلاكـتلا عافـترا -
ً امـــصخ دروملا حنم ةلاح يف ةینمـــض ةفلكت ھل نوكت دق ھنأ لاإ ،ةحیرـــص ةفلكت ىلع
 .)Abdulla et al., 2017( مصخلا اذھ نع ءانغتسلااب لیمعلا ماقو لیمعللً ایدقن

 ضافـخنا يراجـتلا نامـتئلاا ةفـلكت عافـترا ىلع بتـرتی دقـ :حبرلا شماوھ ضافـخنا -
 مــــصخلا نم ھتـدافـتــــسا مدعـ ةجـیتن تاجـتنملا ىلع لیـمعلا ھقـقحی يذلـا حبرلا شماھـ
 .)Antov & Atanasova, 2007( يذلا لجلآا عیبلا رعسل ھعفدو يدقنلا

 ھتـمیقو يراجـتلا نامـتئلاا ةدمـ تعـفترا امـلك ثیـح :ةمـودعـملا نویدلـا راطـخأ عافـترا -
 مایق ىلإ كلذ يدؤی دادـسلا يف لیمعلا رثعت ةلاح يفف ،دادـسلا مدع رطاخم تداز املك
 رادقمو اھتیحبر ىلع رثؤی امم ةمودعم نویدل اھلوحتو نویدلا هذھ بطـــشب ةكرـــشلا
 .(Box et al., 2018; McGuinness et al., 2018) ھب عتمتت يذلا ةلویسلا
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 :ةیقیبطتلا ةساردلا /٨
 :تانایبلا عمج رداصمو ةساردلا ةنیع ٨/١

 ةیلاملا قارولأا ةــــصروبب ةدیقملا تاكرــــشلا ةفاك يف ةــــساردلا عمتجم لثمتی
 ةنـیعلا ةیـفــــصت تمـت دقـو ،٢٠٢٠ ماعـ ىتحو ٢٠١٦ ماعـ نم ةرتفلا للاخ ةیـرــــصملا
 :ةیلاتلا طورشلا قیبطت للاخ نم ةساردلل ةیلولأا

 يف يلامجلإا لوادتلا مجح ثیح نم ةكرـــش ةئام لـــضفأ نمـــض ةكرـــشلا نوكت نأ -
 نكمی ىتح ،٢٠٢٠ ماع ىلإ ٢٠١٦ ماع نم ةینمزلا ةرتفلا للاخ ةیرصـملا ةصـروبلا
 .S&P/EGX ESG رشؤملً اقفو ةمادتسلاا نع اھحاصفإ ةجرد ىلع لوصحلا

 تامدخلا تاكرــــشو كونبلاك ةیلاملا تاعاطقلا ىلإ يمتنت يتلا تاكرــــشلا داعبتــــسا -
 .ةیلاملا ةطاسولا تاكرشو نیمأتلا تاكرش لثم ةیفرصملا ریغ ةیلاملا

 تاریغتم نم ریغتم يأ سایقل ةمزلالا تانایبلا دقتفت يتلا تادھاــشملا عیمج داعبتــسا -
 .اھب ةصاخلا تانایبلا ىلع لوصحلا نم ثحابلا نكمتی مل يتلاو ،ةساردلا

 ةیـئاھـنلا ةنـیعلا مجح نأ ىلإ ةقـباــــسلا رییاعـملا قیبطت دعـب ثحـابـلا لــــصوت دقـو
 ىلع ةعزوم ةدھاـشم ٣٦٣ تادھاـشم ددعب ةیلام ریغ تاكرـش ١٠٨ يف لثمتی ةـساردلل

  .عاطق ١٦
 دقف ،ةمادتسـلاا ریراقتب حاصـفلإا ةجرد يف ةلثمتملا ةلقتسـملا تاریغتملل ةبسـنلابو

 ةنیعل ةلثمملا تاكرــشلا نم ةكرــش لك اھیلع تلــصح يتلا ةجردلا ىلع ثحابلا لــصح
 ةــــصروبلاب تارــــشؤملا ةرادإ مــــسق نم ٢٠٢٠ – ٢٠١٦ نم ةرتفلا للاخ ةــــساردلا
 ثحابلا لــصح دقف ،ةمكاحلا تاریغتملاو ةعباتلا تاریغتملاب قلعتی امیف امنیب ،ةیرــصملا

 ةمـمتملا تاحـاــــضیلإاو تاكـرــــشلل ةیـلامـلا مئاوقلا للاخ نم تاریغتملا هذھـ تانـایـب ىلع
 ةــیرـــــصملـا ةــــــصروبـلـلـ ينـورتـكـلـلإا عقـومـلـا ىلـعـ ةروـــــشنمـلـا اــھبـ ةــقفـرمـلـا
)https://www.egx.com.eg/ar/homepage.aspx(، رــــشابم تامولعم عقومو- 
 ةدیقملا تاكرشـلل ةینورتكللإا عقاوملا ىلإ ةفاضـلإاب ،)www.mubasher.info( رصـم
 .ةیرصملا ةصروبلا يف
 :ضورفلا رابتخا جذامن ٨/٢

 :)١/١ف( ض/فلا را*(خا جذ#"ن -
TC_Given i,t = β0 + β1 (ESG_Score) i,t-1 + β2 (Size) i,t + β3 (Age) i,t + β4 (ROA) 

i,t+β5 (Lev) i,t + β6 (SGrowth) i,t + industry and year dummies + Ɛ i,t    (1) 
 :)١/٢ف( ض/فلا را*(خا جذ#"ن -

TC_Giveni,t = β0 + β1 (ES_Score) i,t-1 + β2 (Size) i,t + β3 (Age) i,t + β4 (ROA) i, 
+ β5 (Lev) i,t + β6 (SGrowth) i,t + industry and year dummies + Ɛ i,t  (2) 

https://www.egx.com.eg/ar/homepage.aspx
http://www.mubasher.info/


16 
 

 :)١/٣ف( ض/فلا را*(خا جذ#"ن -
TC_Giveni,t = β0 + β1 (G_Score) i,t-1 + β2 (Size) i,t + β3 (Age) i,t + β4 (ROA) i, + 
β5 (Lev) i,t  + β6 (SGrowth) i,t + industry and year dummies + Ɛ i,t  (3) 

 :)٢/١ف( ض/فلا را*(خا جذ#"ن -
TC_ Received i,t = β0 + β1 (ESG_Score) i,t-1 + β2 (Size) i,t + β3 (Age) i,t + β4 
(ROA) i,t+ β5 (Lev) i,t + β6 (SGrowth) i,t + industry and year dummies + Ɛ i,t  (4) 

 :)٢/٢ف( ض/فلا را*(خا جذ#"ن -
TC_ Received i,t = β0 + β1 (ES_Score) i,t-1 + β2 (Size) i,t + β3 (Age) i,t + β4 (ROA) 

i,t+ β5 (Lev) i,t + β6 (SGrowth) i,t + industry and year dummies + Ɛ i,t   (5) 
 :)٢/٣ف( ض/فلا را*(خا جذ#"ن -

TC_ Received i,t = β0 + β1 (G_Score) i,t-1 + β2 (Size) i,t + β3 (Age) i,t + β4 (ROA) 

i,t+ β5 (Lev) i,t + β6 (SGrowth) i,t + industry and year dummies + Ɛ i,t   (6) 

 :ةساردلا تاریغتم سایق ٨/٣
 :ةلقتسملا تاریغتملا ٨/٣/١

 ESG_SCORE ةمادتـسلاا ریراقتب حاـصفلإا ةجرد سایق يف نوثحابلا دمتعا
 دردناتسـ ةسـسـؤم ةیجھنمل اقفو S&P/EGX ESGرشـؤمب صاخلا ةمادتسـلاا مییقت ىلع
 ةیـببــــسلا نع ةمـجانـلا endogeneityسناجـتلا ةلـكــــشم ریثأتـ نم فیفختللو .زروب دنـآ
 Y. Y. Shou et al., 2020; Yang et( ةقباــسلا تاــساردلا عمً ایــشامتو ،ةیــسكعلا

al., 2019; Zhang et al., 2020(، تاریغتملاو عباتـلا ریغتملا ریخأتـب ثحـابـلا ماقـ 
 نم ةمادتسـلاا ءادأ ةظحلام نكمی ھنأ نم دكأتلل ماع رادقمب لقتسـملا ریغتملا نع ةمكاحلا
 ریراقـتب حاـــــصفلإا ریثأتـ سایـقب ثحـابـلا ماقـ ةقـیرطلا هذھـبو ،ءلامعلاو نیدروملا لبـق
  .)t( ةنسلا يف يراجتلا نامتئلاا ىلع )t-1( ةنسلا يف ةمادتسلاا

 :ةعباتلا تاریغتملا ٨/٣/٢
 ىلع ضبقلا تاباــسح ةمــسقب ساقیو ،يراجتلا نامتئلاا يف عباتلا ریغتملا لثمتی

 عفدلا تاباسح ةمسقو ،ءلامعلل حونمملا يراجتلا نامتئلال ةبسنلاب كلذو لوصلأا يلامجإ
  .نیدروملا نم ھملاتسا متی يذلا يراجتلا نامتئلال ةبسنلاب كلذو ،لوصلأا يلامجإ ىلع
 :ةمكاحلا تاریغتملا ٨/٣/٢

 مجح سایـق متی )Petersen & Rajan, 1997( لً اقـفو :(Size) ةكـرــــشلا مجح -
  .ةیلاملا ةنسلا ةیاھن يف لوصلأا يلامجلإ يعیبطلا متیراغوللا مادختساب ةكرشلا
 ةكـرــــشلا رمع سایـق متی )Luo et al., 2023( لً اقـبط :)Age( ةكـرــــشلا رمع -

  .ةدھاشملا ةنس ىتح ةكرشلا ءاشنإ خیرات ذنم تاونسلا ددعل يعیبطلا متیراغوللاب
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 ,L. Nguyen & K. Nguyen( لً اقـفو :(ROA)لوــــصلأا ىلع دئـاعـلا لدعـم -
 .لوصلأا يلامجإ ىلع لخدلا يفاص ةمسقب ھسایق متی )2021

 سایـق متی )Luo et al., 2023( لً اقـبط :(Leverage) ةیـلامـلا ةعـفارلا ةبـــــسن -
  .ةیلاملا ةنسلا ةیاھن يف لوصلأا يلامجإ ىلع تامازتللاا يلامجإ مسقب ةیلاملا ةعفارلا
 ةلـداـعمللً اقـفو تاـعیبملا ومن لدـعم سایـق متی :)SGrowth( تاـعیبملا ومن لدـعم -

 :)Saeed & Zureigat, 2020( ةیلاتلا
1-t)/ Sales1-tSales-tSGrowth = (Sales 

 :)Year and industry fixed effects( تاونسـلاو ةعانصـلل ةتباثلا تاریثأتلا -
 .)Yearj )Zadeh et al., 2023 و Industryi ةیمھو تاریغتم قیرط نع

 (Descriptive Statistics) ةیفصولا تاءاصحلإا ٨/٤
 تاھوــشتلا نم فیفختللو ،ةیفــصولا تاءاــصحلإا )٨/١( مقر لودجلا حــضوی

 تاریغتملا عیمجل (winsorization) ةیـوــــست لمـع مت ،ةفـرطتملا میقلا اھـببــــست يتلا
 ةقباــسلا تاــساردلا عمً ایــشامت كلذو ،)٪٥( ةئاملا يف ةــسمخ ىندأو ىلعأ يف ةرمتــسملا
)Saeed & Zureigat, 2020; Y. Y. Shou et al., 2020(.  

 ٤٠٫٣٦٠ و ١٣٫٠٥٠ نیب ةمادتـــسلاا ریراقتب حاـــصفلإل ةیلكلا ةجردلا حوارتت
 يئیبلا دــعبلا نع حاـــــصفلإا ةــجرد حوارتت اــمك .٢٣٫١٦٥ طــــسوتملا غلب نیح يف
 حوارتت امـنیب .٨٫٣٨٩ طــــسوتملا غلب نیح يف ،)٢٨٫٧١٣ و ٠( نیب امـ يعامـتجلااو
 غلب نیح يف )٥٨٫٠١١ و ٢٥٫٤١٤( نیب اــم يمكوحلا دــعبلا نع حاـــــصفلإا ةــجرد
 ٠٫٠٠٢( نیب ام ءلامعلل حونمملا يراجتلا نامتئلاا ةبــسن حوارتتو .٣٧٫٨٠٥ طــسوتملا
 يراجـتلا نامـتئلاا ةبـــــسن حوارتت امـنیب ،٠٫١٠٦ طــــسوتملا غلب نیح يف ،)٠٫٣٨٠ و
 طــــسوتملا غلب نیح يف ،)٠٫١٩٢ و ٠٫٠٠٠( نیب امـ نیدروملا نم ھیـلع لـــــصحتملا

٠٫٠٥٧. 
)٨/١( مقر لودج  

ةساردلا تاریغتمل ةیفصولا تاءاصحلإا  
 N Mean SD Min Median Max 

ESG_Score 363 23.165 8.214 13.050 21.060 40.360 
ES_Score 363 8.389 9.538 0.000 4.213 28.713 
G_Score 363 37.805 9.365 25.414 35.912 58.011 
TC_Given 363 0.102 0.106 0.002 0.066 0.380 
TC_Received 363 0.057 0.055 0.000 0.039 0.192 
 Size 363 21.535 1.682 18.353 21.546 24.614 
 Age 363 3.447 0.551 2.485 3.296 4.511 
 ROA 363 0.048 0.087 -0.141 0.039 0.243 
 Lev 363 0.511 0.252 0.108 0.509 1.053 
SGrowth 363 0.179 0.591 -0.839 0.098 1.855 

ةساردلا تانایب ىلعً اءانب ثحابلا دادعإ :ردصملا  
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 (Regression Analysis) رادحنلاا لیلحت جئاتن ٨/٥
 نیب ةقـلاعلل رادـحنلاا لیـلحت ءارجإ مت ،ةـــــساردلـا ضورف ةـحــــص رابـتخلا

 Ordinary Least ةیداعلا تاعبرملا ةقیرط مادختــــساب ةعباتلاو ةلقتــــسملا تاریغتملا
Squares رابـتخا جئاتـن ىلع ءًانـب مت امـك ،٣و ٢و ١ مقر رادحـنلاا جذامـن تامـلعم ریدقـتل 

Hausman، ةیئاوشـعلا تاریثأتلا جذومن مادختسـا Random Effects Model ریدقتل 
 :يلاتلا وحنلا ىلع كلذو ،٦و ٥و ٤ مقر رادحنلاا جذامن تاملعم

)٨/٢( مقر لودج  
٣ ،٢ ،١ رادحنلاا جذامن لیغشت جئاتن  

TC_Given 
 Model (1) Model (2) Model (3) 

Variable Coef.  p-value Coef.  p-value Coef.  p-value 
ESG_Score -.002** .021     
ES_Score   -.001** .015   
G_Score     -.001 .177 
Size -.012*** .001 -.013*** 0.00 -.014*** 0.00 
Age .026** .026 .029** .014 .027** .020 
ROA .129** .047 .130** .046 .132** .041 
Lev .143*** 0.00 .141*** 0.00 .144*** 0.00 
SGrowth .010 .348 .009 .382 .010 .334 
Constant .183** .032 0.167* .053 .205 .02 
Industry FE Included Included Included 
Year FE Included Included Included 
N 363 363 363 
F-test 8.04 8.19 8.02 
Prob > F 0.000 0.000 0.000 
R-squared  0.283 0.281 0.279 

ةساردلا تانایب ىلعً اءانب ثحابلا دادعإ :ردصملا  
.يلاوتلا ىلع ٪١ ،٪٥ ،٪١٠ ىوتسم دنع تاملعملل ةیئاصحلإا ةیونعملا ىلإ ریشت *** ،** ،*  

 :يلی ام )٨/٢( لودجلا تانایب لیلحت نم حضتی

 ةمیق تغلب ثیح ،لكك جذومنلا ةیونعم ىلإ جئاتنلا ریشـت ،)١( جذومنلل ةبـسنلاب
 جذومنلا دیدحت لماعم ةمیق تغلب امك ،)٠٫٠٠٠( ةیونعم ىوتسم دنع )٨٫٠٤( F رابتخا
2R )لمـحی امـك ،٪٢٨٫٣ يواــــست جذومنلل ةیـریــــسفتلا ةردقـلا نأ ينعی امـم ،)٠٫٢٨٣ 
 دنع ةیئاـــصحلإا ةیحانلا نمً ایونعم دعیو ةبلاـــس ةراـــشإ ESG_Score ریغتملا لماعم
 ةللاد وذ يــسكع رثأ دوجو كلذ نم جتنتــسنو ،)٠٫٠٠٢-( ھتمیق غلبت امك ، ٪٥ىوتــسم
 يلاتلابو ،حونمملا يراجتلا نامتئلاا ىلع ةمادتــسلاا ریراقتب يلكلا حاــصفلإل ةیئاــصحإ
 .)١/١ف( ضرفلا لوبق متی



19 
 

 تغلب ثیح ،لكك جذومنلا ةیونعم ىلإ جئاتنلا ریــــشت ،)٢( جذومنلل ةبــــسنلابو
 دیـدحـت لمـاعـم ةمـیق تغـلب امـك ،)٠٫٠٠٠( ةیـونعم ىوتــــسم دنـع )٨٫١٩( F رابـتخا ةمـیق
 امك ،٪٢٨٫١ يواـــست جذومنلل ةیریـــسفتلا ةردقلا نأ ينعی امم ،)٠٫٢٨١( 2R جذومنلا
 دنع ةیئاـصحلإا ةیحانلا نمً ایونعم دعیو ةبلاسـ ةراشـإ ES_Score ریغتملا لماعم لمحی
 ةللاد وذ يــسكع رثأ دوجو كلذ نم جتنتــسنو ،)٠٫٠٠١-( ھتمیق غلبت امك ، ٪٥ىوتــسم
 نامتئلاا ىلع ةمادتـــسلاا تامولعمل يعامتجلااو يئیبلا دعبلا نع حاـــصفلإل ةیئاـــصحإ
 .)١/٢ف( ضرفلا لوبق متی يلاتلابو ،حونمملا يراجتلا

 تغلب ثیح ،لكك جذومنلا ةیونعم ىلإ جئاتنلا ریــــشت ،)٣( جذومنلل ةبــــسنلابو
 دیـدحـت لمـاعـم ةمـیق تغـلب امـك ،)٠٫٠٠٠( ةیـونعم ىوتــــسم دنـع )٨٫٠٢( F رابـتخا ةمـیق
 امك ،٪٢٧٫٩ يواـــست جذومنلل ةیریـــسفتلا ةردقلا نأ ينعی امم ،)٠٫٢٧٩( 2R جذومنلا
 ةیئاصحلإا ةیحانلا نمً ایونعم دعی لا ھنكل ،ةبلاس ةراشإ G_Score ریغتملا لماعم لمحی

 نم جتنتسـنو ،٠٫٠٥ىوتسـم نم يلعأ يھو ٠٫١٧٧ ھب ةصـاخلا ةیونعملا ةمیق غلبت ثیح
 ةمادتسـلاا تامولعمل يمكوحلا دعبلا نع حاصـفلإل ةیئاصـحإ ةللاد وذ رثأ دوجو مدع كلذ
 .)١/٣ف( ضرفلا ضفر متی يلاتلابو ،حونمملا يراجتلا نامتئلاا ىلع

)٨/٣( مقر لودج  
٦ ،٥ ،٤ رادحنلاا جذامن لیغشت جئاتن  

TC_Received 
 Model (4) Model (5) Model (6) 

Variable Coef.  p-value Coef.  p-value Coef.  p-value 
ESG_Score .0001 .738     
ES_Score   .0003 .999   
G_Score     .0004 .149 
Size -.001 .745 -.001 .793 -.002 .633 
Age -.013 .183 -.014 .161 -.012 .253 
ROA -.003 .903 -.004 .873 -.001 .981 
Lev .046*** .009 .047*** .009 .045** .02 
SGrowth .001 .792 .001 .787 0 .856 
Constant 0.137 .124 .136 .13 .13 .142 
Industry FE Included Included Included 
Year FE Included Included Included 
N 363 363 363 
Chi-square   0.000 0.000 0.000 
Prob > chi2 0.000 0.000 0.000 
R-squared  0.218 0.219 0.215 

ةساردلا تانایب ىلعً اءانب ثحابلا دادعإ :ردصملا  
.يلاوتلا ىلع ٪١ ،٪٥ ،٪١٠ ىوتسم دنع تاملعملل ةیئاصحلإا ةیونعملا ىلإ ریشت *** ،** ،*  
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 :يلی ام )٨/٣( لودجلا تانایب لیلحت نم حضتی

 ةمیق تغلب ثیح ،لكك جذومنلا ةیونعم ىلإ جئاتنلا ریشـت ،)٤( جذومنلل ةبـسنلاب
 جذومنلا دیدحت لماعم ةمیق تغلب امك ،)٠٫٠٠٠( ةیونعم ىوتــسم دنع )٠( 2chi رابتخا
2R )لماعم لمحیو ،٪٢١٫٨ يواــست جذومنلل ةیریــسفتلا ةردقلا نأ ينعی امم ،)٠٫٢١٨ 
 ثیح ةیئاــصحلإا ةیحانلا نمً ایونعم دعی لا ھنكل ،ةبجوم ةراــشإ ESG_Score ریغتملا
 كلذ نم جتنتـسنو ،٠٫٠٥ىوتـسم نم يلعأ يھو ٠٫٧٣٨ ھب ةـصاخلا ةیونعملا ةمیق غلبت

 نامتئلاا ىلع ةمادتــــسلاا ریراقتب يلكلا حاــــصفلإل ةیئاــــصحإ ةللاد وذ رثأ دوجو مدع
 .)٢/١ف( ضرفلا ضفر متی يلاتلابو ،ملتسملا يراجتلا

 ةمیق تغلب ثیح ،لكك جذومنلا ةیونعم ىلإ جئاتنلا ریشـت ،)٥( جذومنلل ةبـسنلاب
 جذومنلا دیدحت لماعم ةمیق تغلب امك ،)٠٫٠٠٠( ةیونعم ىوتــسم دنع )٠( 2chi رابتخا
2R )لماعم لمحیو ،٪٢١٫٩ يواــست جذومنلل ةیریــسفتلا ةردقلا نأ ينعی امم ،)٠٫٢١٩ 
 غلبت ثیح ةیئاصـحلإا ةیحانلا نمً ایونعم دعی لا ھنكل ،ةبجوم ةراشـإ ES_Score ریغتملا
 مدع كلذ نم جتنتـسنو ،٠٫٠٥ىوتـسم نم يلعأ يھو ٠٫٩٩٩ ھب ةـصاخلا ةیونعملا ةمیق
 ةمادتسلاا تامولعمل يعامتجلااو يئیبلا دعبلا نع حاصفلإل ةیئاصحإ ةللاد وذ رثأ دوجو
 .)٢/٢ف( ضرفلا ضفر متی يلاتلابو ،ملتسملا يراجتلا نامتئلاا ىلع

 ةمیق تغلب ثیح ،لكك جذومنلا ةیونعم ىلإ جئاتنلا ریشـت ،)٦( جذومنلل ةبـسنلاب
 جذومنلا دیدحت لماعم ةمیق تغلب امك ،)٠٫٠٠٠( ةیونعم ىوتــسم دنع )٠( 2chi رابتخا
2R )لماعم لمحیو ،٪٢١٫٥ يواــست جذومنلل ةیریــسفتلا ةردقلا نأ ينعی امم ،)٠٫٢١٥ 
 غلبت ثیح ةیئاــصحلإا ةیحانلا نمً ایونعم دعی لا ھنكل ،ةبجوم ةراــشإ G_Score ریغتملا
 مدع كلذ نم جتنتـسنو ،٠٫٠٥ىوتـسم نم يلعأ يھو ٠٫١٤٩ ھب ةـصاخلا ةیونعملا ةمیق
 ىلع ةمادتـــسلاا تامولعمل يمكوحلا دعبلا نع حاـــصفلإل ةیئاـــصحإ ةللاد وذ رثأ دوجو
 .)٢/٣ف( ضرفلا ضفر متی يلاتلابو ،ملتسملا يراجتلا نامتئلاا

 :ةحرتقملا ثحبلا تلااجمو تایصوتلاو جئاتنلا ٩
 :جئاتنلا ٩/١

 ةلثمم ةدھاـشم ٣٦٣ نم ةنوكم ةنیع ىلع تمت يتلا ةیقیبطتلا ةـساردلا ىلع ءًانب
 :ةیلاتلا جئاتنلا ىلإ ةساردلا ضورف رابتخا دعب ثحابلا لصوت ،ةیرصملا لامعلأا ةئیبل

 ةــمادــتــــسلاا ریراــقتب يلكلا حاـــــصفلإل ةــیونعم ةــللاد وذ يبلــــس ریثأــت كاــنھ -
(ESG_Score) رــــشؤم ةیـجھنملً اقـفو ساقـملا S&P/EGX ESG نامـتئلاا ىلع 

 ىلإ يدؤی ام وھو ،٪٥ ةیونعم ىوتــسم دنع كلذو (TC-Given) حونمملا يراجتلا
 ریراقتب ةیلكلا حاـــصفلإا ةجرد تداز املك ھنأ ىلع لدی امم ،)١/١ف( ضرفلا لوبق
 .ءلامعلل ھحنم متی يذلا يراجتلا نامتئلاا مجح ضفخنا املك ةمادتسلاا



21 
 

 تامولعمل يعامتجلااو يئیبلا دعبلا نع حاــصفلإل ةیونعم ةللاد وذ يبلــس ریثأت كانھ -
 ىلع S&P/EGX ESG رـــشؤم ةیجھنملً اقفو ساقملا (ES_Score) ةمادتـــسلاا
 امـ وھو ،٪٥ ةیـونعم ىوتــــسم دنـع كلـذو (TC-Given) حونمملا يراجـتلا نامـتئلاا
 نع حاــصفلإا ةجرد تداز املك ھنأ ىلع لدی امم ،)١/٢ف( ضرفلا لوبق ىلإ يدؤی
 يراجـتلا نامـتئلاا مجح ضفخنا امـلك ةمـادتـــــسلاا تامـولعمل يعامـتجلااو يئیبلا دعـبلا
 .ءلامعلل ھحنم متی يذلا

 ةمـادتـــــسلاا تامـولعمل يمكوحلا دعـبلا نع حاــــصفلإا نیب ةقـلاعلا ةیـونعم توبث مدعـ -
(G_Score) رـــشؤم ةیجھنملً اقفو ساقملا S&P/EGX ESG يراجتلا نامتئلااو 

 .)١/٣ف( ضرفلا لوبق مدع ىلإ يدؤی ام وھو ،حونمملا

 (ESG_Score) ةمادتـــسلاا ریراقتب يلكلا حاـــصفلإا نیب ةقلاعلا ةیونعم توبث مدع -
 وھو ،ملتــسملا يراجتلا نامتئلااو S&P/EGX ESG رــشؤم ةیجھنملً اقفو ساقملا
 .)٢/١ف( ضرفلا لوبق مدع ىلإ يدؤی ام

 تامـولعمل يعامـتجلااو يئیبلا دعـبلا نع حاـــــصفلإا نیب ةقـلاعلا ةیـونعم توبث مدعـ -
 S&P/EGX ESG رــــشؤم ةـیجھنملً اـقفو ساـقملا (ES_Score) ةـمادـتــــسلاا
 .)٢/٢ف( ضرفلا لوبق مدع ىلإ يدؤی ام وھو ،ملتسملا يراجتلا نامتئلااو

 ةمـادتـــــسلاا تامـولعمل يمكوحلا دعـبلا نع حاــــصفلإا نیب ةقـلاعلا ةیـونعم توبث مدعـ -
(G_Score) رـــشؤم ةیجھنملً اقفو ساقملا S&P/EGX ESG يراجتلا نامتئلااو 

 .)٢/٣ف( ضرفلا لوبق مدع ىلإ يدؤی ام وھو ،ملتسملا
 :تایصوتلا ٩/٢

 مھأ صیخلت نكمی ،ةیلاحلا ةسـاردلا يف اھیلإ لـصوتلا مت يتلا جئاتنلا ءوـض يفو
 :يلی امیف تایصوتلا

 ةفلتخملا حلاـصملا باحـصأو نیرمثتـسملاو نیـضرقملا كاردإو يعو ةدایز ةرورـض -
 يداــصتقلاا بناجلا ىلع كلذ ریثأت ىدمو ةمادتــسلاا تامولعم نع حاــصفلإا ةیمھأب
 يتلا ةماھلا تارارقلا ذاختا يفً ایـساـسأً ادعب ةمادتـسملا ةیمنتلا لثمت ثیحب ،تاكرـشلل
 .ةأشنملا صخت

 ةیـمنتلا نع تارمتؤمو تاودنـ دقـعب ةیـمیداكـلأا تائـیھلاو تاعـماجـلا مایـق ةرورــــض -
 رداوكلاو بابــــشلا نیب ةمادتــــسملا ةیمنتلا میھافمو ةفاقث رــــشنل كلذو ،ةمادتــــسملا
 .ةفلتخملا تائیھلاو تاكرشلا يف ةیبساحملا

 ةبسـاحملا رییاعم ریوطتب ةبسـاحملا ةنھم نع ةلوؤسـملا ةینھملا تاھجلا مایق ةرورـض -
 نع حاـــصفلإاو ةبـــساحملاب صاخ يبـــساحم رایعم رادـــصإ للاخ نم ةیرـــصملا
 .ةمادتسلاا تامولعم
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 ةعجارملا رییاعم ریوطتب ةعجارملا ةنھم نع ةلوؤسـملا ةینھملا تاھجلا مایق ةرورـض -
  .ةمادتسلاا تامولعم نع حاصفلإا ةعجارمب صاخ رایعم رادصإ للاخ نم ةیرصملا

 نیرمثتــــسملاو تاكـرــــشلا ةرادإ لبـق نم يراـجتلا نامـتئلاابـ مامـتھلاا ةرورــــض -
 .ةكرشلا لوصأ يلامجإ نم اھب ناھتسی لا ةبسن لثمی ھنإ ثیح ،ةینھملا تامظنملاو

 يف دمعتملا ریخأتلا تاــسراممل ةعدار تاعیرــشتو نیناوق نــسب ةلودلا مایق ةرورــض -
 .يراجتلا نامتئلاا حنمب موقت يتلا تاكرشلا ةنأمط لجأ نم دادسلا

 :ةحرتقملا ثحبلا تلااجم ٩/٣

 نامتئلااو ةمادتــــسلاا ریراقتب حاــــصفلإا نیب ةقلاعلا ىلع ةكرــــشلا صئاــــصخ رثأ -
 .يراجتلا
 نامـتئلااو ةمـادتـــــسلاا ریراقـتب حاــــصفلإا نیب ةقـلاعلا ىلع يلامـلا ریرقتلا ةدوج رثأ -

 .يراجتلا
 .يراجتلا نامتئلااو ةمادتسلاا ریراقتب حاصفلإا نیب ةقلاعلا ىلع ةیرادلإا ةردقلا رثأ -
 .يراجتلا نامتئلااو ةمادتسلاا ریراقتب حاصفلإا نیب ةقلاعلا ىلع ةعجارملا ةدوج رثأ -

 :عجارملا /١٠
 :ةیبرعلا ةغللاب عجارملا ١٠/١

  .ينثملا ةعماج .ةیلودلا ةیلاملا ةرادلإا .) ٢٠٢٠( .روكشم دیاج دوعس ,يرماعلا
 ةرادلاا ةـیلك .ةـیلاـملا ةرادلإا تاـیــــساـــــسأ .)٢٠١١( .دـمحم زیزعلا دـبع ,يفلاخملا

  .ءاعنص ةعماج ،داصتقلااو
 ةیـمنتلا نع يبــــساحـملا حاــــصفلإل حرتقم جذومن .)٢٠١٣( .جرف يلع ماــــصع ,ردبـ

 ثوحبلل ةیملعلا ةلجملا .ةینادیم ةـسارد : ةیرـصملا لامعلأا تآـشنمل ةمادتـسملا
  .ةیراجتلا تاساردلاو

 نامتئلاا نیب ةقلاعلا ىلع يبـــساحملا ظفحتلا رثأ .)٢٠٢٢( .يلع دمحم يرـــسی ,ىریخ
 تاــــساردلل ةیرــــصملا ةلجملا .ةیقیبطت ةــــسارد :تاكرــــشلا ةیحبرو يراجتلا
  .ةیراجتلا

 ىلع ةمادتــسلاا ریراقت نع حاــصفلإا رثأ سایق .)٢٠١٩( .دمحأ دیــسلا دمحم ,ناــضمر
 ةیـراجـتلا تاــــساردلـل ةیـملعلا ةلـجملا .ةیـقیبطت ةــــسارد :ةیـلامـلا ریراقـتلا ةدوج
  .ةیئیبلاو

 يف يلاملا ءادلأا ىلع ةنئادلا ممذلا ةرادإ رثأ .)٢٠٢١( .نافرقلا دمحلأا رـــسای ,نامیلـــس
  .نامع نامع ةصروب يف ةجردملا ةیعانصلا تاكرشلا

 ةدــیقملا تاــكرــــشلا مازتلا ىدــم مییقت .)٢٠١٧( .يزوف يقاــبلادــبع يزوف ,صقرم
 :ةمادتسلاا ءادأ نع ریرقتلاو يبساحملا حاصفلإا تابلطتمب ةیرصملا ةصروبلاب
  .ةیراجتلا ثوحبلاو تاساردلا ةلجم .ةیقیربمإ ةسارد
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