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 ٚ اعزمشاس٘ب ِنبعف إٌمٛد ّٔبرط

 دساعخ رطج١م١خ : اٌى٠ٛذ

 

 اٌٍّخـ

 

إْ الاعزمشاس الالزقاابدٞ ٠زقااف ثّناابعف ٔمااٛد ٠ز١ّااض ثضجبرااٗ ٚ اعاازمشاسٖ ِّااب ٠غااًٙ ِ ااٗ  ْ ٠زخااز 

فاإبا اٌمااشاس ثبٌجٕااه اٌّشوااضٞ اٌغ١بعااخ إٌمذ٠ااخ إٌّبعااجخ ٌّ بٌغااخ ث اال اٌّؾاابوً اٌزااٟ ٠ اابٟٔ ِٕٙااب الالزقاابد 

 اٌّؾٍٟ .

 

اٌذساعبد الالزقبد٠خ ثبخزلاف ِؾبسثٙب ٚ ِٕب٘غٙب لذ لذِذ ِٓ خلاي إٌظش٠اابد الالزقاابد٠خ اٌّز ااذدح 

عشٚمبً رفق١ٍ١خ عٓ ِىٛٔبد اٌمبعذح إٌمذ٠خ ٚ دٚس٘ب فٟ رؾى١ً ف١غ ِنبعف إٌمٛد اٌّخزٍفخ ٚ  ؽبسد عٓ 

ٟ ِاآ عااذَ صجبرااٗ ٚ ر ااذد ث اال اٌؾٍااٛي اٌّشرجطااخ ثااج ل اٌّؾاابوً اٌّز ٍمااخ ثقاا١دخ ِناابعف إٌمااٛد اٌاازٞ ٠ اابٔ

ؽٌٍٛٗ ٚ لذ رااُ إماابفخ ٘اازٖ اٌؾٍااٛي عاآ هش٠ااك اعاازؾذاس إفاالاؽبد د٠ٕب١ِى١ااخ ٠اازُ إدخبٌٙااب ٌّٕااٛرط اٌّناابعف 

( ٚ عاآ هش٠ااك ّٔااٛرط اٌزٛل اابد Partial Adjustment Modelِٓ خلاي ّٔٛرط اٌّ ذي اٌغضئااٟ   اٌّجغو

 ( .Dynamic Expectationsاٌذ٠ٕب١ِى١خ  

 

٘زٖ اٌذساعخ إٌٝ  ْ ّٔٛرط اٌّنبعف اٌّجغو ِغزمش ٚ ٘زا ثذٚسٖ ع١غبعذ فٕبا ٚ لذ  ؽبسد ٔزبئظ 

لشاس اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ اٌغ١طشح عٍٝ و١ّخ عشك إٌمااٛد ٚ رؾذ٠ااذ اٌماا١ُ إٌّبعااجخ ٌىااً ِاآ ِزد١ااشاد اٌمبعااذح 

وّااب  ٔااٗ  عااٛف إٌمذ٠خ ٚ الاؽز١به١بد ٚ و١ّخ إٌمذ اٌّزذاٚي ٌززؾذد ثبٌزبٌٟ و١ّخ عااشك إٌمااٛد ثؾااىً دل١ااك .  

٠جٕٟ  عظ ع١ٍّٗ ِٓ ؽأٔٙب  ْ رغبعذ فٕبا لشاس اٌغ١بعخ إٌمذ٠ااخ عٍااٝ اٌمااذسح ثاابٌزؾىُ ثى١ّااخ عااشك إٌمااٛد 

 إٌّبعجخ ٚ رٌه ِٓ  عً ارخبر اٌمشاساد الالزقبد٠خ اٌقؾ١ؾخ .

 

Money Multiplier Models and its Stability 

Applied Study: Kuwait 

 

Summary 

 

Economic stability is characterized by a stable monetary multiplier, 

making it easier for central bank decision makers to take appropriate 

monetary policy to address some of the problems experienced by the 

local economy. Economic studies with different backgrounds and 

approaches have provided through multiple economic theories detailed 

presentations on the components of the monetary base and its role in 
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the formation of different monetary multiplier formulas and indicated 

some solutions related to some problems related to the formula of the 

money multiplier, which suffers from instability and multiplicity of 

solutions, and these solutions have been added by introducing dynamic 

reforms introduced to the simple multiplier model through the partial 

adjustment model and through the model of dynamic Expectations. 

 

The results of this study indicated that the simple multiplier model 

is stable and this in turn will help monetary policy makers control the 

amount of money supply and determine the appropriate values for each 

of the variables of the monetary base and reserves and the amount of 

cash in circulation to determine the amount of money supply accurately. 

It will also build sound foundations that will help monetary policy 

makers to control the appropriate amount of money supply in order to 

make the right economic decisions. 

 

 

 

 

 

 ّٔبرط ِنبعف إٌمٛد ٚ اعزمشاس٘ب

 دساعخ رطج١م١خ : اٌى٠ٛذ

 

 ساؽذ دخ١ً اٌ ٕضٞ
1

 

عجذ الله غبصٞ اٌ بصِٟ 
2

 

 

 ا١ٌٙئخ اٌ بِخ ٌٍز ١ٍُ اٌزطج١مٟ ٚ اٌزذس٠ت

 لغُ الالزقبد –و١ٍخ اٌذساعبد اٌزغبس٠خ 

 

 

                                                 
1

 . بحىثالهيئة العبمة للتعليم التطبيقي و ال -كلية الدراسبت التجبرية  –بقسم الاقتصبد  شبركأستبذ م  
2

 الهيئة العبمة للتعليم التطبيقي و البحىث . –كلية الدراسبت التجبرية  –أستبذ بقسم الاقتصبد   
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 ّمذِخاٌ

 

  ٔظّااخرؾااٛلاد فااٟ عاا١ٕزظ عٕااٗ  خاٌ ب١ٌّاا خاٌّقشف١ ٔظّخاٌزد١ش فٟ ظشٚف اٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خ فٟ الأإْ 

ٚ ٚ اٌقااؾ١خ  لزقاابد٠خا٢صاابس اٌّزجم١ااخ ٌتصِاابد الا ظشٚف اٌغ١ٌٛخ اٌّ بوغااخ ٚوّب  ْ   . اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ رٕف١ز

 ، ٚ  صِااخ عبئؾااخ وٛسٚٔااب 2002ٟ عاابَ ف الالزقبد٠خ أصِخ اعٛاق اٌّبيو  الاخ١شح اٌّززب١ٌخ  اٌ ب١ٌّخ اٌغ١بع١خ

 ،(  2022بٌؾشة اٌشٚع١خ الأٚوشا١ٔخ الاصِخ اٌغ١بع١خ و، ٚ  خ١شاً (  Covid-19    ٚ ِب ٠طٍك ع١ٍٙب اٌقؾ١خ

ٚ  ،ٕمااٛد اعاازمشاس ِناابعف اٌ ِّااب ٠زٛلااه ِٕااٗ عااذَ  دد إٌااٝ ؽااذٚس وغااش ١٘ىٍااٟ فااٟ اٌغ١بعااخ إٌمذ٠ااخٚ اٌزااٟ 

 ٚ رؾم١ك الا٘ذاف اٌّشعٛح ِٕٙب .ثبٌزبٌٟ ف ٛثخ رٕف١ز اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ 

 

إْ الاعزمشاس الالزقاابدٞ ٠زقااف ثّناابعف ٔمااٛد ٠ز١ّااض ثضجبرااٗ ٚ اعاازمشاسٖ ِّااب ٠غااًٙ ِ ااٗ  ْ ٠زخااز 

فاإبا اٌمااشاس ثبٌجٕااه اٌّشوااضٞ اٌغ١بعااخ إٌمذ٠ااخ إٌّبعااجخ ٌّ بٌغااخ ث اال اٌّؾاابوً اٌزااٟ ٠ اابٟٔ ِٕٙااب الالزقاابد 

 ؾٍٟ .اٌّ

 

فٕٙاابن اٌىض١ااش ِاآ اٌغااذي فااٟ الأدث١اابد الالزقاابد٠خ اٌزااٟ رزّؾااٛس ؽااٛي ِااذٜ ف ب١ٌااخ اٌغ١بعااخ إٌمذ٠ااخ 

وٛعاا١ٍخ ٌٍزااأص١ش عٍااٝ ِخزٍااف الأٔؾااطخ الالزقاابد٠خ ٚ ِااب ٠ّىاآ  ْ رؾٍّااٗ ِاآ فصاابس عااٍج١خ الزقاابد٠خ فااٟ اٌااذٚي 

 ١خ خبهئااخ فااٟ ع١ٍّاابد خٍااك إٌب١ِخ عٍٝ ؽىً مدٛهبد رنخ١ّخ ثبلأع بس رؾذس ٔز١غااخ ع١بعاابد ٔمذ٠ااخ رٛعاا

 اٌىزً إٌمذ٠خ . عشك الائزّبْ ٚ اٌزٟ لذ ٠ٕزظ عٕٙب ص٠بدح فٟ

 

ٔٙظ فٕٙبن . عشك إٌمذ ٕ٘بن ٔٙغبْ سئ١غ١بْ ٌزؾذ٠ذ إْ اٌذساعبد الالزقبد٠خ اٌؾذ٠ضخ رؾ١ش إٌٝ  ْ 

ٔٙااااظ  ( dztdam  m d a namdeir 1363 ; d   td m d a reitdr 1364ٚ   ذ١٠ٕٓماااالبعااااذح اٌ

، لا ٠ٛعذ رٛافك فٟ ا٢ساء ثؾأْ ِغأٌخ اعزمشاس ِنبعف إٌمٛد  ِه رٌه ٚ  (.ttdnmder 1323 اٌّؾفظخ  

   . ٚإِىب١ٔخ اٌزؾىُ فٟ اٌمبعذح إٌمذ٠خ

 

اٌّزذاٌٚااخ  ٕمااٛدثأْ الاخزلافبد فٟ ِنبعف إٌمااٛد ر زّااذ عٍااٝ اٌ ١٠ٓٔٙظ لبعذح إٌمذ ٚعبدي ِؤ٠ذفمذ 

عااً ٚالاؽز١به١اابد اٌّقااشف١خ. ٚلااذ رٙاا١ّٓ الاخزلافاابد فااٟ ٘اازٖ اٌ ٛاِااً عٍااٝ ٚاٌٛدائه رؾااذ اٌطٍاات ٚاٌٛدائااه لأ

 . (1331اٌّذٜ اٌمق١ش ٚرقجؼ ِغزمشح ٠ّٚىٓ اٌزٕجؤ ثٙب عٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ  ثشٚٔش،  فٟ  عٛاق الاعُٙ

 

 خٔغااج ٘ااٟإٌٝ  ْ ِؾذداد ِنبعف إٌمٛد  فأؽبسد  ٔٙظ اٌّؾفظخ( غ١ش إٌمذ٠خ ذاسط ِب ثبٌٕغجخ ٌٍّ

إٌااٝ ِغّااٛا  ثبٌٕغااجخ الاؽز١اابهٟ اٌّقااشفٟ ، ٚ اٌٛدائااه لأعااًٚ ،  إٌااٝ اٌٛدائااه رؾااذ اٌطٍاات اٌّزذاٌٚااخٕمااٛد اٌ

 . اٌٛدائه
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ؽغبعااخ ٌٍزد١ااشاد فااٟ اٌغااٍٛو١بد ٌٍ ّاالاء عااٍٛو١بد ِؾفظااخ اٌ ّاالاء ، ٚ ٘اازٖ رؾااذد٘ب ٚ ٘اازٖ إٌغاات 

ّؾبسو١ٓ فااٟ اٌغااٛق ًٌٍ ِغزٜٛ اٌذخ ٚ الأعٛاق اٌّب١ٌخ فٟاٌّخبهش، ٚالاثزىبساد  ، ٚ ٍ بئذٌ إٌغج١خ ّ ذلاداٌ

اٌّغاازّشح فااٟ إداسح الأفااٛي  طااٛسادِااه رضا٠ااذ دٚس لااٜٛ اٌغااٛق فااٟ اٌّ اابِلاد اٌّب١ٌااخ ٚاٌز . ٚ ُٙرلا١فناار ٚ

لا ٠ٛعذ عجت ٚع١ٗ ٌلاعزمبد ثبعزمشاس ِناابعف إٌمااٛد ٚلااذسح اٌغااٍطبد إٌمذ٠ااخ عٍااٝ اٌغاا١طشح  فئٔٗ ٚاٌخقَٛ

 (.ttdnmder 1323 عٍٝ اٌمبعذح إٌمذ٠خ  

 

 ِٓ خلاي إٌظش٠اابد الالزقاابد٠خ اٌّز ااذدح لذِذلذ ثبخزلاف ِؾبسثٙب ٚ ِٕب٘غٙب اٌذساعبد الالزقبد٠خ 

عٓ   ؽبسد ٚاٌّخزٍفخ ب فٟ رؾى١ً ف١غ ِنبعف إٌمٛد ٘سدٚ ٚ ِىٛٔبد اٌمبعذح إٌمذ٠خعٓ  عشٚمبً رفق١ٍ١خ

ر ااذد ٚ  ٗعااذَ صجبراااٌاازٞ ٠ اابٟٔ ِاآ  ِناابعف إٌمااٛدقاا١دخ اٌّؾاابوً اٌّز ٍمااخ ث ج لثاا ث اال اٌؾٍااٛي اٌّشرجطااخ

عاآ هش٠ااك اعاازؾذاس إفاالاؽبد د٠ٕب١ِى١ااخ ٠اازُ إدخبٌٙااب ٌّٕااٛرط اٌّناابعف ٘اازٖ اٌؾٍااٛي  لذ رااُ إماابفخ ٚؽٌٍٛٗ 

ّٔااٛرط اٌزٛل اابد  عاآ هش٠ااك ٚ (Partial Adjustment Model  ّٔٛرط اٌّ ذي اٌغضئااٟاٌّجغو ِٓ خلاي 

 . (Dynamic Expectationsذ٠ٕب١ِى١خ  اٌ

 

 اٌجؾش٘ذف 

 

رمذ٠ُ عشمبً ِفقلاً ٌّىٛٔبد اٌمبعذح إٌمذ٠خ ٚ ِب ٠ّىٓ ٌٙب ِٓ  ْ رٍ ت  إٌٝ رٙذف ٘زٖ اٌذساعخ

ً فٟ رؾى١ً ف١دخ ِنبعف إٌمٛد اٌّجغو ِنبعف  ف١غ اؽزمبقرفبف١ً  ث شك رمَٛٚ ِٓ صُ   ،دٚساً ٘بِب

ِنبعف  اعزمشاس ِذٜ عٓ اٌجؾش ثدشكع١ٍٗ ٚ رٌه  ذ٠ٕب١ِى١خاٌز ذ٠لاد اٌ ادخبي ث ذإٌمٛد اٌّجغو 

 .إٌمٛد

( فااٟ رمااذ٠ش ِ اابدلاد OLSرااُ اعاازخذاَ هش٠مااخ اٌّشث اابد اٌقاادشٜ   مااذف ٌزؾم١ااك ٘اازا اٌٙااذف ٚ

وٕز١غااخ   إلا  ٔااٗ وٕز١غااخ ٌٛعااٛد ِؾااىٍخ الاسرجاابه اٌاازارٟ فااٟ رٍااه اٌّ اابدلاد ثّٕبرعااٗ اٌّخزٍفااخ ِناابعف إٌمااٛد

ٌٛعااٛد  ٞ  دٜ ثااذٚسٖزٚ اٌاااٌّغاازمٍخ  ٌفزااشح ص١ِٕااخ عاابثمخ ِاآ ماآّ اٌّزد١ااشاد زبثه اٌّجطااأاٌلاعزخذاَ اٌّزد١ش 

فمااذ فااؾؾذ ثبعاازخذاَ هش٠مااخ الأسعؾ١ااخ اٌمقااٜٛ ثٕاابءاً عٍااٝ هش٠مااخ ٍ٘ااذسس ٌااٛٚ    ،ِؾااىٍخ الاسرجاابه اٌاازارٟ(

Hildreth Lu ) ، ً ث١بٔاابد  وّااب رااُ اعاازخذاَ  .اؽبد٠ااخ اٌغاازس ٚ اخزجاابس رؾاابٚ اداخزجاابس اعاازخذاَ ٚ  ٠نااب

 2020إٌااٝ اٌشثااه اٌشاثااه ِاآ عاابَ  2000اٌغلاعً اٌض١ِٕخ اٌشثه ع٠ٕٛخ ٌٍفزشح اٌّّزذح ِاآ اٌشثااه اٌضبٌااش عاابَ 

، ٚ رٌااه ٚ اٌزٟ رُ اٌؾقٛي ع١ٍٙب ِٓ إٌؾشاد الإؽقبئ١خ اٌشثه ع٠ٕٛخ ٌجٕه اٌى٠ٛذ اٌّشوضٞاٌخبفخ فٟ دٌٚخ 

 ٌٍٛفٛي لأ٘ذاف ٘زٖ اٌذساعخ .
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  ١ّ٘خ اٌجؾش

 

ٌمبعااذح اٌّفٙااَٛ إٌمااٛد ثاابٌّ ٕٝ اٌناا١ك ٚ اٌّ ٕااٝ اٌٛاعااه ٚ واازٌه عشماابً رفقاا١ٍ١بً  اٌذساعخرمذَ ٘زٖ 

، ٚ  اٌّجغو ثأٔٙب عزٍ ت دٚسا فٟ رؾى١ً ف١دخ ِنبعف إٌمٛد بإٌمذ٠خ ٚ ِىٛٔبرٙب اٌّخزٍفخ ٚ اٌزٟ لا ؽه ف١ٙ

ِاآ ع١ٍااٗ ١ى١خ ٠اازُ إدخبٌٙااب ِٓ صُ ع١زُ إٌمبء اٌنٛء عٍٝ ف١دخ ِنبعف إٌمٛد اٌّجغو ٚ إ٠غبد ر ذ٠لاد د٠ٕبِ

 خلاي ّٔٛرط اٌّ ذي اٌغضئٟ ٚ ّٔٛرط اٌزٛل بد اٌذ٠ٕب١ِى١خ .  

 

اٌّؾاازمخ  ِناابعف إٌمااٛد ّٔاابرطعٍااٝ  اٌغلاعً اٌض١ِٕااخ اٌخبفااخ ثذٌٚااخ اٌى٠ٛااذادخبي ع١زُ  ِٓ صُٚ 

عزمشاس ِنبعف ثب رزقف ٘زٖ إٌّبرط ِٓٚ اٌٛفٛي ِٓ خلاي إٌزبئظ الإؽقبئ١خ إٌٝ  ٞ زفؾـ ٘زٖ إٌّبرط ٌ

 إٌمٛد.

 

 ْ اعزمشاس ِنبعف إٌمٛد ٠ ٕٟ لااذسح فاإبا اٌمااشاس فااٟ اٌغ١بعااخ فٟ رجشص  ١ّ٘خ ٘زٖ اٌذساعخ ؽ١ش 

 فااٟ ثف ب١ٌخ  دٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌّزٛفشح ٌُٙثبٌزٕجؤ  اٌّزّضٍخ فٟ ثٕه اٌى٠ٛذ اٌّشوضٞ إٌمذ٠خ ثذٌٚخ اٌى٠ٛذ

  ٘ذافُٙ الالزقبد٠خ ثؾىً ع١ٍُ . إٌٝفٛي ٌٛا

 

 فشٚك اٌذساعخ

 

ٚعااٛد علالااخ رااٛاصْ ه٠ٍٛااخ الأعااً ثاا١ٓ اٌطٍاات عٍااٝ الأسفااذح  ٘ااٛ ٖ اٌذساعااخٌٙااز الافزااشاك الأعبعااٟ

 . رىٍفخ اٌفشفخ اٌجذ٠ٍخ ذخً اٌؾم١مٟ ٚاٌّغزمٍخ وبٌ ّزد١شاداٌ ٚ ٌٍٕمٛد وّزد١ش ربثه اٌؾم١م١خ

 

 خطخ اٌجؾش

 : ِجبؽش عٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ اٌجؾش رُ رمغ١ّٗ إٌٝ عزخ ٌزؾم١ك ٘ذف

 

 اٌذساعبد اٌغبثمخ . :  اٌّجؾش الأٚي

 ِنبعف إٌمٛد اٌّجغو . :  ضبٟٔاٌّجؾش اٌ

 . اٌمبعذح إٌمذ٠خ   ١ِىب١ٔى١خ اٌزٛل بد ٚ اٌّ ذي اٌغضئٟ ( :  ٌشاٌضب اٌّجؾش

 . ف ب١ٌخ ِنبعف إٌمٛد فٟ ّٔبرط عشك إٌمٛد :  شاثهاٌ اٌّجؾش

 . ٚ اٌزىبًِ اٌّؾزشناٌغىْٛ اخزجبساد  :  ٌخبِظاٌّجؾش ا

 . رط اٌش٠بمٟ عٍٝ ث١بٔبد اٌذساعخٛرطج١ك إٌّ :  غبدطاٌّجؾش اٌ

 . اٌخلافخ :  بثهاٌّجؾش اٌغ
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 اٌّجؾش الأٚي : اٌذساعبد اٌغبثمخ

 

ٚ  ِناابعف إٌمااٛداعزمشاس  ِذٜ اٌزغش٠ج١خ اٌّز ٍمخ ثّغأٌخ الالزقبد٠خ ٚ اٌذساعبد ِ ظُ اٌجؾٛسإْ 

 . رم١ٕبد اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ث شك إٌمٛد وبْ ثبعزخذاَعٍٝ اٌزٕجؤ  لذسح رٌه

 

 ، ٚ (1313فخااشْٚ   ثاابرٍش ٚ ، ٚ (1311ثِٛٙااٛف  دساعااخ ، اٌزااٟ ِاآ ث١ٕٙااب ،  اٌذساعاابد ؾاا١شر ٚ

ساٞ  ٔبؽاابْ ٚ  ، ٚ (1321، 1313ساػ   ٛ٘اابٔظ ٚع ، ٚ (1326ؽاا١زش   ، ٚ (1313ٔاابثٍٟ   فشار١اابٟٔ ٚ

   إِىب١ٔااااخ اٌزٕجااااؤ ثّناااابعف إٌمااااٛد ثبعاااازخذاَ رم١ٕااااخ إٌااااٝ ، (1332  َِٚبد٘ٛعااااٛد ساٞ ٚ ، ٚ (1323 

ARIMA ) .ٍٟعٍٝ اٌّغزٜٛ اٌى 

 

فمو ٟ٘ اٌزااٟ رظااً ِغاازمشح ،  ٕمٛد اٌّزذاٌٚخ( ثأْ ِ بدٌخ ٔغجخ اٌٛدائه إٌٝ ا٠1333ٌغبدي ؽغ١ٓ  ٚ 

 . ش ِغزمشحاٌٛاع خ إٌطبق غ١ اٌن١مخ ٚ ٕمٛدفٟ ؽ١ٓ رُ اٌ ضٛس عٍٝ ِ بدلاد ِنبعف اٌ

 

خٍـ إٌٝ  ٔٗ فٟ ظً عذَ الاعزمشاس فٟ ِىٛٔبد ِنبعف إٌمااٛد، ِاآ اٌقاا ت عااذا عٍااٝ اٌغااٍطبد  ٚ

 .  فٟ ثٕدلاد٠ؼ إداسح اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ثف ب١ٌخ ِٓ خلاي الاعزٙذاف إٌمذٞ

 

( ثااأْ رٕجااؤاد ِناابعف إٌمااٛد الإعّب١ٌااخ لااذِذ ٔزاابئظ ِشماا١خ ِاآ ِىٛٔاابد 1335عبدي صوٟ  ث١ّٕب 

فااٛسد  ، ٚ (1332ِٓ ث١اإُٙ ٔبؽاابْ   ، ٚ ، اعزخذَ اٌ ذ٠ذ ِٓ اٌجبؽض١ٓ فٟ ا٢ٚٔخ الأخ١شح ٚ  . ٌٕمٛدِنبعف ا

، هش٠مااخ اٌزىبِااً اٌّؾاازشن  (1331فب٠ااذ٠ب   عاا١ٓ ٚ ، ٚ (1331ِااٛد   ثبغغاازبٟٔ ٚ ، ٚ (1336ِااٛس٠ظ   ٚ

 . اٌمبعذح إٌمذ٠خ ٌذساعخ اٌقٍخ ث١ٓ ِخزٍف اٌّغب١ِه إٌمذ٠خ ٚ

٠شعااه  عبعااب إٌااٝ عااذَ ٚعااٛد  ٕمٛد٘زٖ اٌذساعبد إٌٝ  ْ عذَ الاعزمشاس فٟ ِنبعف اٌرؾ١ش ٔزبئظ ٚ 

الأِااٛاي  إٌمذ٠ااخ ٚ ىزااً( اٌزىبِااً اٌّؾاازشن ثاا١ٓ ا2002ٌ  الالزقاابدٞ داسثااب ِه رٌه ، اخزجااش ٚ .  رىبًِ ِؾزشن

  dtrtdn m d  m at  الاؽز١به١خ ٌٍٕٙذ ثبعزخذاَ اخزجبس اٌزىبًِ اٌّؾزشن اٌمبئُ عٍٝ اٌجمب٠ااب اٌاازٞ هااٛسٖ

ه٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ ِمب١٠ظ اٌّخضْٚ إٌمااذٞ  ٌىٕٙب رخزٍف ص١ِٕب ٚ ٚعذ  ْ ٕ٘بن علالخ ِغزمشح ٚ ٚ .  (1336 

 فااٟ ِااذٜ اعاازمشاس( 2006فخااشْٚ   داٚٔااض ٚ ثؾااش الالزقاابدٞ،  فااٟ ا٢ٚٔااخ الأخ١ااشح ٚ  . ٚالأِٛاي الاؽز١به١ااخ

 ٔٙظ اخزجبساد عاازس اٌٛؽااذح ِنبعف إٌمٛد ٌّغّٛعخ ِٓ عزخ ثٍذاْ  فش٠م١خ ثبعزخذاَ الإؽقبءاد اٌٛفف١خ ٚ

 . 

 

ٚإِىب١ٔااخ اٌزٕجااؤ ثااٗ  ٕمااٛد( دساعااخ ؽااٛي اعاازمشاس ِناابعف ا2011ٌو١غٟ   فدَ ٚ الالزقبد٠بْ  عشٜ

اٌٛاعااه  ٍٕمااٛد ثّفِٙٛٙاابٌ ٌٕمااٛدعااذد اٌذساعااخ  ْ ِناابعف اٚ ٌذٚي ؽشق إفش٠م١ااب ثبعاازخذاَ ث١بٔاابد رٕضا١ٔااب. ٚ

 a2ٚ ًٌىٕٗ غ١ش ِغزمش عٍٝ اٌّذٜ اٌمق١ش ( ِغزمش عٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ٛ . 
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 ، فااٟ سٚأااذا ٕمااٛد( فٟ اعزمشاس ِنبعف اa a n iamr   2015ٌ الالزقبدٞ سٚصٚ٘ٛصاٚا ؽمك

وّااب  ٍٚزىبِااً اٌّؾاازشن ٌ e rrt- dm rtd (  1321   غشا٠ٕغااش(- إٔغااً اعاازخذِذ اٌذساعااخ اخزجاابسؽ١ااش 

فااٟ  ٕمااٛدٚعااذد اٌذساعااخ  ْ ِناابعف اٌ ٚ  . (dtrtdn- m at r   1336  هش٠مااخ  اعاازخذِذ دساعاازٗ

 .  ْ اٌ لالخ ه٠ٍٛخ الأعً سٚأذا ِغزمش ٚ

 

ٚ اٌزااٟ رااُ ، ,Tule and Ajilore( 2016 ر١ااٛي ٚ اع١ٍااٛس الالزقاابد٠بْ   ٚ  ٠نبً ، اؽبسد دساعااخ

وّااب اؽاابسد إؽااذٜ   . ِغاازمشح ٕمااٛدِناابعف اٌ إٌااٝ  ْ داٌااخا١ٌٕغ١ش٠ااخ  اٌغلاعااً اٌض١ِٕااخ اعاازخذاَ ث١بٔاابدف١ٙااب 

 .  ١ٔغ١ش٠ب ث١بٔبد راد اٌمٛح اٌ ب١ٌخ ٠زُ دِغّٙب فٟ ٕمٛداٌ اٌٛاعه ٚ ٕمٛد ثّفِٙٛٙب ْ اٌ ٔزبئغٙب إٌٝ

أصش ر إٌٝ  ْ  ,Khurrum S. Mughal et al)2021ٚ فخشْٚ   ِٛلً وٛساَ الالزقبدٞلذ  ؽبس ٚ

اٌمطبا  ٝ إؽقبئ١بدرغزٕذ فمو إٌٝ الإؽقبءاد اٌشع١ّخ دْٚ إٌظش إٌ لا ٠غت  ْ الالزقبد٠خاٌغ١بعبد 

 .  غ١ش اٌشعّٟ

ّٓ ف،  فٟ اٌمطبا غ١ش اٌشعّٟ ِخف١خ عٓ اٌغٍطبد الالزقبد٠خ اٌّخزٍفخ  ْ ِ ظُ الأٔؾطخ ٚ ثّب

رغزٕذ إٌٝ اٌّ بِلاد  غ١ش اٌشع١ّخ  اٌمب١ٔٛٔخ ٚ غ١ش اٌمب١ٔٛٔخ( اٌّفزشك عٍٝ ٔطبق ٚاعه  ْ ٘زٖ الأٔؾطخ

اٌزٟ لا ٠ّىٓ عزثٙب  اٌىزٍخ إٌمذ٠خ الاعّب١ٌخ  عشك إٌمٛد(ٟ٘ عضء ِٓ  ، ٚ اٌّزذاٌٚخ  اٌغبئٍخ( إٌمذ٠خ

  . ِب إٌٝ رٌه ، ٚ اٌنشائت خٛف ِٓ اٌّلاؽمخ اٌمنبئ١خ ٚأٌؾٛ اٌٛدائه ثغجت 

ً  اً ٍ ت دٚسر لذٔزبئظ  إٌٝ اٌىزً إٌمذ٠خؽ١بصاد ٘زٖ  ٞؤدٌزٌه ، ِٓ اٌّزٛله  ْ ر  اعزمشاسِذٜ  فٟ ِّٙب

 ٚ ث١ٕذ ٘زٖ اٌذساعخ .  رغبٍ٘ٙب عبدح  صٕبء ِؾبٌٚخ رد١١ش عشك إٌمذ لذ رُِنبعف إٌمٛد ، ٟٚ٘ ظب٘شح 

 لً ِٓ اٌّزٛله  ٕمٛد، فئْ ٔغجخ اٌٛدائه إٌمذ٠خ فٟ ِنبعف اٌ اٌمطبا غ١ش اٌشعّٟ  ٔؾطخ إٌٝ  ٔٗ ثغجت

   وجش. إٌمٛد ثؾىً ، ِّب ٠ؤدٞ إٌٝ رأصش ِنبعف  ؽغت ؽغُ اٌمطبا غ١ش اٌشعّٟ(

 اٌّجغو إٌمٛد ِنبعف:   ضبٟٔاٌّجؾش اٌ

 

ٚ اٌاازٞ  (MS  ذ اٌناا١كجغااو فئٕٔااب عاإجذ  ثز ش٠ااف عااشك إٌمااِناابعف إٌمااٛد اٌّ ؽزٝ ٠اازُ اؽاازمبق 

 إراً  ( ،Dاٌطٍت  ( ٚ اٌٛدائه رؾذ Cإٌمٛد اٌّزذاٌٚخ  ٠زىْٛ ِٓ 

 

MS = C + D                     (1) 

 

 

( ٚ اٌزااٟ رزىااْٛ ِاآ إٌمااٛد اٌّزذاٌٚااخ ٚ اؽز١اابهٟ MB  ٚ ٔناا١ف إٌااٝ رٌااه ِ بدٌااخ اٌمبعااذح إٌمذ٠ااخ

 : (MRاٌٛدائه  

MB = C + MR                    (2) 
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 ( r صُ ٔ ١ذ اٌزشر١ت ٌٕؾقً عٍٝ اٌّ بدٌخ اٌزب١ٌخ : D/D( ثبٌؾذ   2( ٚ  1ٚ ا٢ْ ٌٕمَٛ ثنشة اٌّ بدٌز١ٓ  

 

MS = ]
cr

c1
[



 MB                  (3A) 

 

 ؽ١ش  ْ 

c = ( D/C )   (   إٌٝ إٌمذ اٌّزذاٚي رّضً ٔغجخ اٌٛدائه رؾذ اٌطٍت )  

r = ( MR/D )    ( رّضً ٔغجخ الأؽز١بهٟ إٌٝ اٌٛدائه رؾذ اٌطٍت )  

 

عٍٝ إٌؾااٛ اٌزاابٌٟ  ِنبعف إٌمٛد اٌّجغوٌٕؾقً عٍٝ اٌق١دخ إٌٙبئ١خ ٌّ بدٌخ 3A) ف١بغخ اٌّ بدٌخ  صُ ٔ ١ذ 

: 

 

MS = m MB                   (3B) 

 

 ( رّضً ِنبعف إٌمٛد اٌّجغو .   mؽ١ش  ْ  

 

( ٚ MSاٌ لالااخ ثاا١ٓ و١ّااخ إٌمااٛد   ، ثخقااٛؿ (3Bالأطجبعاابد اٌزااٟ ٔؾقااً ع١ٍٙااب ِاآ اٌّ بدٌااخ   

 ٔٗ عٕذِب ٠ شف فٕبا اٌمااشاس ل١ّااخ اٌّناابعف ٚ ؽغااُ اٌمبعااذح إٌمذ٠ااخ ، فاائْ فاإبا  ، (MBاٌمبعذح إٌمذ٠خ  

ث جبسح  خشٜ ٌىٟ ٠زؾىُ فٕبا لشاس اٌغ١بعااخ إٌمذ٠ااخ  ِبً و١ّخ عشك إٌمذ ٚاٌمشاس ٠غزط١ ْٛ  ْ ٠زٛل ْٛ رّب

فئٔٗ ِاآ عٕذِب ٠زُ رٌه ١ّخ ِنبعف إٌمٛد ٚ  ٚلاً اٌزٕجؤ ثم ُفئٔٗ ِٓ اٌٛاعت ع١ٍٙثى١ّخ عشك إٌمذ إٌّبعجخ 

 اٌغًٙ  ْ ٠زُ رؾذ٠ذ ؽغُ اٌمبعذح إٌمذ٠خ اٌلاصِخ ٌزؾم١ك و١ّخ عشك إٌمذ اٌّشغٛثخ .

 

عجاااابسح عاااآ ِغّٛعااااخ ِزد١ااااشاد ثبه١ٕااااخ إٌّااااٛ  داخ١ٍااااخ( ؽم١مزااااٗ ٘ااااٛ فااااٟ   ،ٌىاااآ اٌّناااابعف  

 endogenousَٛفااٟ عااٛ٘شٖ  ِنبعف إٌمٛد ث ٍّااٗ ٘ااٛ ( رؤصش فٟ ع١ٍّخ رؾذ٠ذ و١ّخ عشك إٌمذ ، ٚ ِب ٠م

عااٍٛن فاإبا اٌغ١بعااخ إٌمذ٠ااخ ثزد١١ااشُ٘ ٌؾغااُ   ٚلاً : الالزقاابد٠خ .  مطبعاابد اٌ ِاآ خ٠اإ ىظ عٍااٝ عااٍٛن صلاصاا

عٍٛن اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ِٓ خلاي رد١ش ٔغجخ اٌٛدائه رؾذ اٌطٍت ٚ اؽز١به١بد اٌٛدائااه  صب١ٔبً : ٚ r اٌمبعذح إٌمذ٠خ

عٍٛن اٌ بِخ ِٕ ىغبً ِٓ خلاي رد١ش ٔغجخ اٌٛدائه رؾذ اٌطٍت ٚ إٌمذ اٌّزذاٚي .  ثطج١ خ اٌؾبي فئْ صبٌضبً :  ، صُ 

مبعااذح إٌمذ٠ااخ إرا ؾغُ اٌٌثغٍٛوُٙ عٓ هش٠ك رؾذ٠ذُ٘  ثؾىً ِجبؽش اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٠غزط١ ْٛ اٌزؾىُ  ِٕفزٚ

خ عااشك إٌمااذ عااززؾذد ثىبٍِٙااب ثٛاعااطخ ٌزٌه فئْ اٌزد١ش فٟ و١ّ ،وبْ ؽغُ ِنبعف إٌمٛد صبثزبً ٚ غ١ش ِزد١ش 

 اٌزد١ش فٟ و١ّخ اٌمبعذح إٌمذ٠خ اٌزٟ ٠غزط١ه  ْ ٠ٛفش٘ب اٌجٕه اٌّشوضٞ . 
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غااٍٛن ٚ غ١ااش ِغاازمش فاائْ رٌااه ٠ىااْٛ أ ىبعاابً ٌِناابعف إٌمااٛد ٌاا١ظ صبثزاابً  عٕذِب ٠ىٌْٛىٓ اٌّؾىٍخ 

رد١١ااش اٌمبعااذح  ِاآ خاالايعااشك إٌمااذ  و١ّااخ ِّب ٠ىْٛ ِٓ اٌق ٛثخ ِ ٗ رؾذ٠ذاٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ٚ عٍٛن اٌ بِخ 

 إٌمذ٠خ ٌٛؽذ٘ب .

 

 ( اٌزٛل بد ٚ اٌّ ذي اٌغضئ١ِٟىب١ٔى١خ اٌمبعذح إٌمذ٠خ   :  ٌشاٌّجؾش اٌضب

 

اٌزٟ رُ إثشاص٘ب فٟ اٌغضء اٌغاابثك ، فئٔااٗ  ثز ش٠ف ِنبعف إٌمٛد ٚ زٟ رز ٍكاٌ ثبٌٕظش إٌٝ اٌّؾىلاد 

إْ ٚ .   جغاابهزٙبٌّٕبرط اٌمبعذح إٌمذ٠خ اٌّز١ّضح رٌه ث١ٔ٢خ ٚ ا١ٌّىب١ٔى١خ اطج١ خ آٌِ اٌنشٚسٞ  ْ ٠زُ ر ذ٠ً 

 ّٔاابرط اٌمبعااذح إٌمذ٠ااخ ع١ناا١ف إ١ٌٙاابعٍااٝ  اٌزٛل اابد ١ِىب١ٔى١ااخ إدخاابي فىااشح اٌز ااذ٠لاد ا١ٌّىب١ٔى١ااخ اٌغضئ١ااخ ٚ

 .ٌجغبهخ ٘زٖ إٌّبرط بٌشد عٍٝ ث ل الأزمبداد اٌزٟ ٚعٙذ ١خذَ ٘ذفٕب ثع ِّب عٕقش اٌذ٠ٕب١ِى١خ ٚ اٌّشٚٔخ

 

الافزشاك ثأْ ٕ٘بن ِغزٜٛ ِشغٛة  ٚ  فئٔٗ ع١ٍٕب ٚ ٌىٟ ٔن١ف دٚساً ٌٍزٛل بد فٟ اٌزؾ١ٍلاد إٌمذ٠خ 

ِزٛله ٌّزد١ش ٔمذٞ ِب ، ٚ ْ ٘زا اٌّغزٜٛ اٌّشغٛة ف١ٗ ٘ٛ عجبسح عٓ ِمذاس ٔظااشٞ لا ٠ّىاآ ِلاؽظزااٗ ثؾااىً 

ىٓ ِلاؽظزٙب ِٓ خلاي ١ِىب١ٔى١خ ِؾذدٖ ٌٍّ ذي اٌغضئٟ .  ثم١ّخ ٠ِّجبؽش ٚ  ْ ٠زُ سثو اٌّغزٜٛ اٌّشغٛة ف١ٗ 

 اٌزبٌٟ : اٌزٞ ع١أخز اٌؾىًٌزٌه فئٕٔب عٕجذ  إٌّٛرط اٌ بَ ٌٍمبعذح إٌمذ٠خ 

 

MS t = a 0 + a 1 MB t 
*
                    

(9) 

 

( رّضً ِنبعف إٌمٛد .  ٚعٛد اٌؾذ اٌضبثذ ٠مذَ عٕقااش اٌ ١ِّٛااخ  a 1( ٠ّضً اٌؾذ اٌضبثذ ، ٚ    a 0ؽ١ش  ْ   

 ثّ ٕٝ  ٔٗ ٠زىْٛ ِٓ ث ل اٌزد١شاد اٌزٟ ٠ز١ّض ثٙب اٌّنبعف .

 

اٌزااٟ ١ِىب١ٔى١ااخ اٌّ ااذي اٌغضئااٟ ( غ١ش ِلاؽع ِجبؽااشح ، ٔغاازط١ه  ْ ٔفزااشك  MB tْ ، إرا افزشمٕب  ْ   ٚ ا٢

 عذح إٌمذ٠خ ، ٚ رأخز اٌؾىً اٌزبٌٟ :رشثو اٌم١ّخ اٌف ١ٍخ ثبٌم١ّخ اٌّشغٛثخ ٌٍمب

 

MB t 
*
 = (1 – b) MB t + b MB t-1 

*
                (10) 

 

   b   1 0       عٍّبً ثأْ :

 

 MB tؽ١ش  ْ  
*

 t   اٌؾب١ٌخ ( ٟ٘ اٌم١ّخ اٌّشغٛثخ  ٚ اٌّزٛل خ ٌٍمبعذح إٌمذ٠خ خلاي اٌفزشح اٌض١ِٕخ 

   ٚ ، )b ّزٗ ِب ث١ٓ ٚاؽذ ٚ ففش .( ٘ٛ ِ بًِ اٌز ذ٠ً اٌزٞ رمه ل١ 
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 ( ، فئٔٙب رقجؼ ثبٌؾىً اٌزبٌٟ :10صُ عٕذ إعشاء عذد ِٓ اٌزجذ٠لاد ٚ اٌزٕغ١ك ٌٍّ بدٌخ  

 

MB t 
*
 = (1 – b) MB t + b MB t-1 + b 

2
 MB t-2 + b 

3
 MB t-3 + … + …        (11) 

 

 ( ٔؾقً عٍٝ اٌّ بدٌخ اٌزب١ٌخ :3 ( فٟ اٌّ بدٌخ 11ٚ ثز ٠ٛل اٌّ بدٌخ  

 

MS t = a 0 + a 1 (1 – b) (MB t + b MB t-1 + b 
2
 MB t-2 + b 

3
 MB t-3 + … + …)    (12) 

 

 ٚ ثطش٠مخ ِؾبثٙٗ عٕذ اؽزمبق اٌّزد١ش اٌّجطأ ِٓ و١ّخ عشك إٌمٛد ، عٕؾقً عٍٝ اٌّ بدٌخ اٌزب١ٌخ :

 

MS t-1 = a 0 + a 1 (1 – b) (b MB t-1 + b 
2
 MB t-2 + b 

3
 MB t-3 + … + …)                 

(13) 

 

 ( ٚ إعبدح ف١بغزٙب عٕؾقً عٍٝ اٌّ بدٌخ اٌزب١ٌخ :12( ِٓ اٌّ بدٌخ  13ٚ عٕذ هشػ اٌّ بدٌخ  

 

MS t = a 0 (1 – b)  + a 1 (1 – b) MB t + a 1 MS t-1                          (14) 

 

ٚ  

 

MS t =  0 +  1 MB t +  2 MS t-1                (15) 

 ؽ١ش  ْ

 

 0 = a 0 (1 – b)   

 1 = a 1 (1 – b) 

 2 = a 1 

 

اٌمبعااذح إٌمذ٠ااخ  ِزد١ااش خلاي فزشح ص١ِٕااخ ِ ١ٕااخ ِااه عشك إٌمذ وزٍخ( اٌزٟ رشثو ِزد١ش 15 اٌّ بدٌخ 

٠ز١ّااض  اٌاازٞ إٌمذ٠ااخزد١ش وزٍخ عااشك إٌمااذ اٌّجطااأ ٌفزااشح ص١ِٕااخ ٚاؽااذح r رّضااً ّٔااٛرط ٌٍمبعااذح ثزاد اٌفزشح ٚ ِ

 ثبٌّشٚٔخ ٚاٌذ٠ٕب١ِى١خ اٌزٟ وبْ ٠فزمذ٘ب إٌّٛرط اٌّجغو .
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ثؾىً ِجبؽش عٍٝ ِىٛٔبد اٌمبعذح  ٠ّىٓ رطج١مٙب د٠ٕب١ِى١خ اٌزٛل بد ٚ اٌز ذ٠ً اٌغضئٟوزٌه فئْ فىشح 

   إٌمذ٠خ ثذلاً ِٓ ِىٛٔبد اٌىزٍخ إٌمذ٠خ ، ٚ ٠ّىٓ رؾم١ك رٌه ثبفزشاك  ْ :

 

C t = c D t 
*
                              (16) 

 

 ٚ وزٌه ،

 

MR t = r 0 + r 1 D t 
*
                             (17) 

 

 D tؽ١ش  ْ  
*

ٚ رؾزااٛٞ  ( رّضً ؽااذ صبثااذ رزنااr 0ّٓٚ   رؾذ اٌطٍت ( رّضً اٌم١ّخ اٌّزٛل خ ٌٍٛدائه

 ٚ إمبفخ ٌزٌه ٌٕفزشك  ْ :  الاؽز١به١بد الإمبف١خ . عٍٝ ث ل رأص١شاد

 

D t 
*
 = (1- d) D t + d D t-1 

*
                 (18) 

   d   1 0       عٍّبً ثأْ :

 

( عاابثمب ، 13( وّااب ف ٍٕااب ثبٌّ بدٌااخ  12صُ عٕمَٛ ثئعشاء ث ل اٌز ذ٠لاد ٚ اٌزجذ٠لاد عٍٝ اٌّ بدٌخ  

 ٌٕؾقً عٍٝ اٌّ بدٌخ اٌزب١ٌخ :

 

D t 
*
 = (1 – d) D t + d D t-1 + d 

2
 D t-2 + d 

3
 D t-3 + … + …             (13) 

 

 D tل١ّخ   ٚ عٕذ ر ٠ٛل
*

 ( ، فئٕٔب عٕؾقً عٍٝ اٌّ بدٌز١ٓ اٌزب١ٌز١ٓ :11( ٚ  16فٟ اٌّ بدٌز١ٓ  (  

 

C t = c (1 – d) D t + c C t-1                 (20) 

MR t = r 0 (1 – d) + r 1 (1 – d) D t + r 1 MR t-1               

(21) 

 

( ، فغٕؾقااً عٍااٝ اٌّ بدٌااخ MB t  ( فٟ ر ش٠ف اٌمبعااذح إٌمذ٠ااخ21( ٚ  ٠20زُ ر ٠ٛل اٌّ بدٌز١ٓ  ٚ عٕذِب 

 اٌزب١ٌخ :

 

MB t = r 0 (1 – d) + (r 1 + c) (1 – d) D t + r 1 MR t-1 + c C t-1             

(22) 
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 صُ

 

D t =                        (23) 

 

ٚ اٌٍااز٠ٓ رااُ ر ش٠فّٙااب فااٟ ( C t  ٚ )D t  اٌ ٕقش٠ٓ ِٓ اٌّىٛٔخ( M tوزٍخ عشك إٌمذ   ثٕبءاً عٍٝ ر ش٠فٚ 

 فئٔٗ عٕذ اٌز ٠ٛل ثّ بدٌخ وزٍخ عشك إٌمذ ع١ ط١ٕب اٌّ بدٌخ اٌزب١ٌخ :r  (23ٚ   (20  اٌّ بدٌز١ٓ

 

MS t =                        (24) 

 

 ف١ّىٓ اٌؾقٛي عٍٝ اٌّ بدٌخ إٌٙبئ١خ اٌزب١ٌخ :( 24ٚ ث ذ إعبدح ف١بغخ اٌّ بدٌخ  

 

MS t =  0  +   1 MB t  +   2 MR t-1  +   3 C t-1                         (25) 

 

 ؽ١ش  ْ :

 

   0 = 
)d1)(cr(

)d1(r

1

0




 

   1 = 
)d1)(cr(

cdc1

1


  

   2 = 
)d1)(cr(

)1ccd(r

1

1




 

   3 = c [
)d1)(cr(

)1ccd(

1


  ] 

خاالاي فزااشح ص١ِٕااخ ِ ١ٕااخ ِشرجطااخ ثّزد١ااش  (MS t  ( رؾاا١ش إٌااٝ  ْ وزٍااخ عااشك إٌمااذ25اٌّ بدٌااخ   

 الاؽز١به١بد ٚ إٌمٛد اٌّزذاٌٚخ ٌفزشح عبثمخ ٚاؽذح .اٌمبعذح إٌمذ٠خ ٌٕفظ اٌفزشح ٚ ِشرجطخ ثّزد١شاد 

 

ٚ .   ثذ٠ٕب١ِى١ااخ ٚ ِشٚٔااخ  وضااشرز١ّااض  ( 15ٚ  ٟ٘ راد فاا١بغخ ِطااٛسح ٌٍّ بدٌااخ (25 ِ بدٌخ إٌمٛد  

، ثأ٠خ ؽبي  اٌطش٠ك دٍكلا ر إلا  ٔٙب الأعبعٟ اٌزٟ رُ إعشاء٘ب عٍٝ إٌّٛرط اٌذ٠ٕب١ِى١خ خاٌق١بغ عٍٝ اٌشغُ ِٓ

٘ااٛ  ْ اٌّدااضٜ ِاآ ٘اازا وٍااٗ ٘زا إٌّٛرط .  ٚ  ٚ رط٠ٛش ر ذ٠ً ف١بغبد  خشٜ لذ رغبُ٘ فٟ  ِبَِٓ الأؽٛاي ، 

ِز ااذدح اٌغٛأاات ٚ اٌزؾىُ فٟ عشك إٌمااذ  ٚعبئً ِٚنبعف إٌمٛد ٚ ِؾذداد  إعبدح ف١بغخ ٚ  عب١ٌت ٘ظبِٕ

 .لبثٍخ ٌٍز ذ٠ً ٚ اٌزد١١ش 
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 ف ب١ٌخ ِنبعف إٌمٛد فٟ ّٔبرط عشك إٌمٛد:   شاثهاٌّجؾش اٌ

 

إٌّبرط اٌّخزٍفااخ ِاآ  عااً اعاازخذاِٙب وٛعاا١ٍخ ٌفٙااُ ٚ ٌؾااشػ ث اال اٌظااٛا٘ش فااٟ  ثؾىً عبَ ٠زُ ثٕبء 

لذسرٙب عٍٝ اٌزٕجؤ  رفؾـ اخزجبس ٘زٖ إٌّبرط ٠زّضً فٟ زٌه ، فئْ اٌٙذف إٌّؾٛد ِٓ ٚساءاٌؾ١بح اٌٛال ١خ .  ٌ

عاا١طجك عٍااٝ صلاصااخ  اٌٛال ١خ .  ٘اازا الاخزجاابس ٚ ِ شفخ ِذٜ رطبثمٙب ِه اٌؾ١بح ٘زٖ اٌظٛا٘ش ١بدٚ اٌزٛله ٌغٍٛو

 ّٔبرط ٌّنبعف إٌمٛد ِّضٍخ فٟ اٌّ بدلاد اٌزب١ٌخ :

 

MS t = m 0 + m 1 MB 1t + u t1              

(26) 

 

MS t = a 0 + a 1 MB 1t + a 2 MS t-1 + v t1             (27) 

 

MS t = b 0 + b 1 MB 1t + b 2 MR t-1 + b 3 C t-1 + w t1                (28) 

 

 

 ؽ١ش  ْ :

 . ( رّضً ؽذٚد خطأ عؾٛائ١خ  tu  r tv  r tw وً ِٓ   

 

 ( رّضاا21ً( ، ٚاٌّ بدٌااخ  3اٌّ بدٌااخ   اٌّناابعف اٌّجغااو فااٟ ( رّضاا26ًٚ ِٓ اٌّلاؽااع  ْ اٌّ بدٌااخ   

( 15ٌّ بدٌااخ  عٍٝ اٌّنبعف اٌّجغو وُ ٘ااٛ فااٟ ا ِنبعف اٌمبعذح إٌمذ٠خ ث ذ إدخبي د٠ٕب١ِى١خ اٌّ ذي اٌغضئٟ

 . اٌزٟ ِٓ خلاٌٙب رُ إدخبي د٠ٕب١ِى١خ اٌزٛل بد ٌٍّنبعف اٌّجغو (25( رّضً اٌّ بدٌخ  22 خ١شاً اٌّ بدٌخ  ، ٚ 

 

 

 ٚ اٌزىبًِ اٌّؾزشن اٌغىْٛ اداخزجبس:   خبِظاٌّجؾش اٌ

 

ّزد١شاد الالزقبد٠خ ر بٟٔ ِٓ ِؾىٍخ عذَ اٌغىْٛ اٌ ِ ظُ رؾ١ش اٌذساعبد الالزقبد٠خ اٌؾذ٠ضخ إٌٝ  ْ

ْ اعاازخذاَ اٌّزد١ااشاد فااٟ فااٛسرٙب الأفاا١ٍخ عااٛف ر طااٟ ٔزاابئظ ِنااٍٍخ ٚ ٘اازٖ ر ااشف ثظااب٘شح فاائثبٌزاابٌٟ  ،  ٚ

اٌّزد١ااشاد  اٌغلاعااً اٌض١ِٕااخ ٌج١بٔاابد ٌّخزٍااف داخزجاابسا عّااً ٠غاازٍضَ ٌاازٌه فاائْ الأِااش.   الأؾااذاس اٌضائااف

 ِزد١ااشاد اٌم١بَ ثزمااذ٠ش ِ ٍّاابدٌٍزأوذ ِٓ  ٔٙب عبوٕخ فٟ ِغز٠ٛبرٙب ٚ رٌه لجً  اٌّخزٍفخ رطبإٌّاٌّغزخذِخ فٟ 
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 فٌٛش  –دوٟ  ِب ٠غّٝ ؽبد٠خ اٌغزس . ِٚٓ  ؽٙش اخزجبساد  داٌّ بدلا
3
 وض١ش ِٓ إٌٝ ر شك ٌىٓ ٘زا الاخزجبس،  

( ٠زقااف ثقاافخ اٌزٛص٠ااه اٌطج١ ااٟ فااٟ ؽاا١ٓ ٕ٘اابن اٌىض١ااش ِاآ  ٠t فزشك  ْ اٌخطااأ اٌ ؾااٛائٟ    لأٔٗالأزمبداد 

٠ بٟٔ ِٓ ِؾىٍخ عذَ صجبد رجب٠ٓ اٌخطأ  .  ٌزٌه فمذ رُ رط٠ٛش ٘اازا الاخزجاابس ِاآ  الأدٌخ الإؽقبئ١خ اٌزٟ رؤ٠ذ  ٔٗ

إٌااٝ ِ بدٌااخ  (  t-1 ٚ إمبفخ ؽااذ ٚاؽااذ عٍااٝ الألااً ٌٍفااشق    فٌٛش -دوٟ  خخلاي اعزخذاَ ف١دٗ ِٛع خ ٌّ بدٌ

ٍٝ الاخزجبس اٌغذ٠ذ .  ٌٕؾقً ث ذ رٌه عالاخزجبس ٚرٌه ٌنّبْ  ْ اٌخطأ اٌ ؾٛائٟ ٠زّزه ثقفخ اٌزٛص٠ه اٌطج١ ٟ 

.  فٌٛش اٌّٛعه –دوٟ رؾذ اعُ اخزجبس 
4

ٌٍّزد١شاد ٌزٌه فئْ اٌغذٚي اٌزبٌٟ ع١ٛمؼ ٔزبئظ اخزجبساد اٌغىْٛ   

 –دوااٟ ِغزخذ١ِٓ فٟ رٌه اخزجاابسٞ  ، (28)ٚ  (27)ٚ  (26) اٌّخزٍفخ اٌزب١ٌخ :  فٟ إٌّبرط اٌزٟ ع١زُ رمذ٠ش٘ب

 . فٌٛش اٌّٛعه –دوٟ ٚ  فٌٛش

 

 ٔزبئظ اخزجبس اٌغىْٛ :(  1اٌغذٚي   

 فٌٛش اٌّٛعه –دوٟ :  اخزجبس

Augmented Dicky-Fuller Test 

 فٌٛش –دوٟ  : اخزجبس

Dicky-Fuller Test 

 اٌّزد١شاد

Variables 

  اٌّغزٜٛ اٌفٛاسق الأ١ٌٚخ اٌّغزٜٛ اٌفٛاسق الأ١ٌٚخ

- 5.10 ** - 0.12  - 14.41 ** - 0.63 MS t 

- 3.12 ** - 1.32  - 10.06 ** - 2.13 MR t 

- 1.11 ** - 1.61  - 16.64 ** - 2.60 MB t 

- 4.51 ** - 3.16  - 12.60 ** - 1.51 C t 

 %  5* راد ِ ٠ٕٛخ عٕذ ِغزٜٛ *

 

                                                 
3
  اٌقٛسح اٌزب١ٌخ : ( Dicky-Fuller test  فٌٛش -٠أخز اخزجبس دوٟ  

tt         

 =  ففش ،  ٞ  ْ اٌّزد١ش لا ٠ بٟٔ ِٓ ِؾىٍخ عذَ اٌغىْٛ . ٚ ٠زُ ِٓ خلاي ٘زٖ اٌّ بدٌخ اخزجبس فشم١خ اٌ ذَ  ثأْ  
4
 ( اٌقٛسح اٌزب١ٌخ :Augmented Dicky-Fuller testفٌٛش   –ق١دخ اٌّٛع خ لاخزجبس دوٟ اٌ 

tt-1 

n

1i
t-it                    

فٌٛش ، فائرا وبٔاذ اٌم١ّاخ اٌف ١ٍاخ ِغاب٠ٚخ  –(  ٚم ٙب دوٟ  ٠tزُ اخزجبس فشم١خ اٌ ذَ ثبعزخذاَ ل١ُ ؽشعخ خبفخ ٌٍّؤؽش الإؽقبئٟ   

إلا  ٔاٗ ٠غات الإؽابسح إٌاٝ  ْ عاذٚي اٌما١ُ اٌّ ٠ٕٛاخ    ٚ  وجش ِٓ اٌم١ّخ اٌؾشعخ فئْ ٘زا ٠ ٕاٟ خٍاٛ اٌّزد١اش ِآ ِؾاىٍخ عاذَ اٌغاىْٛ .

( ١ٌغاذ ثبٌناشٚسح ِٕبعاجخ لاخزجابس ِ ٠ٕٛاخ اٌجاٛالٟ ٚ رٌاه لأْ لا١ُ اٌّ ٠ٕٛاخ اٌّذٚٔاخ فاٟ رٌاه اٌغاذٚي عاٛف  1316فٌٛش    –ٌذوٟ 

ٌش ٘اٟ  لاً ِّاب ٠غات لإصجابد ٚعاٛد فٛ –رظٙش اٌجٛالٟ اٌّمذسح  وضش عىٛٔبً ِٓ اٌجٛالٟ اٌؾم١م١خ ، ِّب ٠ ٕٟ  ْ اٌم١ُ اٌّ ٠ٕٛخ فٟ دوٟ 

٠ٕٛااخ اٌّذٚٔااخ ثٛاعااطخ  ٔغااً ٚ ٠ااٛ علالااخ رىب١ٍِااخ ثاا١ٓ اٌّزد١ااشاد .  ٚ ٌّ بٌغااخ ٘اازٖ اٌّؾااىٍخ فغااٛف ٠اازُ اعاازخذاَ عااذٚي اٌماا١ُ اٌّ 

 Angle and Yoo, 1987 . ٍِٟاٌزٟ رأخز فٟ اعزجبس٘ب عذد اٌّزد١شاد اٌّٛعٛدح فٟ ِ بدٌخ الأؾذاس اٌزىب ٚ ) 
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ِٓ ِؾىٍخ ر بٟٔ اٌّزد١شاد فٟ ِغز٠ٛبرٙب   ْ( رؾ١ش إٌٝ  1اٌغىْٛ فٟ اٌغذٚي    ادٔزبئظ اخزجبسإْ 

ٚ ث ذ اٌزأوذ ِٓ عىْٛ اٌّزد١شاد فٟ فٛاسلٙب .  إلا  ٔٙب رقجؼ عبوٕخ ث ذ  خز فشٚلٙب الأٌٚٝ  عذَ اٌغىْٛ ،

 ,Engle and Grangerالأٌٚٝ ، فمذ رُ رطج١ك اخزجبس اٌزىبًِ اٌّؾزشن ثئرجبا هش٠مخ إٔغً ٚ وش٠ٕغش  

 2020:4 – 2000:3  ١ِٓ بدٌخ الأؾذاس اٌزىبٍِٟ ثبعزخذاَ اٌّزد١شاد ثّغز٠ٛبرٙب ٌٍفزشح ِب ث ( ع1987ٍٝ

(    tٚ ث ذ رٌه رُ اعزخلاؿ اٌجٛالٟ    . (28)ٚ  (27)ٚ  (26)اٌّ بدلاد ص١ِٕخ سثه ع٠ٕٛخ( عٍٝ   علاعً

 ٚ رطج١ك اخزجبساد  ؽبد٠خ اٌغزس ع١ٍٙب ، ٚ رُ اٌؾقٛي عٍٝ إٌزبئظ اٌزب١ٌخ : دٌٙزٖ اٌّ بدلا

 

 داٌجٛالٟ ِٓ اٌّ بدلأزبئظ رمذ٠ش ِ بدلاد ( :  2اٌغذٚي   

(26)  ٚ(27)   ٚ(28)  

 زجبس اخ

الاسرجبه 

 اٌزارٟ

 DW) 

 اخزجبس  ف(

 F-

statistic) 

ِ بًِ 

 زؾذ٠ذاٌ

 R 
2

 

  

t-1 
 t-1 اٌضبثذ 

 اٌّزد١ش

 variable) 

 اٌّ بدٌخ

Function 

1.81 (2,159) 
**

 8 0.64 

0.02 - -  0.18 
- 

0.0004 

 اٌّ ٍّخ

 coefficient) ُاٌّ بدٌخ سل 

(26) 
0.25 - 

 
**
- 

3.72 
- 0.19 

 إؽقبئ١خ رٟ

 t - value) 

1.91 
 (2,158) 

**
 

74 
0.48 

0.16 - - 1.08 - 0.001 
 اٌّ ٍّخ

 coefficient) ُاٌّ بدٌخ سل 

(27) 
2.16 - 

 
**
- 

10.26 
- 0.19 

 إؽقبئ١خ رٟ

 t - value) 

1.91 
 (2,158) 

**
 

16 
0.43 

0.35 -  - 0.04 - 0.001 
 اٌّ ٍّخ

 coefficient) ُاٌّ بدٌخ سل 

(28) 
1.39 - 

 
**
- 

5.07 
- 0.12 

 إؽقبئ١خ رٟ

 t - value) 

 

 % 5* راد ِ ٠ٕٛخ عٕذ ِغزٜٛ *ِلاؽظخ :  
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ٚ  (26)ِ بدلاد ّٔبرط اٌمبعذح إٌمذ٠خ  ثٛالٟ  ْإٌٝ  ( 2اٌغذٚي   الاخزجبساد اٌّذٚٔخ فٟ ٔزبئظ رؾ١ش

 داٌّ ٠ٕٛااخ ٌّ اابِلا ٌماا١ُإٌااٝ  ْ ارٌااه  ٠ ااٛد اٌغااجت فااٟ عاابوٕخ ، ٚ عٍغااٍخ ص١ِٕااخ ث١بٔاابد رّضااً (28)ٚ  (27)

 ٚ٘ااٟ لاا١ُ rعٍااٝ اٌزااٛاٌٟ  (5.01 - ، 10.26 - ،3.72  -اٌجااٛالٟ رغاا بٚٞ   د( فٟ ِ اابدلا t – 1    اداٌّزد١ش

 ٠ااٛ(ٍم١ُ اٌّ ٠ٕٛخ  لأغااً ٚ ٌ الاؽقبئٟ غذٚياٌاٌّذٚٔخ فٟ  اٌؾشعخ عب١ٌخ ِمبسٔخ ثبٌم١ّخ اٌّ ٠ٕٛخ ِ ٠ٕٛخ راد

.  ٌزٌه فئْ إٌزبئظ رؾ١ش إٌٝ ٚعٛد علالخ رٛاص١ٔخ ه٠ٍٛخ الأِذ   %  5( عٕذ اٌّغزٜٛ 3.45 -ٚ اٌزٟ رغبٚٞ  

 ٚبعزخذاَ ِغز٠ٛبد اٌّزد١شاد ث (28)ٚ  (27)ٚ  (26)رط إٌّب ِّب ٠زطٍت رمذ٠ش ِ بدلادرط بّٕاٌث١ٓ ِزد١شاد 

ٝ ٌٍّزد١ااشاد اٌزااٟ ٚعااذد ِاآ خاالاي اخزجاابساد  ؽبد٠ااخ اٌزٟ ِٓ اٌّّىٓ إرلافٙب فٟ ؽبٌااخ اعاازخذاَ اٌفااٛاسق الأٌٚاا

 . اٌغزس ثأٔٙب عبوٕخ

 

 :  رطج١ك إٌّٛرط اٌش٠بمٟ عٍٝ ث١بٔبد اٌذساعخ غبدطاٌّجؾش اٌ

  

ث١بٔاابد اٌغلاعااً اٌض١ِٕااخ سثااه  عاازخذاَثب (28)ٚ  (27)ٚ  (26)فااٟ ٘اازا اٌغااضء رااُ رمااذ٠ش اٌّ اابدلاد 

 2020ِاآ عاابَ  شاثااهٚ ؽزااٝ اٌشثااه اٌ 2000ِاآ عاابَ  ضبٌااشِٓ اٌشثااه اٌٌٍفزشح اٌّّزذح ذٌٚخ  اٌى٠ٛذ ٌغ٠ٕٛخ اٌ

اٌشثه   اٌفق١ٍخ اٌّشوضٞ اٌى٠ٛذ ثٕهِٓ  عذاد ِزفشلخ ِٓ ٔؾشاد  اٌّزد١شاد ٘زٖ ث١بٔبدرُ اٌؾقٛي عٍٝ  ؽ١ش

 . (ع٠ٕٛخ

 

 وٕز١غخ( فٟ رمذ٠ش ِ بدلاد ِنبعف إٌمٛد إلا  ٔٗ OLSرُ اعزخذاَ هش٠مخ اٌّشث بد اٌقدشٜ  ٚ لذ  

ثبعزخذاَ هش٠مخ الأسعؾ١خ اٌمقٜٛ ثٕبءاً عٍٝ فؾؾذ ٌٛعٛد ِؾىٍخ الاسرجبه اٌزارٟ فٟ رٍه اٌّ بدلاد فمذ 

 RATS  )   ،Regressionقبئٟ   ثبعزخذاَ اٌجشٔبِظ الاؽ ( Hildreth Luهش٠مخ ٍ٘ذسس ٌٛٚ   

Analyses for Time Series ). 

 

 . ( 3اٌغذٚي   ِذٚٔخ فٟ  اٌّ بدلاد رمذ٠ش ٘زٖ ٔزبئظٚ 
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 (  tMSٔزبئظ رمذ٠شاد ِ بدلاد ِنبعف إٌمٛد   ( :  3اٌغذٚي   

 ( وز ش٠ف ٌٍمبعذح إٌمذ٠خ MB tثبعزخذاَ   

 اٌّ بدٌخ

Function 
 (22اٌّ بدٌخ سلُ   (21اٌّ بدٌخ سلُ   (26اٌّ بدٌخ سلُ  

 اٌّزد١ش

Variable 

 اٌّ ٍّخ

Coefficient 

 خزجبسإ

 "رٟ"

t-Test 

 اٌّ ٍّخ

Coefficient 

 خزجبسإ

 "رٟ"

t-Test 

 اٌّ ٍّخ

Coefficient 

 خزجبسإ

 "رٟ"

t-Test 

 اٌضبثذ

Constant 
0.32  **1.31  0.10  **2.31 - 0.05 - 0.24 

MB t 0.33 
 **44.61 

  
0.04  **1.33 0.41  **4.20 

MR t-1     - 0.06 - 1.23  

C t-1     0.77 
 7.58 

** 

MS t-1   0.35 
 

**42.16 
  

 زؾذ٠ذِ بًِ اٌ

R 
2

 
0.32 0.33 0.94 

 إخزجبس "ف"

F-test 
 1r162) 1335    2r160) 12162    3,159) 882   

اخزجبس 

الاسرجبه 

 اٌزارٟ

DW - Test 

1.26 1.23 1.91 

 اخزجبس رؾبٚ

Chow-test 

For 

stability 

Chow-test Value= 

1.65 

D. F. ( 2, 107 ) 

Critical Value = 4.61 

Stable 

Chow-test Value= 

1.01 

D. F. ( 3, 105 ) 

Critical Value = 3.78 

Stable 

Chow-test Value= 

0.99 

D. F. ( 4, 103 ) 

Critical Value = 3.32 

Stable 
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 % 10* راد ِ ٠ٕٛخ عٕذ ِغزٜٛ ؛  % 5* راد ِ ٠ٕٛخ عٕذ ِغزٜٛ *ِلاؽظخ: 

ِ ٍّاابد ِزد١ااش اٌمبعااذح ثااأْ  ( 22،   21 ، 26    ٍّ اابدلاد( 3ٌفٟ اٌغااذٚي سلااُ   ٕزبئظاٌٚ لذ  صجزذ 

ٚ  % ، 5عٕااذ ِغاازٜٛ  (4.20،  1.33،  44.61  فااٟ اٌّ اابدلاد اٌااضلاس رٚ ِ ٠ٕٛااخ عب١ٌااخ (MB tإٌمذ٠ااخ  

 ( . 22% فٟ اٌّ بدٌخ   5عٕذ ِغزٜٛ  (1.52  رٚ ِ ٠ٕٛخ عب١ٌخ( C t  ٕمذ اٌّزذاٚيِزد١ش اٌِ ٍُ  ، فئْ وزٌه

  

 ٚر ٠ؾاا١ش إٌااٝ  ْ اٌّزد١ااش (22فااٟ اٌّ بدٌااخ   (MR t  ِزد١ش اؽز١بهٟ اٌٛدائه رؾذ اٌطٍتِ ٍُ  ث١ّٕب

 .%  5عٕذ ِغزٜٛ  (1.23 -  خ ِٕخفنخِ ٠ٕٛ

 

ْ اٌّزد١اااشاد   إٌاااٝ % ، 34ٚ %  33 % ٚ 32زاااشاٚػ ِاااب ثاا١ٓ ر اٌزااٟ زؾذ٠اااذد اٌِ ااابِلا رؾاا١ش ٚ

ؽقااٍذ ِاآ اٌزد١ااشاد اٌزااٟ %،  34ٚ %  33إٌااٝ %  32ؽٛاٌٟ  ِب ث١ٓ رفغش اٌضلاس اٌّغزمٍخ فٟ اٌّ بدلاد

 . (فٟ دٌٚخ اٌى٠ٛذ عشك  إٌمٛدفٟ اٌّزد١ش اٌزبثه  

 

اٌزٛل اابد  ِناابعف ِناابعف اٌّ ااذي اٌغضئااٟ ٚ ّٟٔااٛرع ْ ( إٌااٝ 3فااٟ اٌغااذٚي   إٌزاابئظ ٚ رٛمااؼ

ِٓ خلاي اٌم١ُ  ٔغزذي عٍٝ رٌهّٔٛرط اٌّنبعف اٌّجغو ، ٚ  ٔزبئظ فنً ِٓالأ ١ٌغذ اٌذ٠ٕب١ِى١خ ٠ ط١بْ ٔزبئظ

 . خشٍّٜٕبرط الأٌِمبسٔخ ثبٌم١ُ اٌّ ٠ٕٛخ  ّٕٛرط اٌّنبعف اٌّجغوٌاٌّ ٠ٕٛخ اٌ ب١ٌخ 

 

ٕمااٛد فااٟ ( رؾاا١ش إٌااٝ  ْ ع١ّااه إٌّاابرط رز١ّااض ثبعاازمشاس ِناابعف ا3ٌوّب  ْ إٌزبئظ فٟ عذٚي سلااُ  

 دٌٚخ اٌى٠ٛذ .

 

 اٌخلافخ  : ثهاٌّجؾش اٌغب

   

ٚؽزٝ اٌشثااه اٌشاثااه ِاآ  2000خلاي فزشح اعزخذاَ ث١بٔبد اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ِٓ اٌشثه اٌضبٌش ِٓ عبَ   

وبْ ٕ٘بن اٌ ذ٠ذ ِٓ الأؽذاس اٌغ١بع١خ ٚالالزقبد٠خ، ٚ اٌزٟ اعزبؽذ إٌّطمخ ٚاٌذٚي اٌّؾ١طااخ فااٟ  2020عٕخ 

فٟ عاابَ اٌغ١بعٟ اٌ شالٟ بس إٌظبَ ٚ ا١ٙٔ وبلاؽذاس اٌغ١بعخ اٌزٟ ؽذصذ فٟ اٌ شاق  ؽًّاٌى٠ٛذ ٚاٌ بٌُ ثؾىً 

ٚ اٌزااٟ اِزااذ د  اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح الأِش٠ى١ااخ   صِخ اٌش٘ٓ اٌ مبسٞ فٟ اٌ ب١ٌّخ  وزٌه الأصِخ الالزقبد٠خ ٚ 2003

وّااب رخٍااً فزااشح رٍااه   . 2002فٟ عٕخ  (ثبلالزقبد الأِش٠ىٟٚي اٌ بٌُ اٌّشرجو الزقبد٘ب ِجبؽشح ٌزؾًّ ع١ّه د

 فااٟ ثذا٠خ اٌشث١ه اٌ شثٟ ٚعااٛء الأٚماابا اٌغ١بعاا١خ ٓ اٌ شثٟ ٚالأؽذاس اٌغ١بع١خ فٟ اٌٛه رضإِٙب ِهاٌج١بٔبد 

 ذخ وٛسٚٔااب ٚاٌزااٟ وبٔااؾااثذا٠ااخ رفؾااٟ عبئ ٘زٖ ِااه اٌغلاعً اٌض١ِٕخ فزشح رضإِذ ٚ  ٠نبً ،، اٌذٚي اٌّؾ١طخ رٍه

عااضء ِاآ إٌّظِٛااخ اٌى٠ٛااذ  ٚ دٌٚااخالالزقبدٞ ٚ اٌغ١بعٟ عٍٝ ع١ّااه دٚي اٌ اابٌُ  ١ٓعٍٝ إٌطبل ثبٌغ الاصشٌٙب 

 .اٌ ب١ٌّخ
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ِنبعف إٌمٛد اٌّجغو  رؾ١ش إٌٝ  ْ اٌذساعخ ٘زٖ فٟإٌزبئظ الإؽقبئ١خ  فئْاٌ ب١ٌّخ  سغُ وً ٘زٖ الأؽذاس ٚ  

 .ثبٌّزبٔخ ٚ اٌضجبد الالزقبد اٌى٠ٛزٟ ر١ّضإٌٝ  رٌه ضٜ ٠ ٠ّىٓ  ْ ٚ ِغزمشاً، وبْ فٟ دٌٚخ اٌى٠ٛذ

 

 اٌى٠ٛزٟ ٌذٌٚخ اٌى٠ٛذ ٚ اعزمشاسٖ ع١بع١بً ٌتعجبة اٌزب١ٌخ:ٚ ر ٛد ِزبٔخ الالزقبد 

  دٌٚخ ٔفط١خ ٚ ِغزٛسدح ٌغ١ّه  ٔٛاا اٌغٍه اٌزٟ ٠ؾزبعٙب ع١ّه افشاد اٌّغزّه ؽ١ش ٟ٘

ِلا١٠ٓ ٔغّخ ٚ اٌدبٌج١خ اٌ ظّٝ ُِٕٙ غ١ش و٠ٛز١١ٓ  4رز١ّض ث ذد عىبٟٔ لا ٠زغبٚص  وضش ِٓ 

ب رجمٝ ِٓ اٌغىبْ فُٙ ِٓ ع١ّه اٌغٕغ١بد % فمو ٚ ِ 25ؽ١ش ٠ّضً اٌى٠ٛز١ْٛ ؽٛاٌٟ 

ِّب ع ً الالزقبد اٌى٠ٛزٟ رٕبعت وً ُِٕٙ ِخزٍفخ  عٍ ١خ رٚٞ اؽز١بعبداٌ ب١ٌّخ اٌّخزٍفخ 

 . ٌزٍج١خ اؽز١بعبرُٙ ِفزٛػ

  الإ٠شاداد إٌفط١خ ٌذٌٚخ اٌى٠ٛذ مخّخ ٚ اعزضّبسارٙب ثبٌخبسط وض١شح ٚ ِزٕٛعخ ٚ ِٕزؾشح

 بن مشائت عٍٝ دخٛي الافشاد ٚ لا عٍٝ اٌغٍه ِؾ١ٍبً.فٟ ع١ّه ثمبا الأسك ٚ ١ٌظ ٕ٘

  ٚ اسرجبه دٌٚخ اٌى٠ٛذ ثّ ب٘ذاد ؽّب٠خ  ١ِٕخ ِه ث ل اٌذٚي اٌىجشٜ وبٌٛلا٠بد اٌّزؾذح

 اٌٍّّىخ اٌّزؾذح  دٜ إٌٝ ص٠بدح لٛح  ِٕٙب ع١بع١بً ٚ ِٓ صُ الزقبد٠بً.

 

ع١غاابعذ فاإبا  ش ٚ ٘اازا ثااذٚسٖاٌّنبعف اٌّجغااو ِغاازمرط ٛ ْ ّٔ ج١ٓر الاؽقبئ١خ ٘زا اٌجؾشٔزبئظ 

ٚ رؾذ٠ااذ اٌماا١ُ إٌّبعااجخ ٌىااً ِاآ ِزد١ااشاد اٌمبعااذح  لشاس اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ اٌغ١طشح عٍٝ و١ّخ عشك إٌمااٛد

 رٌااه وّااب  ْو١ّااخ عااشك إٌمااٛد ثؾااىً دل١ااك .   ثبٌزاابٌٟ إٌمذ٠ااخ ٚ الاؽز١به١اابد ٚ و١ّااخ إٌمااذ اٌّزااذاٚي ٌززؾااذد

 غبعذِٓ ؽأٔٙب  ْ ر ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ ع١ٍّٗ الزقبد٠خ رٕجؤاد ٠ٕزظ عٕٗ  الاعزمشاس فٟ ِنبعف إٌمٛد اٌّجغو

٘ااذاف الارؾم١ااك  ٚ ثبٌزاابٌٟ إٌّبعااجخ عااشك إٌمااٛدو١ّااخ فااٟ زؾىُ ثاابٌاٌمااذسح عٍااٝ فٕبا لشاس اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ 

 .ز٠خ ف بٌخرزقبؽت ِه اعزخذاَ  دٚاد رٕف١فؾ١ؾخ لشاساد الزقبد٠خ  فٟ ظً اٌّشغٛثخ لزقبد٠خالا

 

 بِب ٠ّىٓ اعشائااٗ ع١ٍٙاا اٌق١غ اٌّخزٍفخ ٌّنبعف إٌمٛد ٚ٘زٖ اٌذساعخ ؽبٌٚذ اْ رغٍو اٌنٛء عٍٝ 

َٙٛ إٌمٛد عٛاء إٌمٛد ثاابٌّ ٕٝ اٌناا١ك  ٚ ثاابٌّ ٕٝ اٌٛاعااه ج ل اٌ ٕبفش اٌّشرجطخ ثّفٌِٓ ر ذ٠لاد ٚ ادخبي 

فزٚ اٌغ١بعخ ٠ّٕؼ ِٕ لذ اٌزٞ ٛدإٌم ِنبعفرز ٍك ثّذٜ اعزمشاس  ِشعٛح ْٛ ٌٗ ِٓ اعزذلالاد ٚ ٔزبئظٚ ِب ٠ى

  .ٌزؾم١ك  ٘ذافُٙ الالزقبد٠خ فٟ رٕف١ز رٍه اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ إٌمذ٠خ اٌمذسح اٌزٕجؤ٠خ

 

 ٌذٌٚااخ اٌى٠ٛااذ إٌمااٛد رط ِناابعفبّٔااي ؽقااٛإٌزاابئظ الإؽقاابئ١خ ٌٙاازٖ اٌذساعااخ  وااذد  ،فااٟ اٌخزاابَ ٚ

عٍااٝ ٔزاابئظ  اٌّجغااو ّٕااٛرطاٌ  ٚاٌزٛل اابد اٌذ٠ٕب١ِى١ااخ   ٚ ّٔٛرطاٌّ ذي اٌغضئٟ  طرعٛاء ّٔٛثأؽىبٌٗ اٌّخزٍفخ 

عٍٝ رٌااه ِاآ خاالاي اٌماا١ُ  اعزذيّٕٛرط اٌّنبعف اٌّجغو ، ٚ الإؽقبئ١خ وبٔذ ٌ ٕزبئظاٌ فنً  إلا  ْ  ِغزمشح.

ثغااجت  رٌااه لااذ ٠ىااْٛٚ   . خااشٍّٜٕاابرط الأٌِمبسٔااخ ثاابٌم١ُ اٌّ ٠ٕٛااخ  ٌّٕٛرط اٌّنبعف اٌّجغواٌّ ٠ٕٛخ اٌ ب١ٌخ 

 لذ اٌزٟ ٌ شك إٌمٛد ٚاٌزٟ رؾزٛٞ عٍٝ ِفب١ُ٘ ِخزٍفخ  رغشد ّٔٛرط اٌّنبعف اٌّجغو ِٓ وض١ش ِٓ اٌ ٕبفش

 .١خّٕٛرعاٌ زٗٝ ف١دعٍإم بف ٔزبئغٗ عٕذ إدخبٌٙب رؤدٞ إٌٝ 
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 اٌّشاعه

 

 ِخزٍفخ .  عذاد،    سثه ع٠ٕٛخ ( إٌؾشح الالزقبد٠خ اٌفق١ٍخثٕه اٌى٠ٛذ اٌّشوضٞ ، 

 

 اٌزؾىُ فٟ و١ّخ عشك إٌمٛد فٟ اٌذٚي إٌب١ِخ : دساعخ رطج١م١خ عٍٝ(، 2006 عجذ الله غبصٞ اٌ بصِٟ ، د. 
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