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 نمو الشركة : جودة الأرباح و

 هل هناك تأثير لإعادة إصدار القوائم المالية ؟

 المساهمة المصرية الشركات على الحدث دراسة باستخدامدراسة إمبريقية 

 ملخص الدراسة

نمو المالية على جودة الأرباح و عادة إصدار القوائمإر يأثت التحقق منالدراسة إلى هذه تهدف      

مع  والبعدي القبليتصميم القياس ة الباحث استخدمت ،فروض الدراسة اختبار أجل ومنالشركة. 

للحدث "اعادة اصدار القوائم المالية" مع مجموعة  والبعدي القبلي)القياس مجموعة ضابطة 

 ، مصريةغير مالية مسجلة بالبورصة الشركة مساهمة  52عينة مكونة من على وذلك ، (ضابطة

 :تم تقسيم عينة الدراسة إلى مجموعتين من الشركات  حيث، قطاعات اقتصادية  9تنتمى إلى و

عام صدار قوائمها المالية شركة قامت بإعادة إ 26وتتكون من  وهى المجموعة المعالجة، الأولى 

م لم تقشركة  26وهى المجموعة الضابطة وتتكون من ، أما المجموعة الثانية . 2021،  2020

، والمجموعتان متماثلتان من حيث الحجم ونوع القطاع ونفس السنة ة إصدار قوائمها الماليةبإعاد

صدار القوائم المالية وجود تأثير سلبى ومعنوي لإعادة إمبريقياً على . وتوفر الدراسة دليلاً إالمالية

صدار القوائم المالية تخفض من جودة الأرباح. كما أن عملية إعادة إبمعنى على جودة الأرباح ، 

نمو صدار القوائم المالية على وجود تأثير سلبى ومعنوي لإعادة إ دليلاً إمبريقياً على توفر الدراسة 

 .نمو الشركةصدار القوائم المالية تعيق من أن عملية إعادة إبمعنى ، الشركة

 جودة الأرباح ، نمو الشركة .إعادة إصدار القوائم المالية ،  : الكلمات المفتاحية

Earnings Quality and Firm Growth : Is There an Impact of    

The Restatements of The Financial Statements? 

An Empirical Study Using an Event Study on the Egyptian Listed Companies 

Abstract  

This study aimed to investigate the effect of the restatements of the financial statements 

on earnings quality and firm growth. In order to test the hypothesis, The researcher used 

the design of the study Pre test-post control group (Pre test-Post test of the event 

"restating the financial statements" with the control group), on a sample of 52 listed non-

financial Egyptian companies, and covering different 9 sectors, The study sample is 

divided into two groups. The first group is the treatment group, it consists of 26 

companies that restated their financial statements in 2020,2021. The second group is the 

control group, it consists of 26 companies that did not restating their financial statements. 

The two groups are identical in terms of type and nature of industry and the same year 

finance. The study provides empirical evidence of a negative and significant effect of the 

restating the financial statements on earnings quality, meaning that the process of 

restating the financial statements lowers earnings quality. The study also provides 

empirical evidence of a negative and significant effect of the restating the financial 

statements on firm growth, meaning that the process of restating the financial statements 

hinders the firm growth . 

Keywords: The Restatements of The Financial Statements, Earnings Quality, Firm 

Growth . 
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 مقدمة  -1

 للمعلومات الرئيسي المصدر المالية لقوائمبا  المنشورةالمحاسبية  المعلومات تعتبر   

. وقد أكدت الكيانات المهنية  همقراراتاتخاذ القرارات في  متخذي عليها يعتمد التي

الخصائص النوعية والجهات التنظيمية الدولية على أهمية خاصية المصداقية كأحد 

وجعلها المعلومات المحاسبية ودة والضرورية لجالمحاسبية، لمعلومات الرئيسية ل

تعنى أن تقدم المعلومات المحاسبية صورة صادقة  والتي، ذات منفعة لمستخدميها

تحدث داخل الشركة ، وأن  التيوحقيقية عن جميع الأحداث المالية والاقتصادية 

، بعد عن التحيز وخلوها من الأخطاءتتسم المعلومات المحاسبية بالاكتمال والحياد وال

ت المحاسبية ولكن قد يحدث في بعض الأحيان عدم توافر هذه السمات في المعلوما

ما يخل من مصداقية كحدوث بعض الأخطاء والمخالفات أو التحريفات الجوهرية ب

 .المالية القوائم إصدار إعادة، ويؤدى إلى ضرورة هذه المعلومات

 القوائم في تحريفات وجود احتمالية إلى المالية القوائم إصدار إعادةعملية  شيروت  

كجوانب الأخطاء غير المقصودة والتغييرات في تفسير المعايير المحاسبية ،  المالية

 انتظام عدم مثل المالية القوائم إصدار لإعادة الأسباب من العديد توجدوبالتالي 

 فراالانح أو الغش ،المحاسبي التلاعب ممارسات منها والتي المحاسبية المعالجات

 قيامو الداخلية، الرقابة نظم في قصور وجود المحاسبية، المعايير عن المقصود

 Guerber & Anand،  2024ق ، ي)توف الانتهازية الأرباح إدارة بعمليات الإدارة

,2019) . 

 صدارإ عادةإ حيأن هناك اختلاف بين مصطل على (2024)محمد ،  أكدوقد   

 اهيسبق المالية مالقوائ صدارإ عادة، حيث أن إ المالية مالقوائ لوتعدي المالية مالقوائ

 إصدار إعادة هيعقب المالية مالقوائ في لتعدي لك وليس المالية مالقوائ في لتعدي وجود

 حالة في ضمنية صدارإ بإعادة هتسميت نيمك ما وهو اخرى مرة مالقوائ ذهه لنفس

 صدارإ اعادة هوتسميت اخرى مرة صدارإ عادةإ ندو فقط تصحيحي بإعلان لالتعدي

 .قالساب مالعا لنفس صدارالإ عادةإو لالتعدي حالة في صريحة

 بعض لإجراء المالية القوائم إصدار بإعادة القيام إلى الشركات بعض تضطرو  

تتسم بعدم  والتي إصدارها السابق المالية القوائم بنود من أكثر أو بند على التعديلات

ً  ذلك ويحدث ،الدقة  الهيئات أو الحسابات مراجعي من المطالبة بعد أو طوعا

 أو محاسبية أخطاء وجود نتيجة المالية القوائم إصدار بإعادة للمحاسبة التنظيمية

 تصحيح عملية نهاأب المالية القوائم إصدار إعادة عملية وتعرف .جوهرية تحريفات

 Loncu, 2014دقيقة ) غير تكون والتي مسبقاً إصدارها تم التي المالية للمعلومات

;Chen et al., 2013). تمثل المالية القوائم إصدار إعادة عمليةفإن  ،لذا 

 هيف وبالتالي ،لكونها مضللة إصدارها السابق المحاسبية المعلومات في تصحيحات

تحتوى على أخطاء  إعدادها سبق التي المالية القوائم بأن رسمي اعتراف بمثابة

المحاسبية الدقيق عن المعلومات الصادق وفشلت في التعبير وتحريفات جوهرية و
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 الممارسات على دليلو ،المتعارف عليها  المحاسبية المبادئ مع اتفاقها نتيجة لعدم 

 ;Her et al.,2010:)المستخدمة من قبل الادارة  المناسبة غير المحاسبية

Loncu,2014 Mun, 2022; Olusola and Abdulasisi, 2020:). 

 ترجمة تمثل المالية القوائم إصدار إعادة أن المعلومات مستخدمي يري ،ناحيه منو  

 إصدار إعادة بعمليات الشركات قيام نأ اعتبار على المالية التقارير جودة لتحسين

 الأخطاء تصحيح على الشركة إدارة قبل من الحرص من نوع يعتبر المالية القوائم

 ناحية ومن .للمستخدمين الدقيقة المعلومات من قدر أكبر وتوفير السابقة المحاسبية

 في المعلومات مستخدمي ثقة فقد لىإ المالية القوائم إصدار إعادة يؤدي قد أخري،

 وانخفاض الإدارة نزاهة في والتشكيك القوائم تلك علي الاعتماد وعدم المالية القوائم

 .(2019)كريم الدين ،  القوائم المالية ودقة مصداقية

بتكلفة رأس المال  تتعلقبعدة تأثيرات  المالية القوائم إصدار إعادة وترتبط عملية 

ومعدل نمو الشركة، بجانب  الخارجيوقدرة الشركة على الوصول لمصادر التمويل 

، أسعار الأسهم والمحتوى مستقبلية المتوقعة وجودة الأرباحالتأثير على الأرباح ال

وقيمة الشركة مع زيادة مخاطر ، المراجعالادارة وتغيير ، للأرباح المعلوماتي

، الأمر الذى من شأنه يقود الادارة إلى اتباع الدعاوى القضائية وافلاس الشركات

المعلومات المحاسبية وزيادة مصداقية  مستخدميصارمة لاستعادة ثقة اجراءات 

 Oradi & Izadi,2020 ;Fragoso,et)المعلومات المحاسبية في القوائم المالية 

al.,2020) . 

 يمثل وقياسها الأرباح جودة على التعرف نحو التوجه أصبح الأخيرة الآونة فيو   

 القوائم تتضمنها التي الأرباح هذه حقيقة على للتعرف وذلك وحتمية، ضرورة

 يهتم الذي، والمالية القوائم في أهمية الأكثر العنصر تمثل الأرباح أن ، حيثالمالية

 اتالقرار اتخاذهدف الحكم على أداء الشركة وب المالية القوائم مستخدميجميع  به

 ( .2020)خالد ،  الرشيدة

 نشاطاتها من مستمر بشكل الأرباح توليد على الشركة قدرة الأرباح جودة تعنيو 

 الحقيقي الأداء عن التعبير في عنها المفصح الأرباح قدرة كذلك المتكررة، التشغيلية

 يةاستمرار في تتمثل الأرباح جودة أن ثحي، المستقبلية بالأرباح والتنبؤ للشركة،

 تحتوي التي الأرباح في العاليةالأرباح ذات الجودة  تتمثلكما  .تذبذبها وعدم الأرباح

 الحالي الأداء مبتقيي تعلقي ماوفي ،المستقبلية بالأرباح علقيت مافي دجي مؤشر على

تتحقق جودة الأرباح من خلال مدى قدرتها  وبالتالي، (2014)الأضم ،  للشركة

، فكلما تمتعت الأرباح باستمرارية أكبر فإن ذلك يشير المستقبل فيعلى الاستمرار 

وقدرة الأرباح الحالية على عكس  ،ع مستوى جودة الأرباح المستقبليةإلى ارتفا

 .للشركة والمستقبلي الحاليالاداء 

علاقة وطيدة بين جودة  إلى وجود( 2014، الأضم ،Lo, 2007)كل من  يشيرو 

جودة الأرباح وإدارة  ، فهناك العديد من الأمور المشتركة بيندارة الأرباحالأرباح وإ
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 عدم بينما الأرباح، جودة انخفاض إلى تؤدي الأرباح إدارة فممارسة ،الأرباح

 لذلك .الجودة من مرتفع بمستوى تتمتع الأرباح أنتشير إلى  الأرباح إدارة ممارسة

 للتنبؤ داةأو للشركة الحقيقي داءالأ عن تعبر التي المؤشرات من رباحالأ جودة تعتبر

 التي رباحالأ دارةإ ممارساتن ع بعيدة تكون أن نجاحها سبابأ حدأو، بمستقبلها

 على سلبا ينعكس مما ،المالية القوائم على للتأثير الشركات داراتإ بعض تمارسها

 .مستقبلا الشركة داءأ

  الأداء عن تعكسه الذي المدى خلال من الأرباح جودة إلى البعض ينظرو  

 التي الإدارة تصرفات تمثل الأرباح إدارة فان مشابه وبشكل ،للشركات الاقتصادي

 من الأرباح جودة إلى ينظر من هناك أن كما .للشركات الاقتصادي الأداء في تؤثر

 الاقتصادي الأداء تعكس معلومات من المحاسبية الأرباح تحتويه ما مدى خلال

 جانب من الأرباح إدارة إلى ينظر الآخر البعض فان مشابه وبشكل ،للشركات

 اعتمدت وقد .الاقتصادية الأحداث عن الإفصاح في الإدارة تتخذها التي القرارات

 نموذج على فيها المؤثرة والعوامل الأرباح إدارة تقصت التي الدراسات معظم

 العديد من اعتمدت كما الأرباح، إدارة ممارسات لاكتشاف الاختيارية الاستحقاقات

 مستوى لتحديد الكلية الاستحقاقات نموذج على الأرباح بجودة عنيت التي الدراسات

 على يعتمدان الأرباح وجودة الأرباح إدارة من كل فان وعليه الأرباح، جودة

 ( .2009الشريف وأبو عجيلة ،  ; Teets,2007) الاستحقاقات

 من الأرباح خلوهو  الأرباح، جودة اسلقي استخدامها تم يالت سالمقايي أهم ومن  

 بإدارة تقوم الشركات أن تعني والتي الشركة، إدارة قبل من الأرباح إدارة ممارسات

 قةبطري الاستحقاق تمارس إذ للأرباح، المتوقع المستوى على المحافظة بدافع الربح

 وتمارس ا،نسبي منخفضة خسائر قتحقي عند أو الربح انخفاض عند يجابيةإ

 ومن السابقة، بالسنوات مقارنة مرتفعة الأرباح كونت عندما سلبية قةبطري الاستحقاق

 في ادةزي على الحصول في الشركات رغبة الربح إدارة ممارسة تبرر التي الدوافع

 الأرباح ادةلزي المحاسبي الاستحقاق باستخدام تقوم الشركات نأ حيث المال، رأس

  .( 2006، السهلي) المالرأس  ادةزي هافي تمي التي السنوات في

 هو فالنمو ، هالقرارات نتيجة كونه للشركة استراتيجي هدف الشركة نمو يعتبرو  

 التطور، بجانب المتعلقة الشركة استراتيجيات وفعالية نجاح مدى تعكس ظاهرة

الشركة .  حجم باختلاف وحالاته النمو هرظام تختلفو .والاستمرار، البقاء التوسع،

 قدرة فان ثم ومن، تغيراتمال من مجموعة لتفاعل نتيجةفي الشركة  النمو يحدثكما 

 تسجيل لىإ يؤدي سليم بشكل وتوجيهها المتغيرات تلك يف  التحكم على الشركة

 فيه تتحكم حيث معينة بديناميكية النمو يتميز. وومثمرة متوازنة نمو معدلات

 النمو سر عن الكشف  يف تحليلها يفيد مالية نسب ليإ تترجم العوامل من مجموعة

 .( 2022 ، بن ساسيو بن قويدرللشركة ) الذاتي
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في  المالية المحاسبة مجال في الباحثين من العديد اهتمامات الشرك نموولقد نال 

 الطرق وتباينت للنمو المفسرة المفاهيمو النظريات تعددتقد و ،الآونة الأخيرة 

 والتي عمالهاأ نتائج في تحققه وما الشركة بأداء النمو يرتبط حيث، هلقياس ساليبوالأ

ً  ويعتبر ،سنوي بربح عنه يعبرو المالية القوائم في تنعكس  ساسيةالأ هدافالأ من هدفا

 زيادة لىإ يؤديو ،الشركة رباحأو وانتاج أصول في النمو عن ينتج والذي، للشركة

 ،الأصول نمو في تنعكس متعددة بمؤشرات إلى نمو الشركة ويشار .السوقية قيمتها

 نمو ويرتبط ،المضافة الاقتصادية القيمةو المبيعات، الملكية، حقوق المال، سأر

 وصدق دقة على يعتمد والذي المالية قوائمها في تنعكس نتائج من تحققه بما الشركة

 النمو ويشير .المالية والتقارير القوائم هذه تحويها التي المحاسبية المعلومات

 على يتركز النمو كان اذا محددة زمنية فترة خلال الشركة حجم في بالازدياد

 زمنية فترة خلال الحجم ارتفاع بمعدل تقاس نسبية ظاهرة النمو ويعتبر ،الانتاج

 (2021)عبد الله ،  المنافسة الشركات مع المعدل هذا ومقارنة

 قياس يمكن، فعلى سبيل المثال  .عنه والتعبير الشركة نمو لقياس طرق عدة هناكو  

 تمي حيث،  الأصول زيادة أو الموظفين عدد زيادة أو المبيعات نمو خلال من النمو

التغير في و ،الأصول حجمتغير  المبيعات، حجم تغير خلال من النمو عن التعبير

 ( .2017خلف ، بنى )بالشركة  الموظفين عدد

 النمو يتمثل حيث التجارية، عماللأل والنوعي الكمي التطورفي  الشركة نموويتمثل  

 يتعلق . بينماوالاستثمارات الموارد وحجم المبيعات وعائدات الانتاج زيادة في الكمي

 نأ القول ويمكن العملاء.  مع العلاقة جودة وأ الانتاج جودة بتطوير النوعي النمو

 الانتاج كزيادة الكمية في الزيادة نأ حيث النوعي، للنمو نتيجة هو الكمي النمو

العنصر  خصائص مثل النوعيالنمو  نتيجة الجودة تحسين وأ والمبيعات والتصدير

 وصفاته خصائصه في تغييرات مع الحجم في زيادة عن عبارة تكون التي البشرى

(Durmaz& İlhan ,2015). 

 رفعت وأ زيد، حيث ت الشركة نمو على يجابياإ المؤثرة العوامل من مجموعة هناكو  

 على سلبا ؤثرت التي  العوامل منأخرى  مجموعةوتساهم في ازدهاره . و نموال من

 داخل من العوامل هذه تكون وقد . هانحدار في ساهمتخفض من النمو وتف الشركة نمو

 القدرات التسويقية، مهاراتهاو الشركة حجممثل  عليها السيطرة يمكنو الشركة

 التشغيلية وقدراتها الشركة موظفي الى بالإضافة .المالية وسياساتها التكنولوجية،

 الشركة سيطرة عن خارجة. أو قد تكون عوامل خارجية والتقنية والتسويقية والمالية

 فعال تأثير لها وديموغرافية تجارية واجتماعية واقتصادية سياسية عوامل وتتضمن

 . (2021)عبد الله ،  الشركة نمو على ومباشر

،  عليها والمحافظة رباحالأ تحقيق في كفاءتها على الشركة واستمرار نجاح يعتمدو  

 في والتحريف التلاعبالأخطاء و من خاليةو عالية بجودة المالية التقارير تقديمو

 إدارةممارسات  على التغلب أساليبفي اتباع  الشركةحيث كلما كان توجه ،  البيانات
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 على ونموها الشركة استقراركلما ارتفع ، والتلاعب والتحريف في البيانات رباحالأ

  .الطويل المدى

 الدراسة مشكلة -2

تقوم الشركة بإعادة إصدار قوائمها المالية إذا تبين أنها أعدت بشكل لا يتوافق مع     

مبادئ المحاسبة المتعارف عليها، أو أنها تحتوى على أخطاء في بعض الأرقام 

المحاسبية الواردة بها. ومن ثم، فإن إعادة إصدار القوائم المالية هو تصحيح 

طئة كانت واردة بالقوائم المالية التي سبق نشرها لمعلومات محاسبية غير دقيقة أو خا

(Shou & Liu, 2022. ) 

محاسبية  معلومات توفير هو المالية القوائم إصدار إعادة من الهدف أن ضوء فيو   

 من قبل المستخدمين النظر وجهات في اختلاف ظهر ومصداقية ، فقد شفافية أكثر

 وجهة ، فهناك التقارير الماليةوأثرها على المالية  القوائم إصدار إعادة عملية نحو

على  إيجابيمردود  لها يكون قد المالية القوائم إصدار إعادة عملية أن ترى نظر

 جودة تحسين إلى تؤدي المالية القوائم إصدار إعادة عملية أن ، حيث التقارير المالية

 الأخطاء تصحيح على الإدارة حرص يمثل ذلك أن اعتبار على المالية التقارير

 جودة وتحسين للمستخدمين الدقيقة المعلومات توفير على والعمل السابقة المحاسبية

 القوائم إصدار إعادة عمليةترى أن  بينما وجهة النظر الأخرى .المحاسبيةالمعلومات 

 إصدار إعادة عمليةأن التقارير المالية، حيث على  سلبىمردود  لها يكون قد المالية

 المالية القوائم مصداقية في المستخدمين ثقة تخفيض إلى تؤدي قد المالية القوائم

مشحوت ، 2019)كريم الدين ، مصداقيتها   وعدم الإدارة نزاهة في والتشكيك

 .(2023وآخرون ، 

قد تكون  تم بسبب الأخطاء غير المقصودة التيإن إعادة إصدار القوائم المالية قد ي  

أو بسبب الغش ، متعارف عليهاناتجة عن التطبيق الخاطئ لمبادئ المحاسبة ال

المتعمد الذى يؤدى إلى تشويه وتحريف الأرقام المحاسبية الواردة بالقوائم المالية 

( . وبناءً على ذلك، فإن إعادة إصدار 2024، عبد الناصر ،  2019)صالح ، 

الجوهرية   بلا  مستخدمي القوائم المالية عن الأخطاءالقوائم المالية تمثل آلية مهمة لإ

 ,.Hu et al) القوائم الماليةالأرقام المحاسبية الواردة بوالمخالفات الجسيمة في 

2024. ) 

 أن على للمستخدمين مؤشر هو المالية القوائم إصدار إعادة نأ القول ويمكن هذا  

 ما أقل المديرين قِبل من المقدمة المحاسبيةالمعلومات  وأن بهم غير موثوق المديرين

 موثوقية حول تشككًا أكثر المستثمرون يكون قد لذلك ، عليها الاعتماد يمكن

 للشركة المحاسبية المعلومات إلى بالإضافة للشركة السابقة المحاسبية المعلومات

 عدم إلي زيادة تميل المستثمرين شكوك وأن المستقبل في عرضها يتم سوف التي

 .(Dao et al., 2024 :2023مشحوت وآخرون ، )المعلومات  تماثل وعدم التأكد
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خطاء محاسبية دليلاً قوياً أار القوائم المالية نتيجة لحدوث صدإعادة إتعد عملية و  

، خاصة صدار القوائم الماليةإعادة إجودة الأرباح . كما يطرح  تكرار على ضعف 

أرباح  فيتكرار تعديلات الأرباح تساؤلات عديدة عن مدى مصداقية ونزاهة الادارة 

 والتي، وذلك من خلال الإشارة بأن الأرباح المفصح عنها الشركة المقررة بواسطتها

صدار إعادة إرة ليست الأرباح الحقيقية للشركة. وبالتالي  فإن عملية حددتها الادا

بب أن تعديلات ، بسة الشركةدارإمن مصداقية ونزاهة وتقلص القوائم المالية تخفض 

دارة الشركة إما أنها غير إبأن القوائم المالية  لمستخدميات شارإالأرباح ترسل 

للأرباح ، أو أنها بشكل مقصود ومتعمد قامت  الحقيقيقادرة على تحديد المستوى 

الأمر الذى يؤدى إلى فقد  ،القوائم المالية مستخدميبتغيير الأرباح المقررة لتضليل 

تعدل  التيالادارة  فيثقتهم بصفة خاصة المساهمين المستخدمين بصفة عامة و

، ويقود المساهمين إلى تغيير الادارة الحالية بإدارة جديدة ذات ثقة الأرباح

 . (Margetis, 2004; Wu, 2002أكبر)

يتوقف  القوائم الماليةصدار إعادة إعملية ( إلى أن Callen et al. ,2006ويشير )  

ففي حالة ، دارةودة الأرباح سواء كان سلبياً أو إيجابياً على سلوك الإتأثيرها على ج

لتحقيق مصالحها الشخصية يكون هناك تأثير سلبى  انتهازيدارة سلوك انتهاج الإ

 على جودة الأرباح والعكس صحيح . صدار القوائم الماليةإعادة إلعملية 

 المعلن عنهمدى اختلاف صافى الدخل  من خلالجودة الأرباح  عنيمكن التعبير و  

 في( . كما تحدد جودة الأرباح Hodge, 2003) الحقيقيقائمة الدخل عن الدخل  في

ضوء أن الأرباح الحالية تتسم بجودة عالية اذا كانت توفر تنبؤات جيدة للأرباح 

( على أن الشركات Margetis, 2004( . ويؤكد )Penman, 2003المستقبلية )

لأرباح  الحقيقيتقوم بإدارة أرباحها تزيد من صعوبة تحديد السوق للمستوى  التي

تقوم  التي( إلى أن الشركات Francis et al., 2005يشير )كما هذه الشركات . 

 فيعلى انخفاض  وتنطويقوائمها المالية تكون جودة أرباحها ضعيفة  صدارإبإعادة 

  . صدار القوائم الماليةإعادة إتسبق  تيالالسنوات  فيالجودة 

تفعة اذا كانت لا وينظر مستخدمو القوائم المالية إلى الأرباح بأنها ذات جودة مر  

دارة الأرباح ، وذلك لأن التلاعب المتعمد بالأرباح من قبل تتضمن ممارسات إ

 رباحالأ دارةإ ممارسات تعتبركما الادارة  قد يشوه منفعة الأرباح للمستخدمين . 

 يقلل وبالتالي، المالية التقارير في والظاهر للشركة الحقيقي الربح يعكس لا سلوبأ

 ونموها واستقرارها المدى بعيدة هدافهاأ تحقيق دون ويحيل رباحهاأ جودة من

حيث أن جودة القرارات ، الشركة في الاستثماري القرار متخذي ليلضوت

المالية بما تتضمنه من جودة الأرباح الاستثمارية تعتمد على جودة التقارير 

 . (2020المحاسبية )محمود ، 

 للمبادئ متعمدة مخالفات عن تنتج المالية القوائم إصدار عادةإ عمليات كل وليست  

 خطاءالأ تصحيح عن ناتجةإصدار  عادةإ عمليات فهناك عموما، المقبولة المحاسبية
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 تخالفلا تتوافق و التي الاحتيالية المحاسبية الممارسات وأ المتعمدة المحاسبية

 GAAP " Generally Principles"المتعارف عليها ) المحاسبية المبادئ

Accounting Accepted )، خطاءالأ تصحيح عن ناتجة إصدار عادةإ عملياتو 

 المخالفات حيث تعرف ،( Ettredge et al., 2010) المقصودة غير المحاسبية

 تلك وتشمل ،المالية القوائم وافصاحات قيم في مقصود سهو وأ خطأ بأنها المحاسبية

مضللة  مالية معلومات لتقديم الاحتيالي المالي التقرير المحاسبية المخالفات

(Gourley & Lavender, 2010بينما تعرف الأخطاء . ) وأ خطأ بأنها المحاسبية 

 جمع في الأخطاء وتشمل، المالية القوائم وافصاحات قيم في مقصود غير سهو

 المحاسبية والتقديرات منها، المالية القوائم عدادإ يتم التي المحاسبية البيانات ومعالجة

 تطبيق في والأخطاء الحقائق، وتطبيق تفسير سوء عن الناتجة الصحيحة غير

  والإفصاح العرض طريقة أو التصنيف أو بالقياس المتعلقة المحاسبية المبادئ

(Gourley & Lavender 2010) ،سبابأ إلى الاحتيالية غير الأخطاء وترجع 

 أو المحاسبي النظام خطاءأ أو المعقدة المحاسبية المبادئ فهم سوء ذلك في بما مختلفة

 .(Ettredge et al., 2010) المحاسبية  الخيارات تعدد

 % من38( إلى أن GOAمريكية )الأ الحكومية المحاسبة مكتب قد توصللو  

 الخاطئ الاعتراف بسبب المالية قوائمها اصدار اعادة بعمليات قامت الشركات

 بعض دراجإ وأ وهمية بيع عمليات نتيجة فيه مبالغ بشكل ظهارهاوإ بالإيرادات

 بين الوهمية التبادل عمليات ببعض القيام وأ تتحقق لم التي الوهمية يراداتالإ

 ( . 2012والقابضة )شاهين ،  التابعة الشركات

 على التأثير تحاول التي الشركات نأ لى( إEttredge et al., 2010شير )وي  

 تكلفة ،المبيعاتالتي تتمثل في   ساسيةالأ رباحالأ بنود تستخدم عمد عن رباحهاأ

كما حدد  .ساسيةالأ غير الأرباح بنود من  غيرها من كثرأ  التشغيل نفقات ،المبيعات

(Roychowdhury,2006) إدارةفي  الشركات تستخدمها حقيقية انشطة ثلاثة 

 بهدف سعارالأ تخفيض في نشطةالأ تلك وتتمثل المطلوبة هدافالأ نحو رباحهاأ

 للمبيعات، اقل تكلفة عن للإفصاح الانتاج زيادة مؤقت، بشكل المبيعات زيادة

 من النقدية للتدفقات صحيحة غير مقاييس الى يؤدى مما التقديرية النفقات وتخفيض

 .الانتاج وتكاليف التشغيل

تقوم بإعادة  التيشركات الأن  على( Palmrose & Scholz ,2004) ويؤكد  

ن اصدار قوائم مالية معدلة ناتجة ع بإعادة، كانت تقوم اصدار قوائم مالية معدلة

 ,Plumlee & Yohn) يدويؤرباح . رير احتيالية لممارستها ادارة الأتقديم تقا

 القوائم اصدار إعادة عمليات في الهائلة على أن الزيادةما سبق ويؤكد ( 2010

ادارة ممارسات الماضية أحد أسبابها الرئيسية هو  السنوات مدى على المالية

 .الأرباح
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قيام الشركات  سبابن أن مأ (Robbani et al .,2006) يرى وعلى النقيض  

، وذلك عند  صول والالتزاماتعادة هيكلة الأم مالية معدلة هو إبإعادة اصدار قوائ

 & Robbani) يرىصول والالتزامات بقيم غير صحيحة . كما تقدير عناصر الأ

Bhuyan ,2010) دار قوائم قيام الشركات بإعادة اص فيسباب الرئيسية أن أحد الأ

قد تتضمن عناصر  التييرادات خطاء متعلقة بالتحقق من الإمالية معدلة هو تعديل أ

رباح والاعتراف بعدم صحة الأرباح تعديل الأ، ومن أجل مشكوك أو مغالى فيها

  المحاسبية المفصح عنها سابقاً .

عادة إ، ويتضح للباحثة بعد عرض وجهات النظر المختلفة فيما يتعلق بتأثير هذا  

لنظر حول ، أن هناك اختلافاً في وجهات اجودة الأرباحعلى إصدار القوائم المالية 

تؤثر  عادة إصدار القوائم الماليةإوجهة نظر ترى أن ، هناك هذا التأثير. فمن ناحية

 ً عادة إصدار إهناك وجهة نظر ترى أن ، . ومن ناحية أخرى جودة الأرباحعلى  سلبا

ً تؤثر إ القوائم المالية يجب ،  هذا الاختلاف. وبناءً على جودة الأرباحعلى  يجابا

عادة إصدار القوائم المالية إبين طبيعة العلاقة  فيجراء المزيد من البحث والدراسة إ

 . جودة الأرباحعلى اعادة إصدار القوائم المالية  ، وأثروجودة الأرباح

 هذا يعد كما .ةللشرك الاستراتيجية الأهداف من واستمراريتها الشركة نمو يعتبرو  

 المتعلقة القرارات جميع على ينعكس مما،  الإدارة لأهداف هاما محورا الهدف

 يتلاءم بما القرارات تلك تكييف  نحو دائما السعي يكون حيث التمويلو بالاستثمار

 .( 2022 ، بن ساسيو بن قويدر) الشركة داخل الأرباح يمظتع  يف والرغبة

متعلقة  متفقتين نظر وجهتيأن هناك  إلى( Albring et al ., 2013) ولقد أشار  

نظر الوجهة صدار القوائم المالية على نمو الشركة ، حيث تتمثل بتأثير إعادة إ

وهذا يقلل  ،تضر بعلاقات التعاقد القائمةصدار القوائم المالية إأن إعادة  في الأولى

من التدفقات النقدية للشركة ويعوق قدرة الشركة على متابعة الاستثمارات المربحة 

تخلق صدار القوائم المالية إأن إعادة  في، فتتمثل ثانية النظر الوجهة أما  .المحتملة

وبالتالي تحد من قدرة الشركة على جمع أموال خارجية  ،اليقينالثقة وحالة من عدم 

عوق نمو الشركة إصدار القوائم المالية تإعادة عملية أن  أي .أقل تكلفة لتمويل النمو

 Albringكما قدم ) تكلفة.من خلال الحد من الوصول إلى التمويل الخارجي الأقل 

et al ., 2013)  تدمير و .كبيرة لثروة المستثمرينالخسارة الالمزيد من الرؤى حول

 من خلالينعكس ذلك واصدار القوائم المالية ، ثروة المساهمين من خلال إعادة 

 فة التمويل الخارجي. الانخفاض في نمو الشركة بسبب زيادة تكل

، المعدلة عند هذا الحد المالية م القوائصدار إعادة إعمليات ولم يقف الأمر لخطورة  

، ببورصة جوهانسبرج بجنوب افريقيا مصادر التمويل نخفاضلى اإبل تجاوز الأمر 

والآثار صدار القوائم المالية المعدلة إعادة إعمليات ظل مخاوف الممولين من  في

 Watsonلاسترداد أموالهم ) المترتبة عليها من عدم توافر السيولة النقدية اللازمة

& Coetzee,2012 . ) صدار القوائم المالية على قرارات عادة إإعمليات كما تؤثر
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بإصدار من البنوك بشكل أكبر من تمويل المساهمين  الخارجي ضالتمويل بالاقترا

، والذى ة القوائم الماليةدقة ومصداقي فيلى تشكك المستثمرين سهم، ويرجع ذلك إالأ

على الديون بالقروض  تمويل الداخلية والاعتمادفقد الشركات لمصادر ال لىيقود إ

بعض الشركات التي قامت بإعادة أن  تبينكما ( . Chen et al .,2013الخارجية )

 & Palmrose)مالية أعلنت افلاسها وتم شطبها من البورصة ال هاصدار قوائمإ

Scholz ,2004 .) 

المالية بمثابة أخبار سيئة في السوق وتشير إلى م القوائإعادة إصدار وتعتبر عملية 

يترتب على ذلك انخفاض جودة المعلومات المحاسبية الواردة بهذه القوائم المالية ، و

، ومن ثم ارتفاع تكلفة مصادر التمويل الخارجية ظهور مشكلة عدم تماثل المعلومات

ية من خاصة القروض من البنوك ، حيث تزداد احتمالات طلب ضمانات اضاف

البنوك بعد قيام الشركات بإعادة اصدار قوائمها المالية ، وكذلك تزداد معدلات الفائدة 

على هذه القروض ، وبالتالي يكون هناك صعوبات في الوصول إلى مصادر التمويل 

 & Shou،  2024من البنوك ، ومن ثم تصبح الشركة مقيدة مالياً )عبد الناصر ، 

Liu, 2022). 

إعادة وجهات النظر المعارضة والمعارضين لعمليات كثرة من وعلى الرغم   

ن هناك بعض المؤيدين للآثار السلبية الناجمة عنها ، إلا أ صدار القوائم المالية نظراً إ

صدار لية ، ويؤكدوا على أن الإعلان عن إعادة إصدار القوائم الماإعادة إلعمليات 

وائم المالية الق فيالقوائم المالية له بعض الآثار الجيدة المتعلقة بخلق الثقة المفقودة 

وزيادة مصداقيتها ، وذلك من خلال قيام الشركات بتعديل خرى وإعادتها مرة أ

قوائمها المالية وتصحيح الأخطاء المحاسبية السابقة حرصاً من الشركات على تقديم 

القوائم المالية على اتخاذ  مستخدمية ودقيقة لتساعد معلومات محاسبية صحيح

فصاح السليم عن القوائم المالية ، وكنوع من الالتزام بمتطلبات الإالقرارات الرشيدة 

 ( .;Whlson,2008 2012)شاهين ، 

اعادة ، ويتضح للباحثة بعد عرض وجهات النظر المختلفة فيما يتعلق بتأثير هذا  

، أن هناك اختلافاً في وجهات النظر حول هذا نمو الشركةعلى إصدار القوائم المالية 

ً  عادة إصدار القوائم الماليةإالتأثير. فمن ناحية ، هناك وجهة نظر ترى أن   تؤثر سلبا

عادة إصدار القوائم إهناك وجهة نظر ترى أن ، نمو الشركة. ومن ناحية أخرىعلى 

ً تؤثر إ المالية جراء المزيد ى هذا الاختلاف، يجب إنمو الشركة. وبناءً علعلى  يجابا

نمو وعادة إصدار القوائم المالية إطبيعة العلاقة بين  فيمن البحث والدراسة 

 نمو الشركة.على عادة إصدار القوائم المالية إ ، وأثرالشركة

جودة كل من على اعادة إصدار القوائم المالية ن الباعث للاهتمام بدراسة أثر إ  

تضارب وجهات النظر ما بين مؤيد لوجود أثر  فييتمثل نمو الشركة و الأرباح

. ومناقض نمو الشركةو جودة الأرباحعلى إصدار القوائم المالية  عادةإيجابي لإ

،  نمو الشركةو جودة الأرباحعلى إصدار القوائم المالية  عادةلوجود أثر إيجابي لإ
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جودة  علىالقوائم المالية  إصدار عادةإر يأثتتناولت  التيوندرة الدراسات السابقة 

على الرغم من ، فالبيئة المصريةالبيئة العربية ومن بينها  في نمو الشركةو الأرباح

، إلا أن مجهوداً صدار القوائم الماليةضوع إعادة إاهتمت بمو التيحجم الدراسات 

، كما جودة الأرباح على صدار القوائم المالية تأثير إعادة إقليلاً وجه نحو استكشاف 

على صدار القوائم المالية تأثير إعادة إتناولت  التيالدراسات  فيهناك ندرة نسبية  أن

في  مما يعنى الحاجة إلى القيام بمزيد من الدراسات عن هذا التأثير ،نمو الشركة 

صدار القوائم المالية بين إعادة إ طبيعة العلاقة فيلبحث وابيئة الأعمال المصرية . 

، وتوفير أدلة الشركات المساهمة المصرية  فيمو الشركة جودة الأرباح ونكل من و

تركيز جهودهم على  فيالمعايير  وواضعيتساعد الجهات المنظمة اختبارية 

،  القوائم الماليةصدار المحتمل أن تحد من حدوث عمليات إعادة إ من التيالمبادرات 

وفى  .الشركات المساهمة المصرية في التأثيرهذا توجد ادلة كافية عن  حيث أنه لا

 فإن مشكلة الدراسة تنبع من طرح التساؤلات التالية :ضوء ما سبق 

الشركات  في جودة الأرباحعلى عادة إصدار القوائم المالية إر يأثت مدىما  -

 المساهمة المصرية ؟

الشركات  في على نمو الشركةعادة إصدار القوائم المالية ير إأثت مدىما  -

 المساهمة المصرية ؟

 أهداف الدراسة  -3

 الأهداف التالية : فيتتمثل أهداف الدراسة  في ضوء مشكلة الدراسة

 في جودة الأرباحعلى  عادة إصدار القوائم الماليةإالتحقق من تأثير  -

 .المصريةالشركات المساهمة 

الشركات  في على نمو الشركةعادة إصدار القوائم المالية إر يأثت التحقق من -

  . المساهمة المصرية

  أهمية الدراسة  -4

 :يلى ما أهمها ،اعتبارات عدة إلي البحث أهمية ترجع

ذلك و الشركة، نموو الأرباح جودة مفهومي من الدراسة هميةأ تنطلق -

 القوائم ومستخدمي للشركة كبيرة هميةأ ذات رباحالأ جودة نأ عتباربا

 من خالية بيانات تقديم من خلال للشركة حقيقي داءأ من تعكسه لما المالية

 طرافالأ لكافة كبيرة هميةأ ذو رباحالأ جودة تقييم ويعتبر ، رباحالأ دارةإ

 تقدير على الشركة قدرة معرفة من لتمكنهم الشركة بمعلومات المهتمة

 وهو هدافهاأ لتحقيق واستثماره اللازم التمويل وتوفير المالية الاحتياجات

 نمو يخص فيما ماتها. أواستمراري الشركة بقاء وبالتالي رباحالأ تعظيم

 الحقيقي الشركة داءأ تعكس التي المهمة المؤشرات حدأ فيعتبر ، الشركة

، كما أنه يعتبر الأجل طويلة وقصيرة استراتيجيات وفق ليلضالت من الخالي
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خاصة  أحد العوامل المهمة التي تؤثر على قرارات مستخدمي القوائم المالية

 .المستثمرين

عادة إصدار القوائم المالية إ تأثيرالسابقة عن المحاسبية عند مسح الأدبيات  -

 فيللباحثة أن هناك ندرة نسبية  تبين، نمو الشركةو جودة الأرباحعلى 

عام ،  البيئة العربية بشكل في هذا التأثيرسعت نحو تناول  التيالدراسات 

ً ، ويعد ذلك والبيئة المصرية بشكل خاص قوياً لسعى الباحثة لدراسة هذا  سببا

 التيظل ندرة الدراسات السابقة  في، خاصة البيئة المصرية فيالتأثير 

جودة على عادة إصدار القوائم المالية إ تأثيرالبيئة المصرية عن  فيجريت أ

تأثير عن  البيئة المصرية فيجريت ، وعدم وجود دراسات سابقة أ الأرباح

 .نمو الشركةعلى  المالية عادة إصدار القوائمإ

صدار القوائم في الآونة الأخيرة بعملية إعادة إنظراً للاهتمام الملحوظ  -

، فضلاً عن ندرة الدراسات جوانب أخلاقيةالمالية ، كقضية محاسبية لها 

م المالية على ر اعادة إصدار القوائيأثتالتي تناولت هذه القضية البحثية )

ومن بينها مصر مقارنة ( في الدول العربية نمو الشركةجودة الأرباح و

كبيئة تطبيق مختلفة عن الدول  –في حدود علم الباحثة  –بالبيئة الأجنبية 

نمو الشركة ، انعكاسات على جودة الأرباح والأجنبية ، وما لتلك العملية من 

ً للباحثة نحو تناول   المالية على  عادة إصدار القوائمر إيأثتفكان هذا دافعا

، لتطبيق على بيئة الأعمال المصريةنمو الشركة مع اة الأرباح وجود

المساهمة  الشركات على الحدث دراسة باستخدامكدراسة إمبريقية 

 .المصرية

على  عادة إصدار القوائم الماليةإتأثير ظل عدم توافر أدلة كافية على  في -

، فإن الدراسة الحالية تسهم نمو الشركة في البيئة المصريةو جودة الأرباح

، وتقديم المعرفة المتاحة لدينا ضوء  فيالبحثية سد بعض من تلك الفجوة  في

نمو و جودة الأرباحعلى عادة إصدار القوائم المالية دليل إمبريقى لتأثير إ

  .الشركة

جودة على  عادة إصدار القوائم الماليةإتوافر أدلة اختبارية عن تأثير أن  -

يمكن أن يساعد نمو الشركة في الشركات المساهمة المصرية و الأرباح

الجهات المنظمة وواضعي المعايير في تركيز جهودهم على المبادرات التي 

بشكل  القوائم الماليةصدار المحتمل أن تحد من حدوث عمليات إعادة إ من

 كبير. 
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 خطة الدراسة  -5

 البحثية، تساؤلاتها على والإجابة لأهدافها وتحقيقا الدراسة أهمية من انطلاقا   

 :التالي  النحو على استكمال الدراسة تم فقد

 .نمو الشركةجودة الأرباح وب وعلاقتهاصدار القوائم المالية إعادة إ -

 .الدراسات السابقة واشتقاق فروض الدراسة  -

 منهجية الدراسة . -

 تحليل نتائج الدراسة . -

 .خلاصة الدراسة وأهم الفرص الممكنة للدراسات المستقبلية  -

 مراجع الدراسة . -

 نمو الشركة جودة الأرباح وب وعلاقتهاإعادة اصدار القوائم المالية  -6

لعملية يهدف هذا الجزء من الدراسة إلى توفير التأصيل النظري للتأثيرات المحتملة 

 نمو الشركة .المالية على جودة الأرباح و إعادة إصدار القوائم

 جودة الأرباح و صدار القوائم الماليةإعادة إ بين العلاقة:  6/1

تقييم  في يمكن الاعتماد عليها التيتعتبر جودة الأرباح من المؤشرات الهامة    

 فهي ،مستخدمي القوائم الماليةمن قبل مجموعة واسعة من  الأداء المالي للشركة

رباح الحقيقية عبير عن الأالت فيرباح المفصح عنها يشير إلى مدى قدرة الأمؤشر 

عن  جودة الأرباح تعبرو( . 2015المستقبلية )فوزى ،  بالأرباحالتنبؤ وللشركة 

توليد  فيدرة الشركة على الاستمرارية قمدى للشركة كونها تعكس  الحقيقيالأداء 

باقي ورفع قيمة أسهمها أمام  تنافسيالتعزيز مركزها  فيوهو ما يساهم ، رباحالأ

عن كفاءتها  وتعبير المستخدمةتمثيل لسياسات الادارة  هي فالأرباح، الشركات

 . ( 2021،  يالتشغيلية والاستثمارية )شعبان ودشل

 الشركات من كبير عدد نهيارا بعد رباحالأ جودة بقياس الاهتمامولقد ازداد     

 عن حقيقية غير بيانات وتقديم المحاسبية بالسجلات التلاعب نتيجة العالمية والبنوك

، رباحالأ استمرارية مقياس: المقاييس هذه همأ ومن الاقتصادية للوحدة المالي الوضع

، رباحالأ ادارة ممارسات من الخالية رباحالأ مقياس، المحاسبي التحفظ مقياس

 جودة مقياس، والمستحقات مقاييس، القيمة ملاءمة مقياس، التنبؤ على القدرة مقياس

 ( .2021)عبد الله ،  النقد من قترابالا معيار على عتمادبالا رباحالأ

 بالنمو ترتبط رباحالأ جودة( على أن Schipper&Vincent,2003ويؤكد )  

 العالية رباحالأ جودة ذات المشاريع في الاستثمارية القرارات نلأ ذلك، والاقتصادي

 المجتمع خدمة في تساهم وبالتالي ،الاقتصادية للموارد فضلأ توزيع في تساهم

 سوء لىإ وتؤدي الاقتصادي النمو تعرقل للدخل المضللة رقامالأ بينما، والاقتصاد

 المال . سأور الموارد استخدام
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القوائم المالية مثل  مستخدميوتعتبر جودة الأرباح ذات أهمية كبيرة للعديد من   

، حيث أنها أرباح ناتجة ين والمحللين الماليين والدائنينالمستثمرين الحاليين والمرتقب

لأرباح الشركة ،  الحقيقيعن أنشطة الشركة وأعمالها وتعبر بصدق عن الواقع 

للشركة  الماليوتوفر بيانات ومعلومات صحيحة وواقعية يتم من خلالها تقييم الأداء 

، كما أنها التي قد تواجه الشركة في المستقبلؤ بالأرباح المستقبلية والمخاطر والتنب

وبذلك  . (Ezat,2019)تفسر مدى قدرة الشركة على الوفاء بالتزاماتها المالية 

،  تعكس بها الأرباح القيمة الحقيقية للشركة التيدرجة الدقة بجودة الأرباح  تعرف

 للشركة الحقيقي داءالأ عن والتعبير يةوالاستمرار الثبات على رباحالأ قدرةوأ

  .(El-Deeb & Albanna ,2018) للشركة مستقبليال بالأداء التنبؤ على هاتوقابلي

رباح من خلال خصائص معينة تعريف جودة الأ( 2020)محمود ، تناول ولقد 

دارة الأرباح المحاسبي وإالقدرة التنبؤية والتحفظ للأرباح مثل الثبات والاستمرارية و

ينظر إليها على أنها ذات جودة  التيفإن الأرباح  ،وبصفة عامة .وجودة الاستحقاقات

الثبات والاستمرارية والاستدامة،  من مرتفعتتمتع بمستوى  التيتلك  هيعالية 

 ً مستوى من إدارة الأرباح أدنى ، وتتضمن وتكون أكثر قابلية للتنبؤ بها، وأقل تقلبا

 .  الاستحقاق و/أو ارتفاع جودة

 المالية التقارير في المحاسبية المعلومات بدقة رباحالأ جودة مفهوم يرتبطكما   

 وأ تضليل يأ من وخلوها النقدية والتدفقات المحاسبية بالأرباح يتعلق فيما خاصة

 التيدارة الأرباح ودة مرتفعة عندما تكون بعيدة عن إوتتسم الأرباح بج ،تحريف

 التشغيلي الربح اخفاء لغرض اصطناعية وقيود منطقية غير تقديرات وضع تتضمن

 وأ تحصيلها في المشكوك الديون مخصص تقديرات وتخفيض زيادة مثل الحقيقي

 (.2021ت )عبد الله ، والمصروفا الايرادات ببعض الاعتراف وتأجيل تعجيل

 رباحالأ وجودة رباحالأ دارةإ اعتبار يمكن نهأ لىإ (Menicucci,2020)وقد أشار  

 جودة على مؤثرا جانبا رباحالأ دارةإ تمثل حيث ،المالية بالتقارير مرتبطتين مسألتين

 التقديرية المحاسبة خياراتالإدارة  تخاذبا وذلك ، الشركة دارةإ من خلال رباحالأ

 ايصال نأ حيث، تضليلها وأ الصحيحة المعلومات لتوصيل ماإ ممارسة تعتبر التي

 عكس على والمستقبلي الحالي الشركة داءأ من يحسن نأ يمكن الصحيحة المعلومات

 لها تسمح التي الحدود ضمن دارةالإ تمارسه الذي بالأرباح المتعمد التلاعب ذلك

 يؤثر بما للمستخدمين المقدمة ماتوالمعل تشويه لىإ يؤدي بما المحاسبية المعايير

تقوم  التي( إلى أن الشركات Francis et al., 2005ويشير ) . رباحالأ جودة على

 فيعلى انخفاض  وتنطويقوائمها المالية تكون جودة أرباحها ضعيفة  صدارإبإعادة 

 . صدار القوائم الماليةإعادة إتسبق  التيالسنوات  فيالجودة 

 فيأن ادارة الأرباح أحد الأسباب الرئيسية ( Plumlee & Yohn,2010يرى )و  

عملية إعادة ، حيث أن إعادة إصدار القوائم الماليةفي عمليات الزيادة الملحوظة 

أو تزيد من الربح المقرر  أن تخفض من الربح المقرر يمكن صدار القوائم الماليةإ
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أن تعديل تخفيض  (Srinivasan,2005) ويقترح.  الارباح يعرف بإدارةوهو ما 

زيادة الربح ، بينما تعديل السابق كانت متعسفة فيلى أن المحاسبة الربح يرجع إ

 ,Margetisويؤكد ) .يرجع إلى أن هناك محاسبة متحفظة أو اتجاه لتصفية الخسائر

تقوم بإدارة أرباحها تزيد من صعوبة تحديد السوق  التي( على أن الشركات 2004

 . لأرباح هذه الشركات الحقيقيللمستوى 

 (Upward Restatement)تعديل الأرباح الذى يزيد من الأرباح المقررة  وينطوي  

، لأعلىصدار قوائمها المالية التي تقوم بإعادة إيجابية عن الشركة معلومات إعلى 

، ويمكن أن يفسر السوق في السابقللشركة أفضل مما كان  الماليأن الوضع و

كما  ،المالي للشركةشارة موجبة عن الأداء نها إالأرباح المقررة على أ فيالزيادة 

الأرباح المستقبلية  شارة على أنالقوائم المالية لأعلى إ توفر عملية إعادة إصدار

تعديل الأرباح الذى يخفض من  ينطوي. بينما المتوقعة للشركة يجب أن تنقح لأعلى

( على معلومات سيئة عن الشركة Downward Restatement)الأرباح المقررة 

للشركة أسوأ مما  ليالما، وأن الوضع لأسفل صدار قوائمها المالية التي تقوم بإعادة إ

في الأرباح المقررة على أنها الانخفاض  ، ويمكن أن يفسر السوقفي السابقكان 

صدار القوائم المالية كما توفر عملية إعادة إ، المالي للشركةشارة سالبة عن الأداء إ

 الأرباح المستقبلية المتوقعة للشركة يجب أن تنقح لأسفلأن لأسفل اشارة على 

(Margetis,2004) . 

يرتبط بجوانب متعددة أهمها التقييم جودة الأرباح مفهوم واسع النطاق  إن  

، في القوائم المالية للشركةلمدى دقة وموثوقية تقديرات الأرباح وتمثيلها  الموضوعي

تعتمد على عوامل متنوعة أهمها دقة تقديرات الايرادات  الأرباح جودةحيث أن 

أن جودة الأرباح تعكس  كماومراعاة جميع التكاليف والمصروفات بشكل صحيح ، 

ً في تقديم المعلومات الماليةالنزاهة والشفافية  تكوين ثقة  في، وتلعب دوراً مهما

، والتزام رباح جيدة لجودة الأ ادارة فتوافر ،ىالمستثمرين والجهات المالية الأخر

تمكن المستثمرين من الشركة بمعايير المحاسبة والتقارير المالية المعترف بها دولياً 

أن أحد أهم العوامل المؤثرة على جودة ، حيث رشيدة اتخاذ قرارات استثمارية 

لسليم للإيرادات الأرباح هو وجود ادارة فعالة وجيدة تضمن التسجيل ا

يضمن التخطيط والرقابة الجيدة على تحقيق الأرباح بشكل  وهذا ،والمصروفات

جيدة يعمل على تقييم الاستثمارات والتخلص لأن توافر ادارة وذلك ، مستمر وموثوق

من العمليات غير الرابحة وتخطيط الضرائب والدقة في تطبيق المعايير المحاسبية ، 

ً في تحقيق أرباح عالية الجودة و مما  استمراريتها يضمنيؤدى إلى دوراً حاسما

 (.2023)حسن ،

  نمو الشركةوإعادة اصدار القوائم المالية العلاقة بين :  6/2

 سواء حد على والمجتمع الاقتصاد عالم  يف أساسية محاور تشكل الشركات باتت  

 القيمة خلق  يف لإمكانياتها راظن، وفيه تنشط الذي القطاع ونوع حجمها باختلاف
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، الاقتصاد انعاش  يف تهاهمومسا تنتجها التي المنتجات من الذاتي الاكتفاء وتحقيق

 نهأ وتبين، والاقتصاديين الباحثين من العديد تشغل واستمرارها بقائها مسألة أصبحت

 تراجعت نإو ، باقية فهي وارتقاء نموا تعرف الشركة . فما دامتبنموها مرهون

هو  النمو علىالشركة  تساعد التي العوامل همأ ومن  ,الهاوية يف نفسها تضع فإنها

 الشركة واستراتيجية خصائص بين التوفيق  يف اوبراعته الادارة لدى المبادرة روح

)داخلي،  للشركة مناسب نمو شكل اختيار لكوكذ  ,بها يطةمحلا البيئة خصائص مع

بن ) المنشودة الأهداف لىإ الوصول اجل من للفرص الأمثل الاستغلال مع خارجي( 

 .( 2022 ، بن ساسيو قويدر

القوائم  في تنعكس التي عمالهاأ نتائج في تحققه وما  بأدائها الشركة  نمو يرتبطو  

 والذي ،للشركة ساسيةالأ هدافالأ من هدفا ويعتبر .سنوي بربح عنه يعبرو المالية

 قيمتها زيادة لىإ يؤديو  ،هارباحأو الشركة نتاجإو موجودات في النمو عن ينتج

 كان اذا محددة زمنية فترة خلال الشركة حجم في بالازدياد النمو ويشير .السوقية

 (.2021)عبد الله ،  الانتاج على يتركز النمو

 في والنوعي الكمي بالتطور( نمو الشركة Durmaz& İlhan ,2015ويعرف )  

 المبيعات وعائدات نتاجالإ زيادة فييتمثل  الكمي النمو نأ حيث ، التجارية عمالالأ

 وأ نتاجالإ جودة بتطوير فيتعلق ، النوعي النمو ماأ .والاستثمارات الموارد وحجم

 للنمو نتيجة هو الكمي النمو نأ القول يمكن وبالتالي العملاء . مع العلاقة جودة

 تحسين وأ والمبيعات والتصدير الانتاج كزيادة الكمية في الزيادة نأ حيث النوعي،

 في زيادة عن عبارة تكون التي العنصر البشرى خصائص مثل التنمية نتيجة الجودة

 .وصفاته خصائصه في تغييرات مع الحجم

.  الخارجيوالنمو  الداخليو وهما النمو منوعين من الن فييتمثل نمو الشركة و  

 تفاعل دون الشركة داخل يحدث وتنظيميا وماليا اقتصاديا نموا الداخلي النمو يعتبرو

 والأنشطة الحالية للمنتج والتطوير البحث عمليات من خلال ويتحقق، خارجي

 مصانع بناء وأ الحالية المصانع توسيع مثل الذاتية القدرات باستخدام الشركة وتوسع

 على الشركة تعتمد حيث المادي  الاستثمار يأ ، جديدة نتاجإ خطوط ضافةإو جديدة

 نتاجيةالإ الطاقة ومدخلات الشركة مال سأر زيادة ذلك ويتطلب الخاصة مواردها

.  المخاطرة وتقليل معهم ناجحة علاقات وبناء العملاء قاعدة وتوسيع الموظفين وعدد

 الاندماج نتيجة الشركة ومميزات خصائص في تغيرفهو  ،الخارجيما النمو أ

 (.;Söllner,2009 2012)لعجالى ،  خرىأ شركة مع والمشاركة

 يتعلق ما منها، عنه التعبيرو  الشركة نمو قياس فيمؤشرات تستخدم  عدة هناكو  

 نمو الملكية، حقوق نمو المال، سأر نمو ،الأصول نمو:  مثل الشركة بمدخلات

 نمومثل :  الشركة بمخرجات يتعلقومنها ما  .التكاليف خفض ، العاملين فرادالأ

 نمو الربح، صافي نمو السوقية، القيمة نمو ، يراداتالإ نمو ، المبيعات نمو نتاج،الإ
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 المضافة الاقتصادية القيمة ونمو رباحالأ توزيعات نمو التشغيلي، الربح

(Achtenhagen et al,2010. ) 

كل آيمكن أن تؤدي إلى تالقوائم المالية صدار إومن الجدير بالذكر أن إعادة   

 Karpoff)علاقات التعاقد القائمة مثل تلك التي تربط الشركة بمورديها وعملائها 

et al., 2008 )الناتجة عن التأثيرات السلبية على سمعة الشركة  ، وهذا يرجع إلى

الأمر الذى من  ،مما يقلل من التدفقات النقدية للشركة القوائم الماليةصدار إإعادة 

 الشركة، وخاصة نمو الشركة الممولة داخلياً.يؤثر سلباً على نمو  شأنه

إعادة عملية ( على أن (Wu & Park,2009; Graham et al .,2008كما أكد   

، حيث تستخدم البنوك شروط ائتمانية تؤثر على سوق الديون صدار القوائم الماليةإ

أشد صرامة حتى تتغلب على مخاطر التعثر وعدم تماثل المعلومات الناتجة عن 

، وينعكس إصدار قوائم مالية معدلة بإعادةتعديلات القوائم المالية وقيام الشركات 

 زيادة تكلفة القروض البنكية بعد نشر القوائم المالية المعدلة . فيذلك 

تكلفة رأس مال  رتفاعلى اإ صدار القوائم الماليةإإعادة ويمكن أن تؤدى عملية    

، لى أموال اضافية من المساهمينالحصول ع فيوانخفاض قدرة الشركة ، الشركة

الديون  فيمما يقود الشركة إلى الاعتماد على مصادر تمويل خارجية متمثلة 

(  Badertscher et al ., 2011يرى )و( .Fragoso,et al.,2020والاقتراض )

صدار إعادة ركة يمكن عزوها إلى تسبب عمليات إأن ارتفاع  تكلفة رأس مال الش

التي تواجه المستثمرين بعد إعادة زيادة مخاطر المعلومات  في القوائم المالية

، وزيادة مستوى عدم التأكد من خلال جعل القوائم المالية المستقبلية أقل صدارالإ

 ، مما يؤثر على سوق الأسهم . مصداقية 

يؤثر سلباً  القوائم الماليةصدار إإعادة  أن( إلى Albring et al ., 2013)ويشير   

ضر بالعلاقات التعاقدية ي القوائم الماليةصدار إإعادة  ، حيث أننمو الشركةعلى 

وهذا يقلل بين الشركة والأطراف الخارجية مثل عملاء الشركة ومورديها، القائمة 

التأثير  كما أن، باً على التدفقات النقدية للشركةيؤثر سلو ،من التدفقات النقدية للشركة

السلبي على التدفق النقدي يقلل من مستوى الحيازات النقدية الداخلية المتاحة 

كما  .ويعوق قدرة الشركة على متابعة الاستثمارات المربحة المحتملة للاستثمار

زيادة تكلفة ، ويؤدى إلى اليقينالثقة وتخلق حالة من عدم ة صدار القوائم الماليإإعادة 

قدرة الشركة على الحصول على أموال خارجية  ويحد من، التمويل الخارجي للشركة

مشاريع استثمارية  فيالاستثمار عيق قدرة الشركة على يمما  ،لتمويل النمو أقل تكلفة

إلى تمويل خارجي أقل تكلفة إن عدم القدرة على الوصول ف لذا ، . مربحة محتملة

الشركة ويساهم في انخفاض نمو الشركة، وخاصة نمو  اتيمكن أن يحد من استثمار

 الشركة الممولة خارجياً.

صدار القوائم المالية إإعادة عمليات  على أن (Albring et al ., 2013كما يؤكد )  

ينعكس ذلك و، المساهمينتدمير ثروة و ، ر كبيرة لثروة المستثمرينئخسا ينتج عنها
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أن إعادة  حيث ،فة التمويل الخارجيفي الانخفاض في نمو الشركة بسبب زيادة تكل

صياغة المحاسبة الاحتيالية تؤدي إلى انخفاض أكبر في نمو الشركة مقارنة بإعادة 

 .صياغة المحاسبة بسبب الخطأ 

إعادة  تنتج عن عمليات التيثار السلبية هناك العديد من الآترى الباحثة أن و   

تتمثل هذه الآثار فيما ، حيث  لى انخفاض نمو الشركةؤدى إتو، صدار القوائم الماليةإ

 يلى :

صدار القوائم إإعادة رد الفعل السلبى من سوق الأوراق المالية تجاه عمليات  -

سهم الشركات وانخفاض انخفاض أسعار وعوائد أ في، والمتمثل المعدلة المالية

تقبلية القيم المتوقعة للأرباح المس لانخفاضوذلك نتيجة  السوقية ،قيمتها 

، فضلاً عن انخفاض قيمة التدفقات النقدية المتوقعة ، ومعدلات النمو المستقبلية

نتيجة دقة ومصداقية القوائم المالية وجودتها  فيلفقد ثقة المستثمرين  وهذا يرجع

 & Aziz,et al.,2017; Hasnan) اصدار القوائم الماليةإعادة عمليات 

Marzuki, 2017; Oradi & Izadi,2020. ) 

ضرار الناتجة اهم الأ، حيث تسالماليارتفاع احتمالات تعرض الشركات للتعثر  -

ارتفاع مستوى الشكوك حول  في صدار القوائم الماليةإ بإعادةعن قيام الشركة 

تشويه صورتها ، ، وفقد سمعة الشركة وفي الشركةمستقبل العمليات التشغيلية 

 Wu,et) الماليلى ارتفاع مخاطر تعرض الشركة للتعثر الأمر الذى يؤدى إ

al.,2016 . ) 

القوائم المالية ،  مستخدميمن قبل  للتقاضيارتفاع احتمالات تعرض الشركات  -

القوائم المالية برفع دعاوى قضائية ضد  مستخدميحيث تزداد احتمالات قيام 

نتيجة لوجود اخطاء  صدار القوائم الماليةإإعادة تقوم بعمليات  التيالشركات 

القوائم  محاسبية أو تحريفات جوهرية متعمدة ناتجة عن عدم مصداقية وعدالة

 ( .He,et al.,2018صدارها )المالية السابق إ

فلاس إلى إشهار إصدار القوائم المالية إعادة إقد يؤدى  ،فلاس الشركة اشهار إ -

قامت بتعديل قوائمها المالية وشطبها من بورصة الأوراق المالية  التيالشركات 

(Palmrose et al. , 2004وقد تم إ . ) يقاف التعامل مع أسهم شركة المصرية

لتجارة الجملة وشركة النقل المباشر وشطبهما من بورصة الأوراق المالية 

ة ) جريدة المصرية ، وذلك نتيجة قيام هذه الشركات بتعديل قوائمها المالي

 ( . 2013فبراير  17البورصة ، الأحد 

صدار لعلاقة بين إعادة إإلى االباحثة في هذا الجزء من الدراسة  أن تطرقتوبعد 

 التاليالقوائم المالية وكل من جودة الأرباح ونمو الشركة . تقوم الباحثة في الجزء 

العلاقات بين من الدراسة بعرض الدراسات السابقة على المستوى الاختباري عن 

 متغيرات الدراسة .  
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 فروض الدراسة واشتقاقالدراسات السابقة  -7

يهدف هذا الجزء من الدراسة إلى التطرق لبعض الدراسات السابقة عن العلاقات بين 

وتحقيقاً  فروضها والإجابة عن أسئلتها . تطوير فيمتغيرات الدراسة بما يسهم 

لسابقة إلى مجموعتين من لأهداف الدراسة قامت الباحثة بتقسيم الدراسات ا

 : التالي، على النحو الدراسات

جودة على عادة إصدار القوائم المالية إ تأثير بدراسةاهتمت : دراسات سابقة  7/1

 الأرباح 

 الماليةعادة إصدار القوائم إ ( إلى التحقق من تأثيرHee, 2011هدفت دراسة )  

القدرة التنبؤية للأرباح  قبل  في، واختبار التغيرات على القدرة التنبؤية للأرباح 

مريكية قامت شركة أ 465وذلك على عينة قوامها  ،عادة إصدار القوائم الماليةإوبعد 

. وقد أظهرت  2006 – 1997صدار قوائمها المالية خلال الفترة الزمنية بإعادة إ

زيادة أكبر ب تتسمصدار قوائمها المالية قامت بإعادة إ التيشركات نتائج الدراسة أن ال

 استمرارية الأرباح من السنتين قبل الاصدار إلى السنتين بعد الاصدار. في

كيفية قيام الشركات  (Wiedman & Hendricks, 2013دراسة )ناقشت كما    

عادة إصدار القوائم إبتحسين مصداقية المعلومات المحاسبية بالقوائم المالية بعد 

بإعادة شركة أمريكية قامت  308وقد أجريت الدراسة على عينة مكونة من  ، المالية

 . 2003إلى   1997قوائمها المالية خلال الفترة الزمنية الممتدة من  إصدار

تعطى صدار قوائمها المالية بإعادة إتقوم  التيإلى أن الشركات  الدراسة توصلتو

عن ارتفاع دقة ومصداقية القوائم والتقارير المالية بعد  اتشارإضوء أخضر وترسل 

أقل دارة أرباح إك من خلال جودة استحقاقات أعلى و، وذلصدارالإعادة إعملية 

حيث أظهرت نتائج  الدراسة تحسن وارتفاع جودة الاستحقاقات ، للأنشطة الحقيقية

التحسن غير مرتبط بما إذا كان ا وهذ ،القوائم المالية عادة إصدارإبعد  ملحوظبشكل 

كما ، جراء التعديل لتصحيح أخطاء الأرباح أو لتصحيح اخطاء بخلاف الأرباح إ

دارة الأرباح للأنشطة الحقيقية بشكل انخفاض ممارسات إأظهرت نتائج  الدراسة 

ً إلى أن جودة . عادة إصدار القوائم الماليةإ بعدكبير  وتوصلت الدراسة أيضا

  التنفيذيتقوم بتغيير المدير  التيالاستحقاق ترتفع بشكل كبير بالنسبة للشركات 

دت الدراسة كوأقل . مراجع ذو جودة أ مع تتعامل التيولكن أقل بالنسبة للشركات 

ئم عادة إصدار القواإبعد  الماليلى تحسن مصداقية التقرير على أن الشركات تشير إ

وفسرت الدراسة رباح حقيقية اقل . دارة أمن خلال جودة استحقاق أعلى وإ المالية

، وتعكس وجهة نظر التوافق نظر. الأولى وجهتي عرضهذه النتيجة من خلال 

(Compliance View) ،أن الشركات تقوم بتعديل وتصحيح إلى  تشير والتي

. الثانية ،  وامتثالاً للقوانين فقطبهدف التوافق مع القواعد واللوائح التنظيمية اخطائها 

أن التحسينات إلى  تشير والتي( ، Signaling Viewوتعكس وجهة نظر الاشارة )

الية لتسمح للشركات بإرسال إشارات عن قوائم وتقارير م وأوسع  تعتبر أشمل وأكبر
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وتخفيض  المحاسبية المعلومات فيم الثقة ، مما يقلل من عدتتسم بجودة مرتفعة

 .درجة الشك فيها

 ناقشت دراسة، شركة مسجلة في بورصة طهران 136وعلى عينة حجمها 

(Abdoli et al.,2014) عادة صياغة أرقام ممارسات إدارة الأرباح من خلال إ

وأرباح معرفة ما إذا كان المديرون قادرين على تحقيق مكاسب الدخل ، وذلك بهدف 

أظهرت النتائج أن إعادة صياغة أرقام . وقد أم لا باستخدام إعادة صياغة أرقام الدخل

وأن المديرين يحققون مكاسب من  %95الدخل شكلت إدارة الأرباح بنسبة تصل إلى 

هناك علاقة ايجابية  النتائج أنأظهرت ، كما خلال إعادة صياغة أرقام الدخل

، إدارة الأرباحووأرقام المصروفات  إعادة صياغة أرقام الدخل ومعنوية بين

الدخل والمصروفات وما يليها من أرباح رجعت الدراسة السبب في ذلك إلى أن وأ

وتحديد الدخل والمصروفات لا يعتمد ، يتم حسابها على أساس الاستحقاقات

حساب في التوقعات والتقديرات  تسُتخدم بينمابالضرورة على الاستلام والدفع، 

 الأرباح.

صدار القوائم المالية على ( أثر إعادة إChen et al .,2014اختبرت دراسة ) كما

للأرباح في الأجل القصير على عينة من الشركات الأمريكية  المعلوماتيالمحتوى 

. وقد أظهرت نتائج الدراسة أن  2006 - 1997خلال الفترة الزمنية الممتدة من  

تحريفات محاسبية في  وألتجاوزات لديها تعديلات جوهرية نتيجة  التيالشركات 

في معامل استجابة الأرباح على مدار  جوهريقوائمها المالية تعانى من انخفاض 

 التيانى الشركات تع بينما.  سنوات بعد اعادة اصدار القوائم المالية 3فترة تمتد إلى 

الية خرى بخلاف التجاوزات أو التحريفات المحاسبية في قوائمها الملديها تعديلات أ

من انخفاض في معامل استجابة الأرباح لفترة ثلاثة أشهر فقط بعد اعادة اصدار 

 القوائم المالية .

 1284( فقد أجريت على عينة مكونة من Files et al., 2014أما دراسة )   

قوائمها المالية خلال  صداربإعادة إمشاهدة لمجموعة من الشركات الأمريكية قامت 

التي تقوم وذلك لمعرفة خصائص الشركات  ( ،2008 – 2002الفترة الزمنية )

 صدارإعادة عملية إ الناجمة عن تكرار السوقية والآثار صدار قوائمها الماليةبإعادة إ

بإعادة تقوم  التي% من الشركات 38وخلصت الدراسة إلى أن  .القوائم المالية

القوائم المالية مرتين على الأقل خلال الفترة  بتعديلقوائمها المالية تقوم  اصدار

صدار إعادة عملية إتكرر  التي% من الشركات 31، وأن  2008  – 2002الزمنية 

ثلاث أو أربع مرات خلال نفس الفترة ، وأن  القوائم المالية تعديلالقوائم المالية تقوم ب

تتسم  التيالشركات  فيلية تحدث بشكل كبير القوائم الما صدارإعادة إعملية 

 بانخفاض جودة أرباحها مسبقاً ولديها جودة محاسبية أقل قبل التعديل .

( دليلاً عن وجود علاقة 2017،  عفيفي، وفرت نتائج  دراسة )وعلى نحو مماثل

سالبة بين جودة الأرباح وتعديل القوائم المالية ، وأن القوائم المالية المعدلة تعتبر 
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وائم المالية المعدلة ربما تعطى ذات جودة أرباح أقل من تلك غير المعدلة ، كما أن الق

ات شارة بانخفاض جودة أرباحها عن تلك غير المعدلة ، وذلك على عينة من الشركإ

مشاهدة خلال  323المساهمة غير المالية المسجلة بالبورصة المصرية مكونة من 

ا مشاهدة لشركات قامت بتعديل قوائمه 46، متضمنة 2015 – 2013الفترة الزمنية 

البيئة  فيخصائص القوائم المالية المعدلة  ، حيث استهدفت الدراسة اختبارالمالية

جودة  من ضمنها خاصيةمن الخصائص و الدراسة العديدالمصرية، وقد اختبرت 

 . الأرباح 

 على المالية القوائم إصدار إعادة تأثير (Romanus,2019) ت دراسةفحصكما    

، صدارالإعلى إعلانات إعادة السوق  فعل رد على ذلك وانعكاس الأرباح جودة

القوائم  إصدار أعلنت عن إعادة  أمريكيةشركة  719من مكونة عينة  على وذلك

 واستخدمت الدراسة .2004 - 1997، خلال الفترة الزمنية المالية الخاصة بها

 إعادة أن إلى الدراسة توصلت وقد .للإشارة إلى جودة الأرباح  اتمقاييس الاستحقاق

ً  يؤثر ما وهو الأرباح جودة انخفاض إلى يؤدي المالية القوائم إصدار  رد على سلبيا

ً مرتبطة سلأن جودة الأرباح  أي، السوق فعل بردود فعل المستثمرين على  بيا

النتائج إلى أن رد فعل السوق تجاه إعلانات  شارتأ، حيث صدارالإإعلانات إعادة 

يتأثر بشكل كبير بجودة الأرباح قبل إعادة صدار القوائم المالية المعدلة إإعادة 

الاستحقاق لجودة على وجه التحديد، يرتبط مقياس ، وإصدار القوائم المالية المعدلة

دليلاً على أن  النتيجة  هوفر هذوت .ق الأرباح بشكل كبير وسلبي بردود فعل السو

جودة الأرباح التي ضعف  الآثار المترتبة على عن لديهم وعى كبيرالمستثمرين 

وأن هذا الوعي ينعكس في أسعار الأسهم قبل الإعلان عن ، تنقلها جودة الاستحقاق 

 صدارالإيوفر ربط جودة الأرباح قبل إعادة كما  .المالية المعدلة صدار القوائمإإعادة 

دليلاً أكثر وضوحًا على أن المشاركين  صدارالإبرد فعل السوق على إعلانات إعادة 

في السوق يستخلصون معلومات ثاقبة بشأن الأداء المستقبلي للشركات من مؤشرات 

 جودة الأرباح ثم يقومون بتسعير هذه المعلومات لاحقاً. 

في العلاقة بين  (Mohammed et al ., 2020وعلى نفس السياق بحثت دراسة )  

شركة  339من ، وذلك على عينة مكونة  ية وإدارة الأرباحالمال صدار القوائمإإعادة 

. واعتمدت  2017إلى عام  2010طهران من عام (TSE) مدرجة في بورصة 

ونموذج كاسزنيك ، (1995المعدل ) (Jones) نموذج جونزالدراسة على 

(Kasznik,1999لقياس إدارة أرباح الاستحقاق )،ونموذج ات 

(Roychowdhury,2006 )  النتائج إلى  أشارت. وقد إدارة الأرباح الحقيقيةلقياس

رباح الأإدارة المالية و صدار القوائمإبين إعادة وعلاقة معنوية وجود ارتباط كبير 

كبير بين إدارة الأرباح  تغيركما أظهرت النتائج أن هناك  .الاستحقاقات / الحقيقية

 صدار القوائمإوإدارة الأرباح قبل فترة إعادة ، المالية صدار القوائمإفي فترة إعادة 

كبير في القيمة  تغيرلا يوجد ، بينما  المالية من حيث مبلغ إدارة الأرباح الحقيقية

ن هناك علاقة معنوية موجبة بين إعادة فإ، علاوة على ذلك المطلقة لإدارة الأرباح.
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وأن دارة أرباح الاستحقاق المتناقصة للدخل والقيمة النسبية لإ صدار القوائم الماليةإ

اصدار القوائم هناك علاقة سالبة ومعنوية بين القيمة المطلقة لإدارة الأرباح وإعادة 

إلى وجود علاقة إيجابية بين إدارة وخلصت الدراسة  المتناقصة للدخل. المالية

قد المالية  صدار القوائمإإعادة  وأن عمليةالمالية.  صدار القوائمإوإعادة  الأرباح

يجب على المستثمرين و، ل الإدارةمن قب الأرباحتشير إلى وجود تلاعب في 

الآخرين فحصها وتوخي الحذر قبل اتخاذ قرارات مهمة القوائم المالية  ومستخدمي

 المالية. صدار للقوائمإعندما يلاحظون أن الشركة لديها إعادة 

 الشركات إدارة قيام أثر اختبار إلى( ، فقد هدفت 2020أما دراسة )محمود ،   

رادات والمصروفات في بنود الاي عرض إدارة خلال من الأرباح إدارة بممارسات

لدخل على الايرادات والمصروفات في قائمة اوتعمد اساءة تبويب بنود ، قائمة الدخل

 المدرجة المساهمة الشركات من عينة على بالتطبيق وذلك، جودة الأرباح التشغيلية

 – 2012، خلال الفترة الزمنية شركة 19حجمها  المصرية المالية قراالأو ببورصة

. واعتمدت الدراسة على نموذجين أحدهما يربط بين ( مشاهدة133بإجمالي ) 2018

ذلك على جودة  سوء التبويب المتعمد لبنود المصروفات في قائمة الدخل وانعكاس

بين سوء التبويب المتعمد لبنود  الثاني، بينما يربط النموذج الأرباح التشغيلية

الايرادات في قائمة الدخل وانعكاس ذلك على جودة الأرباح التشغيلية . وقد أسفرت 

بممارسات ادارة الأرباح من خلال عينة الدراسة نتائج الدراسة عن قيام شركات 

جها ضمن المصروفات غير التشغيلية، دراإدارة بنود المصروفات التشغيلية وإ

يرادات دراجها ضمن الإبنود الايرادات غير التشغيلية وإ ارة عرضدوكذلك إ

بصورة عكسية على جودة  يؤثررباح التشغيلية ، مما التشغيلية بهدف تضخيم الأ

 الأرباح التشغيلية .

 إصدار إعادة أسباب من سببين تأثير ( قياس2024كما استهدفت دراسة )محمد ،    

 للأرباح وسيولة المعلوماتي المحتوى علىالضمنية(  –)الصريحة  المالية القوائم

، وذلك على عينة من الشركات السعودية غير المالية  المستثمرين وثقة سهمالأ

شركة، خلال الفترة الزمنية الممتدة  440المدرجة في السوق المالية السعودية حجمه 

 لإعادة معنوي سلبى تأثير . وقد أسفرت نتائج الدراسة على وجود 2011-2021

 أو تلاعب اخطاء وجود بسبب كانت سواء والضمنية الصريحة المالية القوائم إصدار

 المعلوماتي المحتوى من كل على الشركة حوكمة لقواعد افصاح مخالفة أو وتضليل

 أكبر كان والتضليل التلاعب تأثير المستثمرين، إلا أن  وثقة الاسهم وسيولة للأرباح

 . الشركات حوكمة قواعد افصاح مخالفة من ومعنوية سلبية

 ، يمكن للباحثة الوقوف على بعض الاستنتاجات التالية :العرض السابق ضوء في

 اصدار القوائمإعادة  تأثيرتناولت  التييتضح للباحثة بعد عرض الدراسات السابقة 

 ما يلى :جودة الأرباح على  المالية 
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في البيئة الأجنبية ، كما أن هناك عدداً  التأثير هذاهناك اهتماماً كبيراً بتناول  -

 تأثيرتناولت  التيمن الدراسات السابقة  –في حدود علم الباحثة  –محدوداً 

 في البيئة العربية .جودة الأرباح على  المالية  اصدار القوائمإعادة 

بين جودة الأرباح كمتغير  العلاقة اختبار تناول تم ةالباحث حدود علم في -

 من المصرية الأعمال بيئة في مستقل والقوائم المالية المعدلة كمتغير تابع 

الدراسة  هدفت حيث( ، 2017،  عفيفي)دراسة  هي دراسة واحدة خلال

بينما أثر خاصية جودة الأرباح على القوائم المالية المعدلة ،  اختبارإلى 

أثر اعادة اصدار القوائم المالية )متغير إلى اختبار الدراسة الحالية هدفت 

في فترة  جريت الدراسةأكما مستقل( على جودة الأرباح )متغير تابع(. 

مختلفة  عينةاستخدمت وعن الفترة الزمنية للدراسة الحالية ، زمنية مختلفة 

 عفيفيدراسة )اعتمدت كما ،  عليها الدراسة الحالية تعتمدا التي عن العينة

عليها الدراسة  تعتمدا التيمنهجية مختلفة عن المنهجية على ( 2017، 

منهج الدراسة الدراسة الحالية على  فيالباحثة  تعتمداحيث  ،الحالية 

مع مجموعة  والبعدي القبليتصميم القياس  تستخدمو،  Expostالبعدية 

  .(Pretest-Post Control Groupe Designضابطة )

ً في النتائج  - تناولت  التيتوصلت إليها الدراسات السابقة  التيهناك اختلافا

 تأثير ايجابيهذه العلاقة ، حيث أن هناك دراسات توصلت إلى وجود 

 ;Hee, 2011) جودة الأرباحعلى المالية  صدار القوائمإعادة لإ

Wiedman & Hendricks, 2013 كما أن هناك دراسات توصلت . )

 جودة الأرباحعلى المالية  صدار القوائمإعادة لإ تأثير سلبيإلى وجود 

(Abdoli et al.,2014; Romanus,2019; Mohammed et al ., 

( . هذا وقد يرجع الاختلاف بين نتائج الدراسات السابقة إلى عدة 2020

أسباب ، منها على سبيل المثال اختلاف بيئة التطبيق ، اختلاف الفترة 

، اختلاف ، اختلاف المنهجية المستخدمة الزمنية ، اختلاف حجم العينة 

 .الاختبارات الاحصائية 

، ووجود عدد الدراسات السابقة من ناحيةنتائج ونظراً لوجود هذا الاختلاف في    

إعادة  تأثيرمن ناحية أخرى ، فإن  البيئة المصريةقليل من الدراسات السابقة في 

حتاج إلى مزيد من البحث مازال ي جودة الأرباحعلى المالية  اصدار القوائم

 :التالي النحو على الدراسة الأول فرضيمكن صياغة و، والدراسة

  -الفرض الأول :

صدار إ بإعادة شركات قامتالفترة البعدية ، تحقق شركات المجموعة المعالجة ) في

ً قوائمها المالية(  جودة الأرباح أكبر مما تحققه شركات المجموعة  في انخفاضا

 اصدار قوائمها المالية( . بإعادة تقوم لم شركات الضابطة )
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 -أي أن :   

 

 

 

 

 

 

نمو  علىعادة إصدار القوائم المالية إ تأثير اهتمت بدراسة: دراسات سابقة  7/2

 الشركة

إصدار القوائم إعادة  ثرأإلى اختبار  (Albring et al ., 2013)هدفت دراسة   

على نمو الشركة ومصادر التمويل ، وقد استخدمت الدراسة نموذج التخطيط  المالية

 شركة 1044 عينة مكونة من  من خلال المالي القائم على معيار نمو الشركة

لم تقم شركات مطابقة من أخرى وعينة  قامت بإعادة إصدار قوائمها المالية، أمريكية

وقد تم تقسيم عينة الشركات  شركة. 1044بإعادة إصدار قوائمها المالية حجمها 

قامت بإعادة إصدار قوائمها المالية  إلى عينتين فرعيتين من الشركات، أحدهما  التي

، بينما قامت شركات العينة الفرعية الأخرى بالإعلان تقارير احتياليةبتقديم قامت 

لفترة عن ا، وذلك  لتصحيح أخطاء محاسبية سابقة إصدار القوائم الماليةعن إعادة 

تأثير هناك إلى أن  الدراسة تشير نتائجو ، 2005حتى  1997الزمنية الممتدة من 

معدلات النمو الإجمالي ، وأن على نمو الشركة  إصدار القوائم الماليةسلبي لإعادة 

 كما توصلت الدراسة إلى أن عملية .إصدار القوائم المالية للشركة تنخفض بعد إعادة

تؤدى إلى الإضرار بالعلاقات التعاقدية بين الشركة  الماليةإصدار القوائم إعادة 

، وبالتالي تؤثر سلباً على التدفقات لخارجية مثل عملاء وموردي الشركةوالأطراف ا

النقدية للشركة بما يؤدى إلى تخفيض مستوى الأرصدة النقدية الداخلية المتاحة 

ً إلى أن عملية  تقلل  إصدار القوائم الماليةإعادة للاستثمار. وتوصلت الدراسة أيضا

أن التمويل ، ولال زيادة تكلفة التمويل الخارجيمن فرص نمو الشركة من خ

الخارجي المكلف أو التدهور في التدفقات النقدية الداخلية يعوق قدرة الشركة على 

إعادة أن عملية  . كما توصلت الدراسة إلىمتابعة فرص الاستثمار المربحة المحتملة

لا تسفر عن آثار متماثلة ، حيث تكون آثارها واضحة بشكل  القوائم الماليةإصدار 

أكبر في الشركات التي تقوم بإعداد تقارير مالية احتيالية عن الشركات التي تقوم 

إصدار أن إعادة  أشارت النتائج إلى بالتعديل لتصحيح اخطاء محاسبية سابقة ، فقد

كان تأثير و في عينتي الدراسة الفرعيتين، يراتلا تسفر عن نفس التأث القوائم المالية

الشركات التي قامت بتقديم  أكثر وضوحًا بالنسبة لعينة إصدار القوائم الماليةإعادة 

 إصدار القوائم الماليةعينة للشركات التي أبلغت عن إعادة تقارير احتيالية من 

 جودة الأرباح   –جودة الأرباح            <         جودة الأرباح     –   جودة الأرباح 

 الضابطة قبل     الضابطة بعد                                      المعالجة قبل       المعالجة بعد       

 Δ جودة الأرباح                       >                        Δ جودة الأرباح 

 شركات المجموعة الضابطة                          شركات المجموعة المعالجة                             
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انخفاضًا في معدلات نمو  كما وجدت الدراسة . لتصحيح أخطاء محاسبية سابقة

والتي ترجع إلى انخفاض معدلات النمو  إصدار القوائم الماليةالمبيعات بعد إعادة 

تأثير سلبي  له إصدار القوائم الماليةإعادة ، وبينت نتائج الدراسة أن  الممولة خارجياً

ؤثر ي إصدار القوائم الماليةعادة إكما أن  .أكبر على معدلات النمو الممولة خارجياً

قدرة مما يعوق  سلباً على قدرة الشركة على الوصول إلى أموال خارجية أقل تكلفة،

 إصدار القوائم الماليةإعادة أي أن  على القيام باستثمارات مربحة محتملة.الشركة 

 تعوق نمو الشركة من خلال الحد من الوصول إلى التمويل الخارجي الأقل تكلفة.

 العرض السابق ، يمكن للباحثة الوقوف على بعض الاستنتاجات التالية : ضوء في

 اصدار القوائمإعادة  تأثيرتناولت  التييتضح للباحثة بعد عرض الدراسات السابقة 

 ما يلى : لشركةنمو ا علىالمالية 

 صدار القوائمإإعادة  تأثيرتناولت  التيندرة الدراسات الأجنبية والعربية  -

 .  حدود علم الباحثة( فيلشركة )نمو ا على المالية

وجود دراسة أجنبية سابقة واحدة أجريت على عينة من الشركات الأمريكية  -

 Albring et) لشركةنمو ا على المالية  صدار القوائمإإعادة  تأثيرتناولت 

al ., 2013. ) 

 علىالمالية  اصدار القوائمإعادة  تأثيرتناولت  التيونظراً لندرة الدراسات السابقة 

حتاج مازال ي لشركةنمو ا علىالمالية  اصدار القوائمإعادة  تأثير، فإن  لشركةنمو ا

 النحو على الثانيالدراسة  فرضيمكن صياغة وإلى مزيد من البحث والدراسة ، 

 :التالي

  -: الثانيالفرض 

صدار إ بإعادة شركات قامت، تحقق شركات المجموعة المعالجة )الفترة البعدية في

ً ( قوائمها المالية أكبر مما تحققه شركات المجموعة  لشركةنمو ا في انخفاضا

 ( .صدار قوائمها الماليةإ بإعادة تقوم لم شركات الضابطة )

 -أي أن :   

 

 

 

 

 

Δ     نمو الشركة                       >                        Δ نمو الشركة 

شركات المجموعة الضابطة                     شركات المجموعة المعالجة                        

 الشركةنمو    – الشركةنمو             < الشركة             نمو   – الشركةنمو 

 الضابطة بعد        الضابطة قبل                      المعالجة بعد        المعالجة قبل                 
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وبعد توفير دعم اختباري أسهم في اشتقاق فروض الدراسة الحالية ، تقوم الباحثة في 

 الجزء التالي من الدراسة بعرض منهجية الدراسة .

 الدراسة  منهجية -8

المالية على  صدار القوائمإعادة إر يأثت التحقق منتهدف الدراسة الحالية إلى     

، ولتحقيق هذا  القوائم المالية صدارإعادة إقبل وبعد نمو الشركة وجودة الأرباح 

( ، المالية صدار القوائمإعادة إلباحثة على منهجية دراسة الحدث )الهدف اعتمدت ا

 . الشركةتأثير على كل من جودة الأرباح ونمو  االذى من المحتمل أن يكون له

 مجتمع وعينة الدراسة  : 8/1

المساهمة المصرية المقيدة غير المالية الشركات  فييتمثل مجتمع الدراسة   

، وذلك بعد استبعاد  2021،  2020 عامي فيببورصة الأوراق المالية المصرية 

، نظراً لاختلاف من عينة الدراسةالبنوك وشركات الخدمات المالية بخلاف البنوك 

يخلق صعوبة بشأن  ، وهو مامثيلاتها من الشركات غير الماليةطبيعة عملها عن 

، فضلاً عن طبيعة في الضوابط والقوانين المنظمةالقابلية للمقارنة نتيجة الاختلافات 

، وقد اعتمدت الباحثة على عينة من هذه الشركات المساهمة تقاريرها المالية 

 المصرية وتم تقسيمها إلى مجموعتين من الشركات :

   Treatment Groupجموعة المعالجة          الم -

المالية  هاقوائمصدار إعادة قامت بإمجموعة من الشركات المساهمة المصرية التي   

بلغ عدد الشركات التي استطاعت الباحثة توفير ، و 2021، 2020 السنوات في

 قطاعات (9) على موزعة شركة 26البيانات المالية والمحاسبية الخاصة بها 

يد شركات المجموعة المعالجة على ية. وقد قامت الباحثة بتحدمال يرغ اقتصادية

 من عدمه .صدار للقوائم المالية وإعادة إساس وجود تعديل في القوائم المالية أ

   Control Groupالمجموعة الضابطة              -

صدار قوائمها المالية إالمساهمة المصرية التي لم تعيد  مجموعة من الشركات  

شركة مساهمة مصرية تنتمي إلي  26عدد هذه الشركات بلغ وخلال فترة الدراسة ، 

. مع الأخذ في الاعتبار التشابه والتطابق بين مالية يرغ اقتصاديةقطاعات ( 9)

ً في الحجم  شركات مجموعتي الدراسة في نوع الصناعة والقطاع وتقاربهما معا

 الأصول(.)باستخدام إجمالي 

أي مع مراعاة التكافؤ بين شركات مجموعتي الدراسة في كل الظروف بقدر     

يمكن من المقارنة بين المستطاع عدا الظروف المراد اختبار تأثيرها بما 

 وبالتالي لابد من وجود تشابه وتكافؤ بين المجموعتين في مختلف ،المجموعتين

صدار القوائم المالية " الذي ينصب تأثيره إعادة إالظروف باستثناء عامل وحيد هو" 
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 القطاعيتوزيع ال( 1ويوضح الجدول رقم ) المجموعتين دون الأخرى. ىحدإعلى 

 صدار قوائمها المالية.قامت بإعادة إ التيلشركات عينة الدراسة 

 (1جدول رقم )

 صدار قوائمها الماليةقامت بإعادة إ التي لشركات عينة الدراسة القطاعيالتصنيف 

 م

 
 القطاع

قامت  التيعدد الشركات 

قوائمها  بإعادة اصدار

 المالية
إجمالي 

عدد 

 الشركات

 النسبة

 2021عام  2020عام 

1 

2 

3 

4 

5 

6 

7 

8 

9 

 الأغذية والمشروبات

 الاتصالات

 السياحة والترفيه

 الأدوية والرعاية صحية

 المقاولات

 النقل والشحن

 الورق والتعبئة والتغليف

 العقارات 

 الموارد الأساسية

3 

1 

1 

1 

1 

1 

2 

5 

1 

2 

1 

- 

1 

1 

1 

1 

1 

2 

5 

2 

1 

2 

2 

2 

3 

6 

3 

19.2% 

7.7% 

3.8% 

7.7% 

7.7% 

7.7% 

11.5% 

23.1% 

11.5% 

 %100 26 10 16 عدد الشركات إجمالي

 : مصادر الحصول على بيانات الدراسة :  8/2

الية اعتمدت الباحثة على عدة مصادر للحصول على البيانات اللازمة للدراسة الح   

، وائم والتقارير المالية السنوية() الق فيتمثلت  والتي، والمتعلقة بمتغيرات الدراسة

   -من خلال :وذلك 

 شركة مصر لنشر المعلومات  . -

 www.egx.com وراق المالية المصريةموقع بورصة الأ -

 www.mubasher.comموقع معلومات مباشر مصر  -

 www. investing .comموقع  -

 . www.misti.netالموقع الإلكتروني لشبكة المعلومات المالية  -

 السلسلة الزمنية للدراسة  8/3

عادة اصدار إسنوات قبل وبعد )الحدث(  4ة إلي امتدت السلسلة الزمنية للدراس      

عادة إدار القوائم المالية وسنتين بعد صإعادة إالشركات ]سنتين قبل  فيالقوائم المالية 

( سنوات أساس )سنوات  2021،  2020واعتبار السنوات )، صدار القوائم المالية[إ

http://www.misti.net/
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مالية من قبل القوائم الإصدار عادة إالحدث( ، حيث أن تاريخ الحدث هو تاريخ 

 .شركات المساهمة المصرية ال

 الدراسة تصميم:  8/4

الدراسة على  تصميم فيفي ضوء مشكلة الدراسة وتحقيقاً لأهدافها اعتمدت الباحثة  

 2007دراسة )عبد المنعم ،  ، الذى اتبعته  Expost الدراسة البعديةمنهج 

Balakrishnan et al., 1996; من المنهج ً التجريبي ( ، ويمكن اعتباره قريبا

 ،بر أساس تصميم التجارب عندما لا يتوافر في هذا الأخير صفة العشوائية والتي تعت

صدار القوائم المالية حدثت بالفعل على بعض الشركات إعادة إعملية كما أن 

مع  والبعدي القبليالمساهمة المصرية. وقد استخدمت الباحثة تصميم القياس 

 تصميم( ، ويتمثل Pretest-Post Control Groupe Designمجموعة ضابطة )

 : الشكلين التاليين في الدراسة

 

 

 

 

 (1شكل )

 عداد الباحثةمن إ المصدر :

 

 

 

 

 

 

 

 (2شكل )

 عداد الباحثةالمصدر : من إ

  -وتجدر الإشارة إلي  أن :

X ( إعادة إ: المتغير المستقل   )صدار القوائم المالية 

Y  الشركة: المتغير التابع : جودة الأرباح ، نمو 

 قياس بعدي         إعادة إصدار القوائم المالية   مجموعة معالجـة : قياس قبلي     

 قياس بعدي                                        مجموعة ضابطة : قياس قبلي    

 

   Y          X            Y    مجموعة معالجة

  إعادة إصدار القوائم الماليةبعد                                  إعادة إصدار القوائم الماليةقبل 

 Y                     Y   مجموعة ضابطة

 إعادة إصدار القوائم الماليةبعد                             إعادة إصدار القوائم الماليةقبل 
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صدار إعادة إتصميم قبل وبعد الحدث ) على الباحثة في هذه الدراسة اعتمدتقد و  

 Group Before – After Withالقوائم المالية( مع وجود مجموعة ضابطة 

Control  ، تـؤثر  التيحتى لا يكـون هنـاك بعض العوامـل أو المتغيـرات الدخيـلة

، حيث أنه الداخلي، فمن مزايا هذا التصميم أنه يحقق الصدق على نتائج الدراسة

صدار القوائم المالية( على إعادة إثر الذى أحدثه المتغير المستقل )عزل الأ فيينجح 

بآثار تشوش أو تأثر دون  (جودة الأرباح ، معدل نمو الشركة)المتغيرات التابعة 

نموذج الدراسة ، كما أنه يضبط الأثر  فيالمتغيرات الأخرى غير المتضمنة 

تأثير عامل الزمن ، عامل النضج ،  فيالمتمثلة  الداخليلمهددات الصدق  الأساسي

، 2018)أبو العز ،  الانحدار الإحصائي، وعامل التسرب  ، عامل الاختبارعامل 

 .( 1997،  العاصي

 التعريف الإجرائي لمتغيرات الدراسة :  8/5

، لها الإجرائي( وصفاً لمتغيرات الدراسة الحالية والتعريف 2يوضح الجدول رقم )  

، نمو الشركةجودة الأرباح و والذى يتمثل في ةالتابع ات المتغير حيث يتم قياس

 :   التاليعلى النحو  صدار القوائم الماليةإعادة إوالمتغير المستقل الذى يتمثل في 

 (2جدول )

 متغيرات الدراسةل التعريفات الاجرائية
 المتغيرات

 التعريف الإجرائي للمتغيرات
مصدر 

 البيانات
 اسم

 المتغير

 رمز

 المتغير 

 المتغيرات  التابعة : 

جودة 

 الأرباح
EQit 

يتمثل في القيمة المطلقة  عكسيتقاس من خلال مقياس 

للاستحقاقات الاختيارية كمقياس لإدارة الأرباح للشركة 

i العام  فيt  ويتم قياسها باستخدام نموذج ،(Jones) 

 .(2020، خالد ،  2016)محمد ،  المعدل 

مخرجات 

تشغيل 

نموذج 

(Jones )

 *المعدل

 

نمو 

 الشركة

 

 

 

 

FG it 

كمقياس يوضح ( SG it)يستخدم معدل نمو المبيعات 

يتم قياسه من خلال نسبة ، والسوق  فينمو الشركة 

يتم حسابها من خلال  والتيالتغير في المبيعات ، 

 –المعادلة التالية : )مبيعات الشركة في نهاية الفترة 

مبيعات الشركة في ÷ بداية الفترة(  فيمبيعات الشركة 

    & Akintoye,2019: Al-dhamari)بداية الفترة 

Ismail,2015: Gill & Mathur,2011.)    

 التقرير

 المالي

 السنوي

 للشركة
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 الأصول نمو معدلمن خلال  نمو الشركة يتم قياس

(AG it) يتم والسابقة ،  السنة عن الحالية السنة في

من خلال المعادلة التالية : )إجمالي أصول  حسابه

 فيإجمالي أصول الشركة  –الشركة في نهاية الفترة 

إجمالي أصول الشركة في بداية الفترة ÷ بداية الفترة( 

(Pathak & Gaupta, 2021)           

 :   المتغير المستقل

عادة إ

صدار إ

القوائم 

 المالية

RESTAT it 

 الشركة أن( في حالة 1)القيمة متغير وهمى يساوى 

 ر(صفالقيمة )، و المالية القوائم إصدار بإعادة قامت

 بإعادة تقم لم الشركة أن في حالة ، أيبخلاف ذلك 

 ;Xu & Kong, 2019) المالية القوائم إصدار

Qasem et al.,2020; Mun, 2022. ) 

 التقرير

 المالي

 السنوي

 للشركة

نموذج  ن خلال الاستحقاقات الاختيارية باستخدامدارة الأرباح ميتم قياس إ *

(Jonesالمعدل ) (The Modified Jones Model) ،أشارت العديد من  وقد

إلى أنه من  (2020خالد ، ، 2020النمر ، ،  2016محمد ، مثل : )الدراسات 

 Dechow etعدل )الكشف عن ادارة الأرباح ، حيث  فيأفضل النماذج المستخدمة 

al.,1995 على نموذج )(Jones, 1991 بإضافة التغير )الذمم المدينة عند  في

حساب الاستحقاقات غير الاختيارية ، وافترض أن معامل الاستحقاقات الاختيارية 

تعتبر الاستحقاقات  وبالتاليأقل قيمة من معامل الاستحقاقات غير الاختيارية ، 

ً صالحاً هذا النموذج عتبر ي كماالاختيارية أكثر عرضة لتلاعب الادارة ،  مقياسا

 Dechow et( والمعدل من قبل )Jones, 1991وفقاً لنموذج )و .الأرباح  لإدارة

al., 1995) ، كما يلي: الاختيارية الاستحقاقاتقياس ويتم الكشف عن ادارة الأرباح 

 (:Total Accruals) الاستحقاقات حساب إجمالي -1

 ( التالية؛1من خلال المعادلة ) يتم حساب إجمالي الاستحقاقات   

𝑻𝑨𝒊,𝒕 = 𝑵𝑰𝑩𝑬𝒊,𝒕 − 𝑪𝑭𝑶𝒊,𝒕      (𝟏) 

 حيث أن:

 𝑇𝐴𝑖,𝑡 :  للشركة  الاستحقاقاتإجمالي(i)  في الفترة(t). 

 𝑁𝐼𝐵𝐸𝑖,𝑡 :  صافى الدخل قبل البنود الغير العادية للشركة(i)  في الفترة(t). 

 𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡 : من العمليات التشغيلية للشركة  ةالنقدي اتصافى التدفق(i)  في الفترة

(t) 

 



32 
 

 أن :  أي

صافي  – (الاستثنائية))صافي الدخل قبل البنود الغير العادية  = الاستحقاقاتإجمالي 

 من العمليات التشغيلية(  ةالنقدي اتالتدفق

  :المعدل (Jones,1991)نموذج  استخدام -2

المعدل  (Jones)نموذج المقترح من  التالي (2الانحدار )نموذج يتم تقدير   

(Dechow et al.,1995)، غير  الاستحقاقاتيتم حساب وف س من خلاله والذى

 :الاختيارية

𝑻𝑨𝒊,𝒕

𝑨𝒔𝒔𝒆𝒕𝒔𝒊,𝒕−𝟏
= 𝛂𝟏 [

𝟏

𝑨𝒔𝒔𝒆𝒕𝒔𝒊,𝒕−𝟏
] + 𝛂𝟐 [

∆𝑹𝑬𝑽𝒊,𝒕 − ∆𝑹𝑬𝑪𝒊,𝒕

𝑨𝒔𝒔𝒆𝒕𝒔𝒊,𝒕−𝟏
]

+ 𝜶𝟑 [
𝑷𝑷𝑬𝒊,𝒕

𝑨𝒔𝒔𝒆𝒕𝒔𝒊,𝒕−𝟏
] + 𝜺𝒊,𝒕  (𝟐) 

 :حيث أن

 𝑇𝐴𝑖,𝑡 :  للشركة  الاستحقاقاتإجمالي(i)  في الفترة(t). 

 ∆𝑅𝐸𝑉𝑖,𝑡 :  التغير في الإيرادات للشركة(i)  في الفترة(t). 

 ∆𝑅𝐸𝐶𝑖,𝑡 :  التغير في المدينين للشركة(i)  في الفترة(t). 

 𝑃𝑃𝐸𝑖,𝑡 : للشركة  والتجهيزات إجمالي الأجهزة والمعدات(i)  في الفترة(t).  

 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖,𝑡−1 :  إجمالي الأصول للشركة(i)  في الفترة(t-1). 

 𝜀𝑖,𝑡 : للشركة نموذج الانحدار، وتعبر عن الاستحقاقات الاختيارية  بواقي(i) 

 .(t)في الفترة 

 فيعلى إجمالي أصول الشركة ( 2نموذج الانحدار ) قسمة جميع متغيراتتم  وقد

 الفترة السابقة بهدف إلغاء أثر الفروق بين أحجام الشركات.

  : (Non- Discretionary Accruals)الاختياريةغير  الاستحقاقات حساب -3

لكل شركة من شركات العينة  (NDA) يتم حساب الاستحقاقات غير الاختيارية  

 :التالية( 3المعادلة )في السابق كما  الانحدارنموذج معاملات  باستخداموذلك 

𝑵𝑫𝑨𝒕,𝒊 = â𝟏

𝟏

𝑨𝒔𝒔𝒆𝒕𝒔𝒊,𝒕−𝟏
+ â𝟐

∆𝑹𝒆𝒗𝒊,𝒕 − ∆𝑹𝑬𝑪𝒊,𝒕

𝑨𝒔𝒔𝒆𝒕𝒔𝒊,𝒕−𝟏

+ â𝟑

𝑷𝑷𝑬𝒊,𝒕

𝑨𝒔𝒔𝒆𝒕𝒔𝒊,𝒕−𝟏
   (𝟑) 
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 :حيث أن

 𝑁𝐷𝐴𝑖,𝑡 : للشركة  الاختياريةغير  الاستحقاقات(i)  في الفترة(t). 

 â𝟏, â𝟐, â𝟑 :  معاملات الانحدار(Coefficients)  فيللمتغيرات الثلاثة 

 (.2النموذج )

 :(Discretionary Accruals) الاختيارية الاستحقاقات حساب -4

الفرق بين من خلال حساب  لكل شركة (DAيتم حساب الاستحقاقات الاختيارية )  

 .الاختياريةغير  والاستحقاقاتالإجمالية  الاستحقاقات

𝑫𝑨𝒊,𝒕 =
𝑻𝑨𝒊,𝒕

𝑨𝒔𝒔𝒆𝒕𝒔𝒊,𝒕−𝟏
− 𝑵𝑫𝑨𝒊,𝒕      (𝟒) 

 حيث أن:

 𝐷𝐴𝑖,𝑡 : للشركة  الاستحقاقات الاختيارية(i)  في الفترة(t). 

 𝑇𝐴𝑖,𝑡 :  للشركة  الاستحقاقاتإجمالي(i)  في الفترة(t). 

 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖,𝑡−1 :  إجمالي الأصول للشركة(i)  في الفترة(t-1). 

 𝑁𝐷𝐴𝑖,𝑡 : للشركة  الاختياريةغير  الاستحقاقات(i)  في الفترة(t). 

 كمقياس لإدارة الأرباح. الاختيارية للاستحقاقاتالقيمة المطلقة استخدام  ويتم

، سددوف تقددوم كددذلك التعريددف الإجرائدي للمتغيددرات، والدراسدة منهجيددةعددرض وبعدد 

مدن الدراسدة بتحليدل نتدائج الدراسدة مدن احصداءات وصدفية  التداليالباحثة في الجزء 

 . اختبار الفروضونتائج 

 نتائج التحليل  -9

جابة على تساؤلات مشكلة الدراسة ، وذلك الإيهدف هذا الجزء من الدراسة إلى 

 :من خلال 

 نمو ة إحصائية في جودة الأرباح وتحديد ما إذا كان هناك فروق ذات دلال

قبل وبعد ( المجموعة المعالجةعينتين غير مستقلتين )بين متوسطات الشركة 

  .صدار القوائم الماليةإ عادةإ

 نمو ة إحصائية في جودة الأرباح وتحديد ما إذا كان هناك فروق ذات دلال

تقلتين )المعالجة والضابطة( قبل إعادة متوسطات عينتين مسالشركة بين 

 . صدار القوائم الماليةإ



34 
 

  تحديد ما إذا كان هناك فروق ذات دلالة إحصائية في جودة الأرباح ونمو

ة عادإ بعدمتوسطات عينتين مستقلتين )المعالجة والضابطة( الشركة بين 

 . صدار القوائم الماليةإ

  تحديد ما إذا كان هناك فروق ذات دلالة إحصائية في جودة الأرباح ونمو

)المعالجة والضابطة(  قبل وبعد إعادة  عينتين مستقلتينمتوسطات الشركة بين 

 صدار القوائم الماليةإ

( 29)( الإصدار SPSSبرنامج الإحصاء للعلوم الاجتماعية ) الاعتماد على تموقد   

 : . وبناء عليه تم استخدام الطرق الإحصائية التاليةلتحليل بيانات الدراسة 

  الذي يعد أحد مقاييس الوسط الحسابي : الإحصاءات الوصفية الملائمة مثل

 النزعة المركزية، والانحراف المعياري الذي يعد أحد مقاييس التشتت.

 ( اختباريKolmogorov-Smirnov ،Shapiro-Wilk ) ، والرسوم البيانية

(Q-Q Plot .للتحقق من الحالة الطبيعية لعينة الدراسة الحالية ) 

  اختبارLevene's المعالجةوعتين للتحقق من تجانس التباين بين المجم 

 والضابطة. 

  اختبار كاي تربيع للاستقلالية للتحقق من استقلالية المجموعتين عن بعضهما

 البعض.

 ( اختبار ويلكوكسونWilcoxon لتحديد ما إذا كانت هناك فروق ذات دلالة )

بسبب إعادة إصدار للمجموعة المعالجة إحصائية بين التقدير القبلي والبعدي 

 القوائم المالية. 

 ( اختبار مان ويتنيMann-Whitney ) لتحديد ما إذا كانت هناك فروق ذات

، اعادة الاصدارقبل مرة والضابطة  المعالجةالمجموعتين دلالة إحصائية بين 

 .بعد اعادة الاصدارمرة و

 ( اختبار مان ويتنيMann-Whitney لتحديد ما إذا كانت هناك فروق ذات )

والضابطة بسبب إعادة إصدار القوائم  المعالجةدلالة إحصائية بين المجموعتين 

 .قبل وبعد اعادة الاصدار المالية

 جودة الأرباحصدار القوائم المالية على ر إعادة إتأثي:  9/1

 الاختبارات التحققيه لمتغير جودة الأرباح :  9/1/1

وذلك من من توافر شروط اختبارات الإحصاء الاستدلالي،  التحققيجب أولاً 

 يلي: تتمثل فيما والتيه، الاختبارات التحققيمجموعة من خلال 

 اختبار التوزيع الطبيعي   -

والضابطة  المعالجةقامت الباحثة بدراسة التوزيع الطبيعي للمجموعتين 

. فبالنسبة للطريقة العددية، تم استخدام الطريقة البيانيةالعددية و ةقيباستخدام الطر
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لمقارنة النتائج في  Shapiro-Wilk، واختبار Kolmogorov-Smirnovاختبار 

والانحراف العينة بمجموعة من الدرجات الموزعة بشكل طبيعي بنفس المتوسط 

( نتيجة اختبار الوضع الطبيعي للمجموعتين 3)رقم يوضح الجدول والمعياري. 

 لضابطة.وا المعالجة

 ( 3جدول )

  القيمة المطلقة للاستحقاقات الاختياريةإحصائيات الحالة الطبيعية أحادية المتغير 

 ن السنة المتغير

 اختبار

 Kolmogorov-Smirnova 

 اختبار

 Shapiro-Wilk 

إحصائية 

 الاختبار

درجات 

 الحرية

مستوى 

 الدلالة

إحصائية 

 الاختبار

درجات 

 الحرية

مستوى 

 الدلالة

 القيمة المطلقة

 للاستحقاقات الاختيارية 

2020 32 0.214 55 0.000 0.753 55 0.000 

2021 20 0.245 37 0.000 0.678 37 0.000 

 . (SPSS)المصدر : مخرجات برنامج التحليل الإحصائي للعلوم الاجتماعية   

-Kolmogorov) الاختبارينإحصائية  أن( 3رقم )الجدول  تشير نتائج

Smirnova ، Shapiro-Wilk) ذات دلالة  للقيمة المطلقة للاستحقاقات الاختيارية

القيمة المطلقة للاستحقاقات متغير إلى أن  ر. مما يشُي%1إحصائية عند مستوى 

  تبع التوزيع الطبيعي.يلا  (عكسي لجودة الأرباح )مقياس الاختيارية

 

 

 
                              

 2020عام                                            2021عام               

 

 (3شكل )

 متغير القيمة المطلقة للاستحقاقات الاختيارية شكل مدرج تكراري

القيمة المطلقة متغير ( أن 3)رقم يتضح من الشكل أما بالنسبة للطريقة البيانية،   

التوزيع الطبيعي،  لا يتبع للاستحقاقات الاختيارية )مقياس عكسي لجودة الأرباح(
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يجب أن يكون ذلك  وبناءً علىشكل الجرس متساوي الجانبين،  لا يأخذ نهلأوذلك 

 .معلمي التحليل القياسي لا

 والضابطةالمعالجة اختبار ثبات التباين بين المجموعتين  -

 ستخدامباوالضابطة المعالجة من تجانس التباين بين المجموعتين  تم التحقق 

 . (4. وقد تم الحصول على النتائج كما هو موضح في الجدول ) Levene'sختبارا

 (4جدول )

 والضابطةالمعالجة بين المجموعتين  نتائج اختبار تجانس التباينات 

 ن السنة  متغيرال
إحصائية 

𝑭 

درجات 

 1الحرية 

درجات 

 2الحرية 

الدلالة 

 الإحصائية

 القيمة المطلقة

 للاستحقاقات الاختيارية 

2020 32 1.152 1 279 0.287 

2021 20 0.586 1 39 0.449 

 . (SPSS)المصدر : مخرجات برنامج التحليل الإحصائي للعلوم الاجتماعية              

كانت أكبر من  F( إلى أن قيمة الدلالة الإحصائية لإحصائية 4)رقم يشير الجدول   

(0.05) ً مما يشير  للقيمة المطلقة للاستحقاقات الاختيارية،، أي غير دالة إحصائيا

 المعالجةإلى عدم وجود فروق ذات دلالة إحصائية بشكل عام بين المجموعتين 

 المعالجة نتيوعليه كانت المجموع ،قبل إعادة إصدار القوائم المالية والضابطة

إصدار قبل إعادة  القيمة المطلقة للاستحقاقات الاختياريةفي  نتيوالضابطة متجانس

 .القوائم المالية

 المعالجة والضابطة الاستقلالية بين المجموعتين اختبار -

كاي) اختبارالدراسة  تستخدما    
2
استقلالية  ، وذلك للتحقق من (𝜒2للاستقلالية ) (

( 5)رقم الجدول  ويظهر. عن بعضهما البعض  والضابطة المعالجةالمجموعتين 

 : نتيجة اختبار الاستقلالية بين المجموعتين كما يلى 

  (5جدول )

 والضابطة المعالجةن المجموعتين كاي تربيع للاستقلالية بينتائج اختبار 

 الدلالة الإحصائية الحريةدرجات  𝝌𝟐إحصائية  ن السنة متغيرات الدراسة

 القيمة المطلقة

 للاستحقاقات الاختيارية 

2020 32 60.00 59 0.439 

2021 20 39.00 38 0.425 

 . (SPSS)المصدر : مخرجات برنامج التحليل الإحصائي للعلوم الاجتماعية      

نتائج اختبار )كاى( 5)رقم الجدول  يظهر
2

 ( ومستويات المعنوية المصاحبة له،

)كاىإلى أن قيمة  النتائجشير تو
2

، وذلك عند درجة  2020( عام 60.00( تساوى )

قيمة ( . كما تشير النتائج إلى أن 0.439، وأن مستوى المعنوية يساوى ) 59حرية 

)كاى
2

، وأن مستوى  38، وذلك عند درجة حرية  2021( عام 39.00( تساوى )

الدلالة الإحصائية لإحصائية كاي تربيع ( ، ويعنى ذلك أن 0.425المعنوية يساوى )
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ً لمتغير ، أي غير(0.05)أكبر من  القيمة المطلقة للاستحقاقات  دالة إحصائيا

 والضابطة. المعالجة. مما يشير إلى وجود استقلالية بين المجموعتين الاختيارية

 الأول  ض الدراسةفراختبار نتائج  : 9/1/2

المجموعة )الفروق بين متوسطات عينتين غير مستقلتين  اختبارنتائج  -

     صدار القوائم المالية إعادة قبل وبعد إ( المعالجة

بين متوسطات للاستحقاقات الاختيارية   القيمة المطلقةفي الفروق  لقياس

 صدار القوائم الماليةقبل وبعد إعادة إ( المجموعة المعالجة)عينتين غير مستقلتين 

ويلكوكسون للعينات المرتبطة  اختبارتم استخدام  2021،  2020 يعام

(Wilcoxon signed ranks)،  بديل لاختبار  معلمي لا اختباروهوT  للعينات

 وقياسحيث يسُتخدم للمقارنة  ،( المعلميPaired sample t-test) المرتبطة

 ،بعدى(وقبلي قياس الفروق بين مجموعتين مرتبطتين بالنسبة لمتغير واحد )أي 

للاستحقاقات  القيمة المطلقةقيم وبالتالي فهو يهدف إلى بيان ما إذا كان متوسط 

في قبل وبعد إعادة إصدار القوائم المالية  (جودة الأرباحل عكسي)مقياس  الاختيارية

متساوي تقريباً، وأن أية اختلافات  المعالجةللمجموعة  2021،  2020 العامين

بينهما تعزى للصدفة ويمكن توقعها، أم أن المتوسطات بين التقديرين مختلفة 

 .إعادة إصدار القوائم الماليةوالفروق بينها جوهرية والتي قد ترجع إلى 

وزيع ويقوم هذا الاختبار على عدة افتراضات أهمها أن المتغيرات لا تتبع الت

 ،الفرض الصفري : تكون فروض الاختبار هيوف س ونظراً لتحقق ذلكالطبيعي، 

عدم وجود فروق جوهرية بين التقديرين القبلي والبعدي للمجموعة. مقارنة بالفرض 

بوجود فروق جوهرية بين التقدير القلبي والبعدي للمجموعة. وبالتالي يمكن  ،البديل

 :( التالي6الجدول ) إعادة إصدار القوائم المالية في تأثيرالتحقق من 

 (6جدول )
 بين  الاختياريةقيمة المطلقة للاستحقاقات الفي قياس الفروق ويلكوكسون لاختبار  نتائج

 صدار القوائم الماليةقبل وبعد إعادة إعينتين غير مستقلتين متوسطات 

 السنة المتغيرات المجموعة
 اعادة اصدار

 القوائم المالية 
 المتوسط

الانحراف 

 المعياري

متوسط 

 الفروق

الانحراف 

المعياري 

 للفروق

 𝒁قيمة 
 المحسوبة

الدلالة 

 الإحصائية
 القرار

 المعالجة

القيمة 

 المطلقة

للاستحقاقات 

 الاختيارية

2020 
 0.100 0.0884 قبل 

0.1462 0.0705 2.231 0.032** 
توجد فروق 

 0.354 0.2345 بعد  دالة إحصائيا  

2021 
 0.028 0.0974 قبل 

0.1879 0.0780 1.896 0.073* 
توجد فروق 

 0.347 0.2853 بعد  دالة إحصائيا  

 %  10* الفروق دالة عند مستوى معنوية                %  5* الفروق دالة عند مستوى معنوية                *% 1** الفروق دالة عند مستوى معنوية *

 . (SPSS)المصدر : مخرجات برنامج التحليل الإحصائي للعلوم الاجتماعية 
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القيمة المطلقة للاستحقاقات  لمتغير الوصفيالاحصاء  (6)رقم الجدول يعرض 

بعد اعادة للمجموعة المعالجة قبل و (جودة الأرباحل عكسي)مقياس  الاختيارية

القيمة ( في انخفاض)ارتفاع ، وقد أظهرت النتائج أن هناك اصدار القوائم المالية

صدار القوائم المالية ، )جودة الأرباح( بعد إعادة إ المطلقة للاستحقاقات الاختيارية

 2020عام  صدارقبل إعادة الإ القيمة المطلقة للاستحقاقات الاختياريةحيث بلغت 

، ( 0.100) معياري، بانحراف ( 0.2345)صدار  ، وبعد إعادة الإ( 0.0884)

قبل  القيمة المطلقة للاستحقاقات الاختياريةعلى الترتيب. كما بلغت  (0.0354)

، (0.2853)صدار ، وبعد إعادة الإ(0.0974)  2021صدار عام إعادة الإ

 على الترتيب.( 0.347)،  (0.028) معياري بانحراف

لقيمة للاختبار ويلكوكسون  𝑍( أن قيمة إحصائية 6)رقم الجدول  تشير نتائجكما  

، 2020عام % 5جاءت دال إحصائياً عند مستوى  للاستحقاقات الاختيارية المطلقة

، مما يشُير إلى رفض الفرض الصفري بعدم وجود اختلافات بين 2021عام % 10

التقديرين قبل وبعد إعادة إصدار القوائم المالية، وبالتالي قبول الفرض البديل بوجود 

فروق ذات دلالة إحصائية بين التقديرين قبل وبعد إعادة الإصدار. كما أن هذا 

مة المطلقة للاستحقاقات لقيلالتقدير البعدي )غير صالح( الاختلاف في صالح 

أن إعادة إصدار القوائم المالية قد أثرت  يعنى. وهذا )جودة الأرباح( الاختيارية

 ، (جودة الأرباح) للاستحقاقات الاختيارية القيمة المطلقةعلى )سلبياً( تأثيراً ايجابياً 

قد أسهمت في إحداث  2021،  2020حيث إن إعادة إصدار القوائم المالية عام 

 . جودة الأرباح إلى انخفاض تأد تغيرات جوهرية في جودة الأرباح

)المعالجة والضابطة( الفروق بين متوسطات عينتين مستقلتين  اختبارنتائج  -

 صدار القوائم الماليةقبل إعادة إ

ين متوسطات القيمة المطلقة  للاستحقاقات الاختيارية بفي الفروق  لقياس

مان  اختباراعتمدت الدراسة على   صدار القوائم الماليةعينتين مستقلتين قبل إعادة إ

)ذو توزيع حر( قوي وبديل  معلمي وهو اختبار لا ،(Mann-Whitneyويتني )

ويتم استخدامه عندما لا تفي البيانات بمتطلبات الاختبار  ."T test"فعال لاختبار 

أو إذا كانت البيانات عبارة عن  ،)أي إذا لم يتم توزيع البيانات بشكل طبيعي يالمعلم

بين  جوهريةبحث مدي وجود اختلافات لقياسات على مقياس ترتيبي(. وهو يسُتخدم 

𝐾)متوسط مجموعتين. وبالتالي يسُتخدم في حالة وجود مجموعتين فقط  = كما  (،2

يمكن استخدامه بفعالية مع العينات الصغيرة. وتنطبق افتراضات الاختبارات 

فيجب أن تكون الملاحظات مستقلة،  ،Mann-Whitneyى اختبار اللامعلمية عل

وأن يكون المتغير التابع مستمر، وأن تكون العينتين الفرعيتين مستقلتين، وتكون 

 .البيانات ترتيبية 
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 (7جدول )

في القيمة المطلقة للاستحقاقات ق ولقياس الفر Mann-Whitneyاختبار نتائج 

  قبل إعادة إصدار القوائم المالية عينتين مستقلتينمتوسطات بين  الاختيارية

 المتوسط المجموعة ن السنة المتغيرات
الانحراف 

 المعياري

متوسط 

 الفروق

الانحراف 

المعياري 

 للفروق

 𝒁قيمة 
 المحسوبة

الدلالة 

 الإحصائية
 القرار

القيمة 

 المطلقة

للاستحقاقات 

 الاختيارية

2020 32 
 0.100 0.0884 المعالجة

0.0143 0.0836 0.381 0.705 
توجد فروق لا 

 0.313 0.1027 الضابطة دالة إحصائيا  

2021 20 
 0.028 0.0974 المعالجة

0.0161 0.0844 0.377 0.708 
توجد فروق لا 

 0.148 0.1135 الضابطة دالة إحصائيا  

 %  10* الفروق دالة عند مستوى معنوية           %  5* الفروق دالة عند مستوى معنوية           *% 1** الفروق دالة عند مستوى معنوية *
           

 

  . (SPSS)المصدر : مخرجات برنامج التحليل الإحصائي للعلوم الاجتماعية 

عدم وجود  (7تم عرضها في الجدول رقم ) التيالاحصاءات الوصفية  بينت

مجموعتين بين ال القيمة المطلقة للاستحقاقات الاختيارية تغير جوهري أو ملحوظ في

، حيث أظهرت النتائج أن  إصدار القوائم المالية عادةالمعالجة والضابطة قبل إ

، قد بلغ في المجموعة  2020عام  القيمة المطلقة للاستحقاقات الاختياريةمتوسط 

أظهرت  ( . كما0.1027( بينما بلغ في المجموعة الضابطة )0.0884المعالجة )

قد بلغ في  ، 2021عام  القيمة المطلقة للاستحقاقات الاختياريةالنتائج أن متوسط 

  .   (0.1135( ، في حين بلغ في المجموعة الضابطة )0.0974المجموعة المعالجة )

المطلقة  للقيمة ( Zلإحصائية )أن قيمة الدلالة إلى  (7رقم )الجدول  تشير نتائجكما  

 < P-Value)أن أي ،  0.05جاءت أكبر من قيمة الدلالة  الاختياريةللاستحقاقات 

ً  اختبارجاء  حيث ،(0.05 مما يشًير إلى قبول ، مان ويتني غير دال إحصائيا

توزيع القيم للمجموعتين متساوي. وبالتالي نستنتج عدم وجود الفرضية الصفرية بأن 

للقيمة والضابطة بالنسبة  المعالجةاختلافات ذات دلالة إحصائية بين المجموعتين 

 قبل إعادة إصدار القوائم المالية.  المطلقة  للاستحقاقات الاختيارية

بعد  )المعالجة والضابطة(  الفروق بين متوسطات عينتين مستقلتين اختبارنتائج  -

 صدار القوائم الماليةإعادة إ

القيمة المطلقة  للاستحقاقات الاختيارية بين متوسطات في الفروق  لقياس

 اختباراعتمدت الدراسة على   صدار القوائم الماليةإعادة إ بعدعينتين غير مستقلتين 

بديل  معلمي لا اختبار(. وهو كما سبق ذكره Mann-Whitneyمان ويتني )

. حيث يسُتخدم للمقارنة وإيجاد الفروق بين مجموعتين ( المعلميT Testلاختبار )

قيم مستقلتين بالنسبة لمتغير واحد. وبالتالي فهو يهدف إلى بيان ما إذا كان متوسط 

والضابطة متساوي تقريباً، وأن أية  المعالجةبين المجموعتين جودة الأرباح 

بين هاتين اختلافات بينهما تعزى للصدفة ويمكن توقعها، أم أن المتوسطات 
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إعادة إصدار القوائم المجموعتين مختلفة والفروق بينها جوهرية والتي قد ترجع إلى 

 .المالية 

أن متوسط قيم المجموعتين متساوي تقريباً.  ،وهنا يكون الفرض الصفري

وعتين غير متساوي. وبالتالي يمكن مبأن قيم متوسط المج ،مقارنة بالفرض البديل

 :( التالي8إعادة إصدار القوائم المالية في الجدول ) تأثيرالتحقق من 

 (8جدول )

في القيمة المطلقة للاستحقاقات ق ولقياس الفر Mann-Whitneyاختبار نتائج 

  إعادة إصدار القوائم المالية بعد متوسطات عينتين مستقلتين بين الاختيارية

 المتوسط المجموعة ن السنة المتغير
الانحراف 

 المعياري

متوسط 

 الفروق

الانحراف 

المعياري 

 للفروق

 𝒁قيمة 
 المحسوبة

الدلالة 

 الإحصائية
 القرار

           

القيمة 

 المطلقة

للاستحقاقات 

 الاختيارية

2020 32 
 0.354 0.2345 المعالجة

0.1152 0.0601 2.090 0.034** 
توجد فروق 

 0.295 0.1193 الضابطة دالة إحصائيا  

2021 20 
 0.347 0.2853 المعالجة

0.1640 0.0459 2.299 0.031** 
توجد فروق 

 0.193 0.1213 الضابطة دالة إحصائيا  

 %  10* الفروق دالة عند مستوى معنوية           %  5* الفروق دالة عند مستوى معنوية           *% 1** الفروق دالة عند مستوى معنوية *

 . (SPSS)المصدر : مخرجات برنامج التحليل الإحصائي للعلوم الاجتماعية 

( وجود تغير 8تم عرضها في الجدول رقم ) التيبينت الاحصاءات الوصفية 

 في المجموعة القيمة المطلقة للاستحقاقات الاختيارية ملحوظ في وارتفاعجوهري 

، حيث أظهرت  القوائم الماليةإصدار  الضابطة بعد اعادةعن المجموعة المعالجة 

في  ، قد بلغ 2020عام  القيمة المطلقة للاستحقاقات الاختياريةالنتائج أن متوسط 

في  ( . بينما بلغ0.354بلغ ) معياريبانحراف ( 0.2345المجموعة المعالجة )

أظهرت النتائج  . كما( 0.295) معياريبانحراف ( 0.1193المجموعة الضابطة )

قد بلغ في المجموعة  ، 2021عام  ة المطلقة للاستحقاقات الاختياريةالقيمأن متوسط 

في المجموعة  ( ، في حين بلغ0.347) معياريبانحراف ( 0.2853المعالجة )

 .    ( 0.193) معياريبانحراف ( 0.1213الضابطة )

لقيمة للاختبار مان ويتني  𝑍أن قيمة إحصائية إلى ( 8)رقم الجدول  نتائج شيرتكما   

ً عند مستوى  المطلقة للاستحقاقات الاختيارية ، 2020عام % 5دال إحصائيا

القيمة ، مما يشُير إلى رفض الفرض الصفري بعدم وجود فروق جوهرية في 2021

والضابطة، وبالتالي قبول  المعالجةبين المجموعتين  المطلقة للاستحقاقات الاختيارية

القيمة والضابطة في  المعالجةالفرض البديل بوجود فروق جوهرية بين المجموعتين 

. كما أن هذه ( جودة الأرباحل عكسي)مقياس  المطلقة للاستحقاقات الاختيارية

المطلقة لقيمة بالنسبة ل المعالجةالمجموعة صالح( غير )الاختلافات تكون في صالح 

، مما يتضمن أن إعادة إصدار القوائم المالية (ة الأرباحجود) ت الاختياريةللاستحقاقا

القيمة المطلقة على (السلب) بالإيجابأثرت  قد 2021، عام  2020عام 
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(، 8. وبالتالي من النتائج الواردة بالجدول )(جودة الأرباح) للاستحقاقات الاختيارية

 تزيد يبدو أنها 2021،  2020خلصت الباحثة أن إعادة إصدار القوائم المالية عام 

 . (جودة الأرباح) القيمة المطلقة للاستحقاقات الاختياريةمن ( تخفض)

)المعالجة والضابطة(  قبل وبعد إعادة  نتائج اختبار الفروق بين عينتين مستقلتين -

 صدار القوائم الماليةإ

بين عينتين مستقلتين القيمة المطلقة للاستحقاقات الاختيارية في  لقياس الفروق  

اعتمدت الدراسة على وبعد اعادة اصدار القوائم المالية ، )المعالجة والضابطة(  قبل 

لاختبار معنوية الفرق بين متوسطات ، (Mann-Whitneyمان ويتني ) اختبار

( الاحصاء الوصفي 9يعرض الجدول رقم )و  .المجموعتين المعالجة والضابطة

في لجودة الأرباح(  عكسي)مقياس لمتغير القيمة المطلقة للاستحقاقات الاختيارية 

صدار الضابطة قبل وبعد إعادة إشركات المجموعة المعالجة وشركات المجموعة 

 .  القوائم المالية

 (9جدول رقم )

للاستحقاقات في القيمة المطلقة ق ولقياس الفر Mann-Whitneyاختبار نتائج 

   متوسطات عينتين مستقلتين )المعالجة والضابطة( بين الاختيارية

 
 المتغير

 

 

 

 

 السنة

 الشركات الضابطة الشركات المعالجة

 الفرق

1-2 
(3) 

قيمة   𝒁 
 المحسوبة

الدلالة 
 الإحصائية

 القرار
 بعد اعادة الاصدار قبل  اعادة الاصدار

بين  الفرق
 وسطينمت

(1) 

 بعد اعادة الاصدار الاصدارقبل اعادة 
 الفرق

 وسطينمتبين 

(2) 

وسط المت
 حسابىال

نحراف الإ
 معيارىال

وسط المت
 حسابىال

نحراف الإ
 معيارىال

وسط المت
 حسابىال

نحراف الإ
 معيارىال

وسط المت
 حسابىال

نحراف الإ
 معيارىال

 القيمة المطلقة
 للاستحقاقات الاختيارية

2020 0.0884 0.100 0.2345 0.354 0.1461 0.1027 0.313 0.1193 0.295 0.0166 0.1295 2.283 0.010 **  
توجد فروق 
 ادالة إحصائي

2021 0.0974 0.028 0.2853 0.347 0.1879 0.1135 0.148 0.1213 0.193 0.0078 0.1801 2.162 0.021 **  

 %  10* الفروق دالة عند مستوى معنوية                  %  5* الفروق دالة عند مستوى معنوية                   *% 1** الفروق دالة عند مستوى معنوية *

 . (SPSS)المصدر : مخرجات برنامج التحليل الإحصائي للعلوم الاجتماعية 

( الاحصاء الوصفي لمتغير القيمة المطلقة للاستحقاقات 9يعرض الجدول رقم )

بعد قبل والاختيارية في شركات المجموعة المعالجة وشركات المجموعة الضابطة 

في قيم المتوسط الحسابي  ارتفاعاعادة اصدار القوائم المالية . وقد لوحظ وجود 

ركات المجموعة المعالجة عن شركات للقيمة المطلقة للاستحقاقات الاختيارية في ش

، حيث أظهرت النتائج أن المجموعة الضابطة بعد اعادة اصدار القوائم المالية 

 0.0884من  ارتفعقد  2020متوسط القيمة المطلقة للاستحقاقات الاختيارية عام 

، بينما  في المجموعة المعالجة صداربعد إعادة الإ 0.2345قبل اعادة الاصدار إلى 

ً  متوسط القيمة المطلقة للاستحقاقات الاختيارية ارتفع ً من  ارتفاعا  0.1027طفيفا

 في المجموعة الضابطة  صداربعد إعادة الإ 0.1193إلى صدار قبل إعادة الإ
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قد  2021النتائج أن متوسط القيمة المطلقة للاستحقاقات الاختيارية عام كما أظهرت 

في  بعد اعادة الاصدار 0.2853صدار إلى قبل إعادة الإ 0.0974من  ارتفع

 متوسط القيمة المطلقة للاستحقاقات الاختيارية ارتفع، بينما  المجموعة المعالجة

 ً ً من ارتفاعا  صدارة الإعادبعد إ 0.1213إلى صدار قبل إعادة الإ 0.1135طفيفا

 . في المجموعة الضابطة

اعتمدت ولاختبار معنوية الفرق بين متوسطات المجموعتين المعالجة والضابطة ، 

رقم الجدول  نتائج شيرتو (.Mann-Whitneyمان ويتني ) اختبارالدراسة على 

لقيمة المطلقة للاستحقاقات للاختبار مان ويتني  𝑍أن قيمة إحصائية إلى ( 9)

حيث اتضح معنوية ، 2021، 2020% عام 5دال إحصائياً عند مستوى  الاختيارية

مما يشُير ، % 5عند مستوى معنوية  للقيمة المطلقة للاستحقاقات الاختياريةالفرق 

القيمة المطلقة إلى رفض الفرض الصفري بعدم وجود فروق جوهرية في 

والضابطة، وبالتالي قبول الفرض  المعالجةبين المجموعتين  للاستحقاقات الاختيارية

القيمة المطلقة والضابطة في  المعالجةالبديل بوجود فروق جوهرية بين المجموعتين 

أن إعادة إصدار  يعنى. مما ( جودة الأرباح)مقياس عكسي ل للاستحقاقات الاختيارية

القيمة على (السلب)الإيجاب بأثرت  قد 2021، عام  2020القوائم المالية عام 

إعادة إصدار القوائم المالية كما أن  .(جودة الأرباح) المطلقة للاستحقاقات الاختيارية

القيمة المطلقة للاستحقاقات من ( تخفض)ترفع يبدو أنها  2021،  2020عام 

  . (جودة الأرباح) الاختيارية

لإعادة  معنوي( سلبى)إيجابي وتشير النتائج السابق عرضها إلى وجود تأثير    

)جودة الأرباح( ،  القيمة المطلقة للاستحقاقات الاختياريةصدار القوائم المالية على إ

، وتتسق  من جودة الأرباحوتقلل  تخفض أي أن عملية اعادة اصدار القوائم المالية

 ، محمود ، 2017، عفيفي)مثل :  تلك النتيجة مع العديد من الدراسات السابقة

2020  Mohammed et al., 2020 ; Romanus ,2019 ; Chen et al 

.,2014 ; Files et al., 2014 Abdoli et al.,2014) ، بينما تأتى على النقيض

 ,Wiedman & Hendricks)مثل :  مما توصلت إليه دراسات أخرى

2013;Hee, 2011;)  ، بأن الشركات التي . ويمكن للباحثة تفسير النتيجة السابقة

نتيجة لتجاوزات أو تحريفات محاسبية في قوائمها يكون لديها تعديلات جوهرية 

المالية تعانى من انخفاض جودة الأرباح بعد إعادة إصدار قوائمها المالية.  ويرجع 

عدم وجود ادارة جيدة وفعالة تضمن التسجيل الدقيق للإيرادات ذلك نتيجة ل

كل تحقيق الأرباح بشلوالمصروفات، وتضمن التخطيط السليم والرقابة الجيدة 

 مستمر، وعدم التزام الشركة بتطبيق معايير المحاسبة المعترف بها دولياً . 

 فيأن تلك النتائج تدعم الفرض الأول للدراسة " لباحثة ل يتضح  ما سبقوفى ضوء 

اصدار  بإعادة شركات قامتالفترة البعدية ، تحقق شركات المجموعة المعالجة )

ً قوائمها المالية(  جودة الأرباح أكبر مما تحققه شركات المجموعة  في انخفاضا
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الفرض  قبول، وبذلك يتم اصدار قوائمها المالية(  بإعادة تقوم لم شركات الضابطة )

 الأول للدراسة .

 نمو الشركة صدار القوائم المالية على تأثير إعادة إ:  9/2

 لمتغير نمو الشركة تحققيه الختبارات الا:  9/2/1

وذلك من خلال من توافر شروط اختبارات الإحصاء الاستدلالي،  يجب أولاً التحقق

 يلي: ه، والتي تتمثل فيمامجموعة من الاختبارات التحققي

 اختبار التوزيع الطبيعي  -

والضابطة  المعالجةقامت الباحثة بدراسة التوزيع الطبيعي للمجموعتين 

. فبالنسبة للطريقة العددية، تم استخدام والطريقة البيانيةالعددية  ةقيباستخدام الطر

لمقارنة النتائج في  Shapiro-Wilk، واختبار Kolmogorov-Smirnovاختبار 

والانحراف العينة بمجموعة من الدرجات الموزعة بشكل طبيعي بنفس المتوسط 

( نتيجة اختبار الوضع الطبيعي للمجموعتين 10)رقم يوضح الجدول والمعياري. 

 الضابطة.و المعالجة

 ( 10جدول )

 إحصائيات الحالة الطبيعية أحادية المتغير نمو الشركة 

 ن السنة المتغير

 اختبار

 Kolmogorov-Smirnova 

 اختبار

 Shapiro-Wilk 

إحصائية 

 الاختبار

درجات 

 الحرية

مستوى 

 الدلالة

إحصائية 

 الاختبار

درجات 

 الحرية

مستوى 

 الدلالة

 (SGمعدل نمو المبيعات )
2020 32 

0.099 55 0.200 0.967 55 0.140 

 0.133 55 0.000 0.929 55 0.000 (AGمعدل نمو الأصول )

 (SGمعدل نمو المبيعات )
2021 20 

0.149 37 0.036 0.881 37 0.001 

 0.192 37 0.001 0.876 37 0.001 (AGمعدل نمو الأصول )

 . (SPSS)المصدر : مخرجات برنامج التحليل الإحصائي للعلوم الاجتماعية   

-Kolmogorov) أن كلا الاختبارين( 10رقم )الجدول  تشير نتائج

Smirnova ، Shapiro-Wilk) لهما قيمة 𝑝 لمعدل نمو   (0.05) أكبر من

أن . مما يشير إلى قبول فرضية العدم والتي تنص على 2020عام  (SGالمبيعات )

 جاءت احصائية وعلى النقيض ،  و المبيعات يتبع التوزيع الطبيعيمتغير معدل نم

 أقل 𝑝 لهما قيمة (Kolmogorov-Smirnova ، Shapiro-Wilk) الاختبارين

مما يشُير إلى رفض فرضية ،  2021عام  (SGلمعدل نمو المبيعات )  (0.05) من

العدم وبالتالي قبول الفرضية البديلة والتي تنص على أن متغير معدل نمو المبيعات 

( AGمعدل نمو الأصول )صائية الاختبارين لجاءت إحكما  تبع التوزيع الطبيعي.يلا 

. مما 2021، عام  2020، وذلك في عام  %1ذات دلالة إحصائية عند مستوى 
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يشُير إلى رفض فرضية العدم وبالتالي قبول الفرضية البديلة والتي تنص على أن 

  تبع التوزيع الطبيعي.يلا الأصول متغير معدل نمو 

 

  

 (4شكل )

 2020 عام نمو الشركة في عينة إعادة الإصدار شكل مدرج تكراري

 

 

  

 (5)رقم شكل 

 2021نمو الشركة في عينة إعادة الإصدار  شكل مدرج تكراري

( أن 4)رقم يتضح من الشكل انياً، لاتخاذ قرار بشأن الحالة الطبيعية للعينة بيو

شكل الجرس  لا يأخذ لأنهالتوزيع الطبيعي، وذلك  ( لا يتبعAGمعدل نمو الأصول )

يتضح من كما (. SGمتساوي الجانبين، والعكس بالنسبة لمتغير معدل نمو المبيعات )

 لا(. SGمعدل نمو المبيعات )، و( AGمعدل نمو الأصول )( أن 5)رقم الشكل 

 ،نهما لا يأخذان شكل الجرس متساوي الجانبينيتبعان التوزيع الطبيعي، وذلك لأ

وبالتالي نستنتج من ذلك أن متغيرات الدراسة لا تتبع التوزيع الطبيعي، وأن التحليل 

 .معلمي القياسي يجب أن يكون لا
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 والضابطةالمعالجة اختبار ثبات التباين بين المجموعتين  -

والضابطة باستخدام المعالجة من تجانس التباين بين المجموعتين  تم التحقق

 (.11تم الحصول على النتائج كما هو موضح في الجدول ). وقد  Levene'sاختبار

 (11جدول )

 والضابطةالمعالجة بين المجموعتين  نتائج اختبار تجانس التباينات 

 متغيرات الدراسة

 ن السنة
إحصائية 

𝑭 

درجات 

الحرية 

1 

درجات 

الحرية 

2 

الدلالة 

 الإحصائية

 (SGمعدل نمو المبيعات )
2020 32 

0.006 1 279 0.939 

 0.678 1 279 0.414 (AGمعدل نمو الأصول )

 (SGمعدل نمو المبيعات )
2021 20 

6.305 1 39 0.017 

 1.736 1 39 0.196 (AGمعدل نمو الأصول )

 . (SPSS)المصدر : مخرجات برنامج التحليل الإحصائي للعلوم الاجتماعية             

كانت أكبر من  F( إلى أن قيمة الدلالة الإحصائية لإحصائية 11)رقم يشير الجدول   

نمو الشركة. مما يشير إلى عدم وجود فروق ذات أي غير دالة إحصائياً ل ( ،0.05)

والضابطة قبل إعادة إصدار  المعالجةدلالة إحصائية بشكل عام بين المجموعتين 

 في تينوالضابطة متجانس المعالجة تينعليه كانت المجموعبناءً . والقوائم المالية

 معدل نمو الشركة قبل إعادة إصدار القوائم المالية.

 الاستقلالية بين المجموعتين  اختبار -

كاي) اختبارالدراسة  تستخدما    
2
استقلالية  ، وذلك للتحقق من (𝜒2)للاستقلالية  (

( 12)رقم الجدول  ويظهر. عن بعضهما البعض  والضابطة المعالجةالمجموعتين 

 : نتيجة اختبار الاستقلالية بين المجموعتين كما يلى 

  (12جدول )

 والضابطة المعالجةكاي تربيع للاستقلالية بين المجموعتين نتائج اختبار 

 متغيرات الدراسة
إحصائية  ن السنة

𝝌𝟐 

درجات 

 الحرية

الدلالة 

 الإحصائية

 (SGمعدل نمو المبيعات )
2020 32 

59.00 59 0.439 

 63.00 59 0.441 (AGالأصول )معدل نمو 

 (SGمعدل نمو المبيعات )
2021 20 

52.00 38 0.619 

 42.62 38 0.327 (AGمعدل نمو الأصول )

 . (SPSS)المصدر : مخرجات برنامج التحليل الإحصائي للعلوم الاجتماعية               

نتائج اختبار )كاى( 12)رقم الجدول  يظهر
2

المصاحبة ( ومستويات المعنوية 

)كاىإلى أن قيمة  النتائجشير تو له،
2

( ، عند 59.00( لمعدل نمو المبيعات تساوى )

)كاىقيمة بلغت ( ، و0.439معنوية يساوى )ومستوى ،  59درجة حرية 
2

معدل ( ل

( ، 0.441، ومستوى معنوية ) 59( ، عند درجة حرية 63.00نمو الأصول )
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)كاىقيمة ى أن . كما تشير النتائج إل2020وذلك في  عام 
2

( لمعدل نمو المبيعات 

 و ( ،0.619معنوية يساوى )ومستوى ،  38عند درجة حرية ، ( 52.00تساوى )

)كاىقيمة وبلغت 
2

،  38( ، عند درجة حرية 42.00معدل نمو الأصول )( ل

الدلالة الإحصائية . وهذا يعنى أن  2021عام (، وذلك في 0.327مستوى معنوية )و

ً ل ، أي غير( 0.05)أكبر من كانت تربيع  لإحصائية كاي . اتمتغيرلدالة إحصائيا

 والضابطة. المعالجةمما يشير إلى وجود استقلالية بين المجموعتين 

  الثاني فرض الدراسةاختبار نتائج :  9/2/2

ت عينتين غير مستقلتين قبل وبعد إعادة الفروق بين متوسطا نتائج اختبار -

 صدار القوائم الماليةإ

المجموعة )بين متوسطات عينتين غير مستقلتين  نمو الشركةفي الفروق  لقياس    

تم استخدام  2021،  2020 يعام صدار القوائم الماليةقبل وبعد إعادة إ( المعالجة

 اختباروهو  ،(Wilcoxon signed ranksويلكوكسون للعينات المرتبطة ) اختبار

 ،( المعلميPaired sample t-test) للعينات المرتبطة Tبديل لاختبار  معلمي لا

الفروق بين مجموعتين مرتبطتين بالنسبة لمتغير واحد  وقياسحيث يسُتخدم للمقارنة 

معدل قيم وبالتالي فهو يهدف إلى بيان ما إذا كان متوسط  ،بعدى(وقبلي قياس )أي 

 2021،  2020 في العامينقبل وبعد إعادة إصدار القوائم المالية  نمو الشركة

متساوي تقريباً، وأن أية اختلافات بينهما تعزى للصدفة ويمكن  المعالجةللمجموعة 

توقعها، أم أن المتوسطات بين التقديرين مختلفة والفروق بينها جوهرية والتي قد 

 .إعادة إصدار القوائم الماليةترجع إلى 

زيع وويقوم هذا الاختبار على عدة افتراضات أهمها أن المتغيرات لا تتبع الت

 ،الفرض الصفري : تكون فروض الاختبار هيوف س الطبيعي، ونظراً لتحقق ذلك

عدم وجود فروق جوهرية بين التقديرين القبلي والبعدي للمجموعة. مقارنة بالفرض 

بوجود فروق جوهرية بين التقدير القلبي والبعدي للمجموعة. وبالتالي يمكن  ،البديل

 :( التالي13إعادة إصدار القوائم المالية في الجدول ) تأثيرالتحقق من 

 (13جدول )

بين متوسطات عينتين نمو الشركة قياس الفروق في ويلكوكسون لاختبار  نتائج 

 صدار القوائم الماليةقبل وبعد إعادة إ)المجموعة المعالجة( غير مستقلتين 

 ن السنة المتغيرات المجموعة
صدار إعادة إ

 القوائم المالية
 المتوسط

الانحراف 

 المعياري

متوسط 

 الفروق

الانحراف 

المعياري 

 للفروق

 𝒁قيمة 
 المحسوبة

الدلالة 

 الإحصائية
 القرار

 المعالجة

 معدل نمو المبيعات

(SG) 

2020 16 

 1.550 0.3699 قبل 
-0.4366 0.1069 -2.012 0.050* 

توجد فروق 

 0.310 0.0667- بعد  دالة إحصائيا  

 نمو الأصولمعدل 

(AG) 

 1.720 0.3837 قبل 
-0.4483 0.0612 2.023 0.048** 

توجد فروق 

 0.233 0.0646- بعد  دالة إحصائيا  
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 معدل نمو المبيعات

(SG) 

2021 10 

 0.375 0.0646- قبل 
0.1339 0.1132 -2.136 0.040** 

توجد فروق 

 0.399 0.0693 بعد  دالة إحصائيا  

 معدل نمو الأصول

(AG) 

 2.211 0.4201 قبل 
-0.4438 0.2381 -2.121 0.046** 

توجد فروق 

 0.289 0.0237- بعد  دالة إحصائيا  

 %10* الفروق دالة عند مستوى معنوية                      %  5* الفروق دالة عند مستوى معنوية                   *% 1** الفروق دالة عند مستوى معنوية *
            

 . (SPSS)المصدر : مخرجات برنامج التحليل الإحصائي للعلوم الاجتماعية 

معدل نمو الشركة  لمتغيرات الوصفيالاحصاء  (13)رقم الجدول يعرض 

للمجموعة المعالجة قبل وبعد اعادة اصدار القوائم المالية ، وقد أظهرت النتائج أن 

صدار القوائم إعادة المبيعات ومعدل نمو الأصول بعد إ في معدل نمو انخفاضهناك 

 2020صدار عام قبل إعادة الإ المالية ، حيث بلغ متوسط معدل نمو المبيعات

( ، 1.550) معياري( ، بانحراف 0.0667-صدار )( ، وبعد إعادة الإ0.3699)

صدار بلغ متوسط معدل نمو الأصول قبل إعادة الإ بينما ( على الترتيب.0.310)

 معياري( ، بانحراف 0.0464-صدار )( ، وبعد إعادة الإ0.3837) 2020عام 

 (13)رقم الجدول  أظهرت نتائج في حين .( على الترتيب0.233( ، )1.720)

متوسط معدل نمو ، حيث بلغ  2021ارتفاع طفيف في معدل نمو المبيعات عام 

، (0.375بانحراف معياري )( 0.0646-) 2021صدار عام المبيعات قبل إعادة الإ

بلغ متوسط  بينما (.0.399) معياري( بانحراف 0.0693صدار )وبعد إعادة الإ

بانحراف معياري ( 0.4201) 2021صدار عام معدل نمو الأصول قبل إعادة الإ

 (. 0.289) معياريبانحراف  ( 0.0237-صدار )، وبعد إعادة الإ(2.211)

لاختبار ويلكوكسون  𝑍أن قيمة إحصائية إلى ( 13)رقم الجدول  تشير نتائجكما   

% عام 5،  2020% عام 10إحصائياً عند مستوى  ةجاءت دال لمعدل نمو المبيعات

 ةدال لمعدل نمو الأصوللاختبار ويلكوكسون  𝑍قيمة إحصائية كما جاءت ، 2021

ً عند مستوى  مما يشُير إلى رفض ،  2021، وعام  2020% عام 5إحصائيا

الفرض الصفري بعدم وجود اختلافات بين التقديرين قبل وبعد إعادة إصدار القوائم 

ن المالية، وبالتالي قبول الفرض البديل بوجود فروق ذات دلالة إحصائية بين التقديري

لمعدل صالح التقدير البعدي غير كما أن هذا الاختلاف في قبل وبعد إعادة الإصدار. 

أن  يعنىوهذا  .لمعدل نمو الشركة القبلي، بينما كان في صالح التقدير  نمو الشركة

ن أحيث  معدل نمو الشركات ،على بالسلب إعادة إصدار القوائم المالية قد أثرت 

 انخفاضقد أسهمت في إحداث  2021،  2020إعادة إصدار القوائم المالية عام 

 .صدارالإإعادة بعد  معدل نمو الشركةفي  جوهري

 

 



48 
 

تقلتين )المعالجة والضابطة( الفروق بين متوسطات عينتين مس اختبارنتائج  -

 صدار القوائم الماليةقبل إعادة إ

بين متوسطات عينتين مستقلتين قبل اعادة اصدار  نمو الشركةفي الفروق  لقياس  

وهو  ،(Mann-Whitneyمان ويتني ) اختباراعتمدت الدراسة على   القوائم المالية

ويتم  ."T test")ذو توزيع حر( قوي وبديل فعال لاختبار  معلمي اختبار لا

)أي إذا لم يتم توزيع  يالمعلماستخدامه عندما لا تفي البيانات بمتطلبات الاختبار 

أو إذا كانت البيانات عبارة عن قياسات على مقياس ترتيبي(.  ،البيانات بشكل طبيعي

بين متوسط مجموعتين. وبالتالي  جوهريةبحث مدي وجود اختلافات لوهو يسُتخدم 

𝐾)يسُتخدم في حالة وجود مجموعتين فقط  = كما يمكن استخدامه بفعالية مع  (،2

-Mann. وتنطبق افتراضات الاختبارات اللامعلمية على اختبار العينات الصغيرة

Whitney ،؛ فيجب أن تكون الملاحظات مستقلة، وأن يكون المتغير التابع مستمر

 .وأن تكون العينتين الفرعيتين مستقلتين، وتكون البيانات ترتيبية 

 (14جدول )

 بيننمو الشركات في ق ولقياس الفر Mann-Whitneyاختبار نتائج 

  بل إعادة إصدار القوائم الماليةق متوسطات عينتين مستقلتين 

 المتوسط المجموعة ن السنة المتغيرات
الانحراف 

 المعياري

متوسط 

 الفروق

الانحراف 

المعياري 

 للفروق

 𝒁قيمة 
 المحسوبة

الدلالة 

 الإحصائية
 القرار

 (SGمعدل نمو المبيعات )

2020 32 

 1.550 0.3699 المعالجة
0.1511 0.3108 0.486 0.629 

توجد فروق لا 

 0.830 0.2188 الضابطة دالة إحصائيا  

 (AGمعدل نمو الأصول )
 1.720 0.3837 المعالجة

0.3102 0.3081 1.007 0.318 
توجد فروق لا 

 0.279 0.0735 الضابطة دالة إحصائيا  

 (SGمعدل نمو المبيعات )

2021 32 

 0.375 0.0646- المعالجة
-0.0776 0.1509 -0.514 0.610 

توجد فروق لا 

 0.561 0.0130 الضابطة دالة إحصائيا  

 (AGمعدل نمو الأصول )
 2.211 0.4201 المعالجة

0.4109 0.4962 0.828 0.413 
توجد فروق لا 

 0.185 0.0092 الضابطة دالة إحصائيا  

 %  10* الفروق دالة عند مستوى معنوية                  %  5* الفروق دالة عند مستوى معنوية                   *% 1** الفروق دالة عند مستوى معنوية *
           

 . (SPSS)المصدر : مخرجات برنامج التحليل الإحصائي للعلوم الاجتماعية 

( عدم وجود 14تم عرضها في الجدول رقم ) التيبينت الاحصاءات الوصفية 

معدل نمو المبيعات ومعدل نمو الأصول بين  تغير جوهري أو ملحوظ في

، حيث أظهرت  صدار القوائم الماليةإ عادةمجموعتين المعالجة والضابطة قبل إال

، قد بلغ في المجموعة المعالجة  2020النتائج أن متوسط معدل نمو المبيعات عام 

( . وبلغ متوسط معدل 0.2188( ، بينما بلغ في المجموعة الضابطة )0.3699)

بينما بلغ في المجموعة الضابطة  ( ،0.3837نمو الأصول في المجموعة المعالجة )
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قد  ، 2021ج أن متوسط معدل نمو المبيعات عام أظهرت النتائ ( .  كما0.0735)

( ، في حين بلغ في المجموعة الضابطة 0.0646-بلغ في المجموعة المعالجة )

 ( ،0.4201( . وبلغ متوسط معدل نمو الأصول في المجموعة المعالجة )0.0130)

 (    0.0092بينما بلغ في المجموعة الضابطة )

لاختبار مان ويتني  𝑍قيمة إحصائية أن إلى  (14رقم )الجدول  كما تشير نتائج 

ً  لمعدل نمو الأصول ومعدل نمو المبيعات غير مما يشًير إلى قبول ، دال إحصائيا

توزيع القيم للمجموعتين متساوي. وبالتالي نستنتج عدم وجود الفرضية الصفرية بأن 

لمعدل والضابطة بالنسبة  المعالجةاختلافات ذات دلالة إحصائية بين المجموعتين 

 قبل إعادة إصدار القوائم المالية.  نمو الشركات

معالجة والضابطة(  بعد الفروق بين متوسطات عينتين مستقلتين )ال اختبارنتائج  -

 صدار القوائم الماليةإعادة إ

اعادة  بعدبين متوسطات عينتين مستقلتين  نمو الشركاتفي الفروق  لقياس

-Mannمان ويتني ) اختباراعتمدت الدراسة على  ، اصدار القوائم المالية

Whitney معلمي لا اختبار(. وهو كما سبق ذكره ( بديل لاختبارT Test )

. حيث يسُتخدم للمقارنة وإيجاد الفروق بين مجموعتين مستقلتين بالنسبة المعلمي

معدل نمو الشركة قيم لمتغير واحد. وبالتالي فهو يهدف إلى بيان ما إذا كان متوسط 

والضابطة متساوي تقريباً، وأن أية اختلافات بينهما تعزى  المعالجةبين المجموعتين 

ات بين هاتين المجموعتين مختلفة والفروق للصدفة ويمكن توقعها، أم أن المتوسط

وهنا يكون الفرض  .إعادة إصدار القوائم المالية ا جوهرية والتي قد ترجع إلى مبينه

بأن  ،أن متوسط قيم المجموعتين متساوي تقريباً. مقارنة بالفرض البديل ،الصفري

ادة إصدار إع تأثيروعتين غير متساوي. وبالتالي يمكن التحقق من مقيم متوسط المج

 :( التالي15القوائم المالية في الجدول )

 (15جدول )

 بيننمو الشركات في ق ولقياس الفر Mann-Whitneyاختبار نتائج 

  إعادة إصدار القوائم المالية بعد متوسطات عينتين مستقلتين 

 المتوسط المجموعة ن السنة المتغيرات
الانحراف 

 المعياري

متوسط 

 الفروق

الانحراف 

المعياري 

 للفروق

 𝒁قيمة 
 المحسوبة

الدلالة 

 الإحصائية
 القرار

           

معدل نمو المبيعات 

(SG) 

2020 32 

 0.310 0.0667- المعالجة
-0.5259 0.2757 -1.908 0.065* 

توجد فروق 

 1.488 0.4593 الضابطة دالة إحصائيا  

معدل نمو الأصول 

(AG) 

 0.233 0.0646- المعالجة
-0.3549 0.1709 -2.077 0.045** 

توجد فروق 

 0.931 0.2903 الضابطة دالة إحصائيا  

معدل نمو المبيعات 

(SG) 
2021 20 

 0.399 0.0693 المعالجة
-0.6248 0.2927 -2.135 0.044** 

توجد فروق 

 1.215 0.6941 الضابطة دالة إحصائيا  
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معدل نمو الأصول 

(AG) 

 0.289 0.0237- المعالجة
-0.6712 0.2982 -2.251 0.035** 

توجد فروق 

 1.291 0.6475 الضابطة دالة إحصائيا  

 %  10* الفروق دالة عند مستوى معنوية                  %  5* الفروق دالة عند مستوى معنوية                   *% 1** الفروق دالة عند مستوى معنوية *

 . (SPSS)المصدر : مخرجات برنامج التحليل الإحصائي للعلوم الاجتماعية 

( وجود 15تم عرضها في الجدول رقم ) التيبينت الاحصاءات الوصفية 

إصدار  عادةمجموعتين المعالجة والضابطة بعد إبين ال نمو الشركات فيات تغير

وانخفاض في نمو الشركات في المجموعة المعالجة عن المجموعة ،  القوائم المالية

 ، قد بلغ 2020عام  معدل نمو المبيعاتحيث أظهرت النتائج أن متوسط الضابطة ، 

( . 0.4593في المجموعة الضابطة ) ( بينما بلغ0.0667-في المجموعة المعالجة )

( ، 0.0646-ة )في المجموعة المعالج 2020عام بلغ متوسط معدل نمو الأصول و

معدل أظهرت النتائج أن متوسط  كما( . 0.2903بينما بلغ في المجموعة الضابطة )

( ، في حين 0.0693قد بلغ في المجموعة المعالجة ) ، 2021عام  نمو المبيعات

وبلغ متوسط معدل نمو الأصول عام ( .  0.6941بلغت في المجموعة الضابطة )

( ، بينما بلغ في المجموعة الضابطة 0.0237-في المجموعة المعالجة ) 2021

(0.6475 )   

لاختبار مان ويتني  𝑍أن قيمة إحصائية إلى ( 15)رقم الجدول  نتائج شيركما ت   

ً ، مما يشُير إلى رفض  الأصول ومعدل نمو المبيعات لمعدل نمو  دال إحصائيا

بين  معدل نمو الشركاتالفرض الصفري بعدم وجود فروق جوهرية في 

والضابطة، وبالتالي قبول الفرض البديل بوجود فروق  المعالجةالمجموعتين 

كما أن هذه . معدل نمو الشركاتوالضابطة في  المعالجةجوهرية بين المجموعتين 

نمو الشركة ، مما بالنسبة لمعدل  المجموعة الضابطةالاختلافات تكون في صالح 

بالسلب ثرت قد أ  2021، عام  2020أن إعادة إصدار القوائم المالية عام  يدل على

إعادة إصدار القوائم عملية أن  كما،  نمو الأصول ومعدل نمو المبيعاتعلى معدل 

 معدل نمو الشركة. من يبدو أنها تعيق  2021،  2020المالية عام 

قبل وبعد إعادة ن مستقلتين )المعالجة والضابطة( نتائج اختبار الفروق بين عينتي -

 صدار القوائم الماليةإ

بين عينتين مستقلتين )المعالجة والضابطة(  قبل  نمو الشركةفي  لقياس الفروق  

مان ويتني  اختباراعتمدت الدراسة على وبعد اعادة اصدار القوائم المالية ، 

(Mann-Whitney)  ، لاختبار معنوية الفرق بين متوسطات المجموعتين المعالجة

معدل نمو ( الاحصاء الوصفي لمتغير 16يعرض الجدول رقم )و  .والضابطة

ركات المجموعة الضابطة قبل وبعد في شركات المجموعة المعالجة وش الشركة

 .  صدار القوائم الماليةإعادة إ
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 (16جدول رقم )

 نمو الشركة بينفي ق ولقياس الفر Mann-Whitneyاختبار نتائج 

 متوسطات عينتين مستقلتين )المعالجة والضابطة(

 
 اتالمتغير
 

 

 

 

 السنة

 الشركات الضابطة الشركات المعالجة

 الفرق

1-2 
(3) 

قيمة   𝒁 
 المحسوبة

الدلالة 
 الاحصائية

 القرار
 بعد اعادة الاصدار قبل  اعادة الاصدار

بين  الفرق
 وسطينمت

(1) 

 بعد اعادة الاصدار قبل اعادة الاصدار
 الفرق

 وسطينمتبين 

(2) 

وسط المت
 حسابىال

نحراف الإ
 معيارىال

وسط المت
 حسابىال

نحراف الإ
 معيارىال

وسط المت
 حسابىال

نحراف الإ
 معيارىال

وسط المت
 حسابىال

نحراف الإ
 معيارىال

 معدل نمو المبيعات

2020 

0.3699 1.550 -0.0667 0.310 -0.4366 0.2188 0.830 0.4593 1.488 0.2405 -0.6771 -1.889 0.021 **  
 توجد فروق 
 ادالة إحصائي

0.033 2.246- 0.6651- 0.2168 0.931 0.2903 0.279 0.0735 0.4483- 0.233 0.0646- 1.720 0.3837 معدل نمو الأصول **  

 معدل نمو المبيعات

2021 

-0.0646 0.375 0.0693 0.399 0.1339 0.0130 0.561 0.6941 1.215 0.6811 -0.5472 -2.187 0.042 **  
 توجد فروق 
 ادالة إحصائي

0.000 2.154- 1.0821- 0.6383 1.291 0.6475 0.185 0.0092 0.4438- 0.289 0.0237- 2.211 0.4201 معدل نمو الأصول ***  

 (%10* الفروق دالة عند مستوى معنوية                  %  5* الفروق دالة عند مستوى معنوية                   *% 1** الفروق دالة عند مستوى معنوية *

  . (SPSS)المصدر : مخرجات برنامج التحليل الإحصائي للعلوم الاجتماعية  

وجود انخفاض ( 16تم عرضها في الجدول رقم ) التيبينت الاحصاءات الوصفية  

في شركات  المبيعات ومعدل نمو الأصولمعدل نمو لفي قيم المتوسط الحسابي 

المجموعة المعالجة عن شركات المجموعة الضابطة بعد اعادة اصدار القوائم المالية 

قد انخفض من  2020عام  المبيعاتمعدل نمو ، حيث أظهرت النتائج أن متوسط 

في المجموعة  بعد اعادة الاصدار 0.0667-قبل اعادة الاصدار إلى  0.3699

صدار قبل إعادة الإ 0.2188من  المبيعاتمعدل نمو متوسط  ارتفع، بينما  المعالجة

وعلى نفس السياق ،  .في المجموعة الضابطة  صداربعد إعادة الإ 0.4593إلى 

 0.3837قد انخفض من  2020عام  الأصولمعدل نمو أظهرت النتائج أن متوسط 

،  في المجموعة المعالجة صدارلإعادة ابعد إ 0.0646-صدار إلى قبل إعادة الإ

إلى صدار قبل إعادة الإ 0.0735من  الأصولمعدل نمو متوسط  بينما ارتفع

 .في المجموعة الضابطة  صداربعد إعادة الإ 0.2903

أن  (16تم عرضها في الجدول رقم ) التي الاحصاءات الوصفيةكما أظهرت   

ً ارتفع قد  2021عام  المبيعاتمعدل نمو متوسط  قبل  0.0646-من  ارتفاعاً طفيفا

، بينما  في المجموعة المعالجة صداربعد إعادة الإ 0.0693اعادة الاصدار إلى 

ً  المبيعاتمعدل نمو متوسط  ارتفع ً  ارتفاعا صدار قبل إعادة الإ 0.0130من  ملحوظا

وعلى نفس السياق ،  . في المجموعة الضابطة صداربعد إعادة الإ 0.6941إلى 

 0.4201قد انخفض من  2021عام  الأصولمعدل نمو أظهرت النتائج أن متوسط 

،  في المجموعة المعالجة صداربعد إعادة الإ 0.0237-صدار إلى قبل إعادة الإ
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إلى صدار قبل إعادة الإ 0.0092من  الأصولمعدل نمو متوسط  بينما ارتفع

 .في المجموعة الضابطة  صداربعد إعادة الإ 0.6475

معدل نمو للاختبار مان ويتني  𝑍( أن قيمة إحصائية 16)رقم الجدول  نتائج وتظهر  

ً ومعدل نمو الأصول  المبيعات ، مما يشُير إلى 2021، 2020عام دال إحصائيا

بين نمو الشركة  تمعدلارفض الفرض الصفري بعدم وجود فروق جوهرية في 

والضابطة، وبالتالي قبول الفرض البديل بوجود فروق  المعالجةالمجموعتين 

عملية أن  يعنى. مما نمو الشركةوالضابطة في  المعالجةجوهرية بين المجموعتين 

نمو على  بالسلبأثرت  قد 2021، عام  2020إعادة إصدار القوائم المالية عام 

 . اتنمو الشرك انخفاض وأدت إلى ات،الشرك

صدار القوائم لإعادة إ معنويوتشير النتائج السابق عرضها إلى وجود تأثير سلبى  

معدل نمو من  تعيقصدار القوائم المالية أي أن عملية إعادة إ نمو الشركةالمالية على 

ويمكن  ( .Albring et al ., 2013دراسة )، وتتسق تلك النتيجة مع  الشركة

يمكن أن تؤدي إلى القوائم المالية صدار إإعادة للباحثة تفسير النتيجة السابقة بأن 

بين الشركة والأطراف الخارجية مثل عملاء الشركة القائمة  يةعلاقات التعاقدالكل آت

الناتجة التأثيرات السلبية على سمعة الشركة  ، وهذا يرجع إلىويضر بها ومورديها

يقلل من و ،مما يقلل من التدفقات النقدية للشركة،  القوائم الماليةصدار إإعادة عن 

ويعوق قدرة الشركة على متابعة  مستوى الحيازات النقدية الداخلية المتاحة للاستثمار

تخلق حالة من عدم إصدار القوائم المالية إعادة كما  .الاستثمارات المربحة المحتملة

قدرة  ، ويحد منتكلفة التمويل الخارجي للشركةزيادة ، ويؤدى إلى اليقينالثقة و

عيق قدرة مما ي ،لتمويل النمو الشركة على الحصول على أموال خارجية أقل تكلفة

إن عدم القدرة . لذا ، ف مشاريع استثمارية مربحة محتملة الاستثمار فيالشركة على 

لشركة ا اتعلى الوصول إلى تمويل خارجي أقل تكلفة يمكن أن يحد من استثمار

  .يؤثر سلباً على نمو الشركة الأمر الذى من شأنه،  ويساهم في انخفاض نمو الشركة

فى للدراسة "  الثانيأن تلك النتائج تدعم الفرض لباحثة ل وفى ضوء ما سبق يتضح  

اصدار  بإعادة شركات قامتالفترة البعدية ، تحقق شركات المجموعة المعالجة )

ً قوائمها المالية(  أكبر مما تحققه شركات المجموعة  معدل نمو الشركة في انخفاضا

الفرض  قبول، وبذلك يتم صدار قوائمها المالية( إ بإعادة تقوم لم شركات الضابطة )

 للدراسة . الثاني

وبعد الانتهاء من تحليل النتائج واختبار فروض الدراسة ، تقوم الباحثة في الجزء     

، واقتراح العديد من المجالات موجزة لهذه الدراسةبتقديم خلاصة التالي من الدراسة 

 مستقبلية . لدراساتالتي يمكن أن تشكل أساساً 
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 وأهم الفرص الممكنة للدراسات المستقبلية .خلاصة الدراسة  -10

 : خلاصة الدراسة  10/1

اهتماماً ملحوظاً خاصة بعد حدوث العديد  عادة إصدار القوائم الماليةلاقت ظاهرة إ  

هذه الظاهرة تعد الأزمات والفضائح المالية لبعض الشركات العالمية الكبرى . ومن 

، حيث أنها القوائم المالية مستخدميتؤثر بشكل سلبى على ثقة  التيمن الظواهر 

رسمياً بأن القوائم المالية اعلاناً ، كما أنها القوائم المالية مصداقيةتؤدى إلى انخفاض 

اعدادها وعرضها تم ولم ي أخطاء وتحريفات جوهرية،السابق إصدارها تحتوى على 

 ً ً لمبادئ المحاسبة المقبولة قبولاً عاما مخالفة لمعايير المحاسبة المتعارف  وأ، وفقا

المهنية، الأمر الذى من شأنه يؤدى  ةمراجعتها وفقاً لمعايير المراجع ، ولم تتمعليها 

علومات المحاسبية، وما لذلك من في جودة الم القوائم الماليةإلى ضعف ثقة مستخدمي 

  .كمصدر للمعلومات  القوائم الماليةتلك آثار سلبية على قرارات مستخدمي 

على جودة  اوأثره عادة إصدار القوائم الماليةناقشت الدراسة الحالية مشكلة إولقد   

تراجع  اقد ينتج عنه عادة إصدار القوائم المالية، حيث أن إنمو الشركةالأرباح و

المستثمرين عن التعامل مع الأسواق المالية في ظل عدم الثقة في مصداقية ودقة 

تقوم  التيتفصح عنها الشركات  التيالمعلومات المحاسبية الواردة بالقوائم المالية 

، وهذا ما دفع الباحثة لدراسة تلك المشكلة خاصة بعد قوائمها المالية إصداربإعادة 

، وما تلاه من إفلاس وانهيار العديد من الشركات محاسبيالاكتشاف حالات الغش 

قوائمها المالية عن عمد أو أساءت تطبيق معايير قامت بتحريف  التيالعالمية 

، مما أدى إلى عرض القوائم المالية بشكل غير عادل ولا يتوافق والمراجعة المحاسبة

 .عليهامع مبادئ المحاسبة المتعارف 

عادة إصدار القوائم المالية ر حدث إيأثت التحقق من  الحالية الدراسة هدفتاستوقد  

 جودة قياسحيث اعتمدت الدراسة فى نمو الشركة ، جودة الأرباح و كل من على

( Dechow et al., 1995( المعدل من قبل )Jones, 1991)نموذج  على رباحالأ

يتمثل في القيمة المطلقة للاستحقاقات الاختيارية كمقياس لإدارة  عكسيكمقياس 

معدل نمو المبيعات ، ومعدل نمو الأصول للكشف  ت الدراسةمكما استخد . الأرباح

 عن نمو الشركة .

على عينة من الشركات غير المالية المساهمة المصرية  مكونة  وأجريت الدراسة  

، حيث تم تقسيم قطاعات اقتصادية  9تنتمى إلى شركة مساهمة مصرية  52من 

، وهى المجموعة المعالجة لى مجموعتين من الشركات : الأولىعينة الدراسة إ

. 2021،  2020عام  فيشركة قامت بإعادة اصدار قوائمها المالية  26وتتكون من 

ادة قم بإعشركة لم ت 26أما المجموعة الثانية ، وهى المجموعة الضابطة وتتكون من 

  ، والمجموعتان متماثلتان من حيث الحجم ونوع القطاع.اصدار قوائمها المالية
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 القبليتصميم القياس  على الدراسةاعتمدت  ،فروض الدراسة اختبار أجل ومن  

للحدث "اعادة اصدار  والبعدي القبلي)القياس مع مجموعة ضابطة  والبعدي

اختبار كما اعتمدت الدراسة على . القوائم المالية" مع مجموعة ضابطة(

لاختبار  (Mann-Whitneyمان ويتني )، واختبار (Wilcoxonويلكوكسون )

 فروض الدراسة .

ً على الدراسةوفر وت  وجود تأثير إيجابي )سلبى( معنوي لإعادة  دليلاً إمبريقيا

)جودة  القيمة المطلقة للاستحقاقات الاختياريةصدار القوائم المالية على إ

صدار القوائم المالية تخفض وتقلل من جودة ، أي أن عملية إعادة إالأرباح(

وجود تأثير سلبى معنوي لإعادة  دليلاً إمبريقياً على الأرباح. كما توفر الدراسة 

صدار القوائم أي أن عملية إعادة إ معدل نمو الشركةصدار القوائم المالية على إ

 .نمو الشركةالمالية تعيق من 

 الفرص الممكنة للدراسات المستقبلية: أهم  10/2

من نتائج ، ترى الباحثة أن هناك العديد  الدراسة الحاليةإليه  تضوء ما توصل في   

يمكن أن تشكل أساساً لبحوث ودراسات مستقبلية ، ويتمثل أهمها  التيمن المجالات 

 فيما يلى : 

 بالأرباح المستقبلية.أثر تعديل القوائم المالية على تنبؤ الادارة  -

 القوائم المالية. إصدار إعادةالعلاقة بين المسئولية الاجتماعية للشركات و -

 وانعكاس المالية القوائم إصدار وإعادة الإدارة لمجلس الزائدة الثقة بين العلاقة -

 .الأسهم عوائد على ذلك

 الأسهم وأسعار  ةالمراجع ءإبطا فترة على ةالمالي القوائم إصدار إعادة أثر -

 . وتكلفة حقوق الملكية

 على استقلال مراقب الحسابات . ةالمالي القوائم إصدار إعادة أثر -

 لالمعد الدورفي ظل  الأرباح يةرارواستم نالماليي نيللالمح تغطية نبي العلاقة -

 . المالية مالقوائ اصدار لإعادة

 . المالية مالقوائ صدارإ عادةإو المالية التقارير تعقيد نبي العلاقة -

صدار إإعادة  نع نعلاوتوقيت الإ التنفيذيالمدير  مكافآت نأثر العلاقة بي -

 . الأرباح مرارية است ىلالمالية ع مالقوائ
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 الدراسة مراجع -11

 المراجع العربية :  11/1

على جودة الأرباح  (. أثر تطبيق قواعد الحوكمة2014الأضم ، ميسم جهاد حامد .)

، رسالة ماجستير: دراسة ميدانية على الشركات الصناعية المساهمة العامة. 

 قسم المحاسبة ،كلية الأعمال ، جامعة الشرق الأوسط ، الأردن.

 الإدارة مجلة .السعودية الشركات في الربح إدارة.  (2006.) سلطان محمد السهلي،

 . 545-513( : 3)46العامة، 

 الأرباح جودة بين العلاقة ( .2009.) عماد، عجيلة  أبو . عدنان اقبال، الشريف 

 ،الخاصة الزرقاء لجامعة السابع المؤتمر أبحاث .المؤسسية والحاكمية

 .الأردن

،  وتسويقيمنظور ادارى  العلميمناهج البحث  (.1997. ) ، شريف أحمد العاصي

  المؤلف ، كلية التجارة ، جامعة الزقازيق .

( . أثر تطبيق حوكمة الشركات على ادارة 2020النمر ، فاطمة سعيد سعد على .)

، قسم  رسالة دكتوراهالأرباح في البنوك المصرية : دراسة اختبارية . 

 المحاسبة ، كلية التجارة ، جامعة الزقازيق .

،  طرق البحث الامبريقى في المحاسبة( . 2018. )، محمد السعيد أبو العزأبو العز

  المؤلف ، كلية التجارة ، جامعة الزقازيق .

 النمو في المؤثرة العوامل(. 2022.)محمد ثابت ، بن ساسي  . سندس ،بن قويدر

 خلال ئريةزاالج المساهمة شركات عينة حالة سةراد : للشركات الداخلي

 ماستر شهادة متطلبات لاستكمال مقدمة مذكرة .2019-2011الفترة من 

 كلية العلوم، قسم علوم المالية و المحاسبة، مؤسسة مالية تخصص أكاديمي

،  جامعة قاصدي مرباح ورقلة، علوم التسييرالاقتصادية والعلوم التجارية و

 الجزائر.

 الشركات نمو على التمويلية القرارات أثر(. 2017.) أحمد عبدالله خلف ، عمر بني

رسالة  . عمان بورصة في والمدرجة الأردنية العامة المساهمة الصناعية
، الأوسط الشرق جامعة، الأعمال كلية ،والتمويل المحاسبة قسم، ماجستير

 الأردن .

 التقارير لغموض  الوسيط الدور(. 2024.) فهمي محمد شوقي محمد أحمد، توفيق

 القوائم إصدار وإعادة صرف العملات أسعار في التغير بين العلاقة في المالية

 مجلة البحوث . المصرية البورصة في المقيدة الشركات على بالتطبيق المالية

 . 87 – 45( : 4)11طنطا ،  كلية التجارة ، جامعة . المحاسبية
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 فبراير . 17( . الأحد 2013جريدة البورصة . )

(. تحليل العلاقة بين جودة الأرباح ودورة حياة 2023.) ، سيدة أحمد أحمدحسن

الشركة وانعكاساتها على ربحية السهم دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة 

، كلية التجارة ،  مجلة البحوث المالية والتجاريةفي البورصة المصرية . 

 . 318 -260( : 24)4جامعة بور سعيد ، 

 جودة على وأثرها الأرباح إدارة لأساليب الإدارة ممارسة( . 2020.) بريمش، خالد

، رسالة دكتوراه. الجزائرية الاقتصادية المؤسسات حالة:  المحاسبية الأرباح

، التسيير وعلوم التجارية العلوم الاقتصادية، العلوم كلية،  التجارية العلوم قسم

 الجزائر .

نموذج مقترح لدراسة العلاقة بين خصائص  (.2012، محمد أحمد .)شاهين

 .الاستقلالية الخاصة بأعضاء لجنة المراجعة وعمليات تعديل القوائم المالية 

( : 1، )كلية التجارة، جامعة عين شمس، المجلة المصرية للاقتصاد والتجارة

363 – 439 . 

داء الأ(. انعكاسات جودة الأرباح في 2021، أحمد رائد . دشلى ، كمال .)شعبان

. المالية دراسة تطبيقية للأوراقللشركات المدرجة في سوق دمشق  التشغيلي

 104( : 15)6،مجلة جامعة القدس المفتوحة للبحوث الادارية والاقتصادية

– 116 . 

إعادة إصدار القوائم المالية على قرارات (. أثر 2019صالح ، أبو الحمد مصطفى .)

، كلية  مجلة البحوث التجارية المعاصرةمنح الائتمان في البيئة المصرية . 

 .42-2( : 3)33التجارة ، جامعة سوهاج ، 

 وجودة الشركة نمو مؤشرات بين العلاقة تحليل (.2021، رغد رياض .)عبد الله

للفترة  السعودية المساهمة الشركات من مجموعة على بالتطبيق ارباحها

 . 110-93: (4)2، والأعمال للمال الريادة مجلة ( .2009-2018)

 المالي(. أثر الخصخصة على الأداء 2007، ريم محمد محمود .)عبد المنعم

رسالة لشركات قطاع الأعمال المصرية : دراسة تحليلية تطبيقية .  والتشغيلي
 ، قسم المحاسبة ، كلية التجارة ، جامعة الزقازيق . ماجستير

(. الدور المعدل لعدم اليقين في السياسة 2024، محمد جمال .)عبد الناصر

حجم الائتمان صدار القوائم المالية ولاقة بين إعادة إالاقتصادية على الع

 قسم ، المحاسبية للبحوث الإسكندرية مجلةالتجاري : دراسة تطبيقية . 

 . 557 – 501( : 3)8،  الإسكندرية كلية التجارة ، جامعة،  المحاسبة

(. 2016ربيو.) هادي، هيثم.  أحمد علي فارس، السيد. مصطفي الله هبة، علي

 العراقية المجلة العادية. بالأسهم الاستثمار وعائدات المستثمرين ثقة مشاعر
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-91( : 12)50كربلاء ،  ، جامعة والاقتصاد الإدارة كلية الإدارية، للعلوم

109 . 

للمنشأة  السوقيداء (. تأثير جودة الأرباح على الأ2015.) شكريجدى ، مفوزى

كلية التجارة ، جامعة بنى  ، والمراجعة مجلة المحاسبةدراسة ميدانية . 

 . 352 – 309( : 2)3 سويف ،

إعادة محددات العلاقة بين (. 2019حمودة .) محمود عبده الله علا الدين، كريم
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