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 خلال الفترةفي مصر  الاستدامة الماليةي تحقيق دور الاستثمار الأجنبي المباشر ف

 (2102- 2122) 

The role of foreign direct investment in achieving financial 

sustainability in Egypt during the period  (2122-2102)  

 

 

 

 الملخص

ىددت ا درترد ددح دره رلددح لرددو قه اددت مدرددلأ دب ددلمٍ ر دفيَمدد  درٍي هددت  دد  اًددت م ىٍالددو مقهز  ددو در  دد     دد   در لددت      
 دت رياد       دلح  د  قه اد  (. م مت اَيج درهصف درله ا  ،   دت قمد   ا دب دلمٍ ر دفيَمد  درٍي هدت  2023 -2012)

( ح رح ان درلذبذب    قلٍح ص    دب لمٍ ر دفيَم  درٍي هدت 2023 -2012ق تم     ٍ لح درلٍَلح، مرت هيتت در لت  )
مبيدلت     اًت ق ر  بىمب در هدات مدفحتدث درىل  لح م  تى بىمب در تدردت دبرلً د ح درل  دقوذت   و اتدر ىدذد در  دت.

ا لد ر دمبر،  33( ردت ب دغ 2023 -2012يٍ ر  قت   ت دب لمٍ ر دفيَم  درٍي هت    اًت  د   در لدت  )ل  م   ت ب غ 
مادن ن حلدح درلهز دلأ در  د     يهدت  رًدو. 2022ا ل ر دمبر   م  11.4، م2012ا ل ر دمبر   م  2.3و نمذرك بهت  د

كمت ان قدت   دب دلمٍ ر دفيَمد  درملتم  مدروتا  ريم درًَاب دف قمان   ٌ   ا ر  ع رلت   ت دب لمٍ ر دفيَم  درٍي هت، 
محدده  دمر دب ددلمٍ ر  درٍي هددت لرددو اًددت، ق ددايم ر دد ع درًددَ  ح مدرلٍه ددت مدقًدد بت مقاَهرهيلدد  درٍ  هادد ت   ددو درلددهدر .
درٌدددت ملح، باٍَددد  دري دددت دفيَمددد  درٍي هدددت  ددد  قه اددد  دب دددلتداح درٍ رلدددح،  لندددو قل  ددد  ب ري دددت درٍددد ر  مدرٍل  ددد  بددد  قتدددت 

دبرلًدد دا درددذا قل  دد  بَىدديح درددتقن در دد م درٍه دد . ماددن يددم ب قهيددت   رددح بددان دب ددلمٍ ر دفيَمدد  درٍي هددت مدب ددلتداح 
  درٍ رلح    اًت. 

ادية    البتاارول  الخاادماا والاتصااالاا  الحريااة الا تصااسااتدامة الماليااةالكلماااا المفتاحيااةس الاسااتثمار الأجنبااي المباشاار  الا

 ممارسة الأعمال.

Abstract 

The current study aimed to analyze the reality of foreign direct investment in Egypt, its importance, 

and its geographical and sectoral distribution during the period (2012-2023). Through the analytical 

description approach, it has been shown that foreign direct investment is an essential pillar in 

achieving progress in the development process, and the period (2012-2023) witnessed a state of 

fluctuation in the value of net foreign direct investment in Egypt, sometimes due to political factors 

and events, and other times due to economic decisions that taken over the course of this decade. In 

general, the total inflows of foreign direct investment in Egypt during the period (2012-2023) reached 

$83 billion, with a maximum of $2.8 billion in 2012, and a maximum of $11.4 billion in 2022. In terms 
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of geographical distribution of foreign direct investment inflows, it was found that Asian countries are 

followed by Arab countries, then the European Union and Australia. In terms of the sectoral 

distribution of foreign direct investment flows, it was also found that the petroleum and services 

sectors have the largest share of foreign direct investment flows to Egypt, followed by the industrial, 

finance, communications and information technology sectors, respectively. Regarding the role of 

foreign direct investment in achieving financial sustainability, it relates to the financial dimension 

related to tax revenues, while the economic dimension relates to the percentage of local public debt. 

Hence, there is no relationship between foreign direct investment and financial sustainability in Egypt. 

Keywords: foreign direct investment, Financial sustainability, oil, services and communications, 

economic freedom, doing business. 

 ا تاح 

تعد العلاقة بيم الاستثمسر  االثشسةتة  تم العلاقترو الن يتدا فتر القتتر الاقثرترارت اقتد ا تماتا الاستثمسر او اة ش ةتة بشذت ا      
اتاتتتن  الثةتتتر ا الدالةتتتةت استتتررد روتتتي امثذتتتر ظر اتزاشتتتد  عتتتدلاتقر اقتتتن  الذتتتريرو رتتتربرا ال تتتر او رتتتلااا روتتتي رسوةتتتة الامتتتد ر  

 .شراء السدثمسريم اة رمب السؤسدرو الحكن ةة الثر تسا خرخرثقراالحةرزاو ر ر الحداات بسر فر ذلك 

اقتتد استتتثعرما  علتتل اان العتتترلل بتترأب الستتترن اة ش تتر لثحتتتدشت اتاتتنير  شذتتت تقر اامثر ةتتة ا يرظتتتر  تتم  كنمتتترو الاقثرتتترا     
التن شرت اللاستتثمسر او اة ش ةتتة اا   قتتل فتتر  ذتتراررو الثشسةتتة الاقثرترانةت إذا  تتر أادتتشا الدالتتة اخثةتتر   ذتتر رقر اشتترير قر 

اة ش تر فتر الثشسةتة السدتثدا ة اا او  حن يترو فتر ال اررترو الاقثرترانة السخثوقتةت اظتذ   اة رمبت فرلدا  الذر نلاعمه الاستثمسر 
السقستتة الثتتر ن تتنه بقتتر الاستتثمسر  اة ش تتر لتتم نكثتتب لقتتر الثتت مير اانةتتربر إلا إذا تستتا ختتلان خاتتة  حكستتة تزتتعقر الدالتتة افتت  

مسر او اة ش ةة فر الدان السث د ة اخرصة الغربةتة تخثوت  خاط قن ةة لثعلةل الشقع فر ال ارررو الاقثررانة السخثوقةت فرلاسث
 رم الدان الشر ةة فر فرروةة الاسثمسر  اة ش ر  م ايت السةرلاو ااةل الاسثمسر  االعر د السثنقع.

ح ي  أظدافقر تُعرّف الثشسةة السدثدا ة بإمقر الثشسةة الثر تُو ر ااثةر رو الحرضر ااو السدرب ب د ا اة ةرن ال را ة روي ت     
اتو ةة ااثةر رتقر. فقر رسوةة تانير اة ض االسدو ااةرسرن االسةثسعرو بسر نح   الشستن الاقثرترار السثتر تا االسدتثداه  تع 
 راررا اةبعرا ال يئةة االا ثسرعةة. ت خذ الثشسةة السدثدا ة العدشد  م ال زرنر ال يئةة االا ثسرعةة فر الارثمر   متا الحقترع روتي 

ئتتةت الاستتثقلام اة متتتا االسدتتؤان لوستتتنا ات  نا قتتة تغيتتتر السشتترصت تحدتتيم  دتتتثنيرو الرتتحة االثعوتتتةلت الحتتد  تتتم أا تته رتتتده ال ي
 السدرااات خو  فرص رسا اتحديم اراف السعةذة لةسةع اةفراا.

و ال وتتتداو الشر ةتتتة أمق تتتا  دتتتثنغ  ةرستتتةور بوتتت  ت أ1رتتتم ال شتتتك التتتدالر الرتتترا " "ت ريتتتر التتتدشنو الدالةتتتةت بتتتيم 2023افتتتر رتتتره    
ت اذلتتتك فتتتر خزتتتل أ  تتتر ققتتتزا 2022 وةتتتر  االا  لخد تتتة اشنمقتتتر العر تتتة الخر  ةتتتة االسزتتتسنمة  تتتم الحكن تتتة فتتتر رتتتره  443.5

                                                           
1
 World Bank. International Debt Report 2023. 2023. https://www.worldbank.org/en/programs/debt-

statistics/idr/products.   

https://www.worldbank.org/en/programs/debt-statistics/idr/products
https://www.worldbank.org/en/programs/debt-statistics/idr/products
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حة تذقدظر أسعر  القر دا العرلسةة روي  دغ أ بعة ر نا. اأضرف أو ا تقرع تترلةف ظتذ  التدشنو أاغ إلتي تحنيتا الستنا ا الذتحة
ا رم الااثةر رو الحينية  ما الرحة االثعوةل اال يئة.  بعيدو

 3اقتد صتسل صتشدال الش تد التدالر قد ا الدالة روي النفرء برلثزا رتقر السرلةة  دثقملا.روي أمقر  2يسر تعرف الاسثدا ة السرلةة    
ال تترا او بذتت و اقثتتراض ال وتتداو  شخقزتتة التتدخا إ تتر  استتثدا ة ال تتد ا روتتي تحستتا التتدشم ُ رُتتسشل  بحيتتت نُدثرشتتد بتته فتتر اتختترذ 

  باري ة تثق   ع ااثةر رتقر إلي الثسنيا اقد تقر روي الدداا فر الحرضر االسدث  ا. 

ضحي  م السقل أو تدعي الدان إلي تح ي  الثشسةة السدثدا ة ب بعراظر الملامة الاقثررانة االا ثسرعةة اال يئةتةت الذلك ف د أ    
االثر شثاوب تحقة قر زيراا ااشراااو العر ة لثو ةة الزيراا فر الشق رو العر ة اتغايثقتر لثلافتر اتدال العةتز فتر السنازمتة العر تة 

الدالة ازيراا  دشنميثقر السحوةة االدالةةت ابرلثرلر ادال اةز ترو االرتد رو  اقثراضقزر إلي لودالةت االذر فر ارلة ادامه ن
العدشتتد  تتم التتدان االسؤسدتترو الدالةتتة االةقتترو  اظثستترهالاقثرتترانة ازيتتراا اةعمتترء روتتي ا تتنل اة ةتترن السدتتث  وةةت التتذلك  تترء 

برلاستثدا ة  الاظثستره استثدريلةتة فتر اة تا الاتنن اظتن اة تر التذر السر الثزا رتقترالس رضة بقةرب  دغ قد ا الدالتة روتي ستداا 
 .4السرلةة لودالة

ايسكم الثسييز بيم  شلن يم للاسثدا ة السرلةةت أالقسر السشلن  السرلر االذر نعشر تحدشد  دثنغ الدشم الذر لا شتؤمر روتي      
الثر اداتقر  م خلان سةرسرتقر السرلةة. االمرمر  م السشلن  قد ا الدالة روي النفرء برلثزا رتقر السرلةة أا الاسثسرا  فر برا ةقر 

أو اسثدا ة الدشم لا تثنق  روي قد ا الدالة روي النفرء برلثزا رتقر السرلةة ف طت التم العسا روي تح يت  الاقثررا الذر شنضح 
 .5 قرءا الشلره الاقثررار ااسث را  

آلةة لوثخاتةط السترلر  ثنستط الستدغت تدتقل فتر الحقترع روتي استثدا ة اقتنا الاقثرترا ر ر الاسثدا ة السرلةة ايثل اسثقداف      
االحتد  تم العةتز الستز م فتر  السرلةتة العر تة ا فتع يقترءاات دنل  يزامةة  ثنازمةت إضرفة إلي تح يت  الامزتمرا السترلرت ت السررر 

 السنازمة العر ة.

 تثسما ظذ  السذكوة فةسر تاراه الد اسة  م أسئوةت ظر:  ايل ح درترد ح:
 (؟2023 -2012)الاسثمسر  اة ش ر السمرشر فر  رر خلان القثرا   ةف تان و  ؤشراو -1
  ر ظن ااقع الاسثدا ة السرلةة فر  رر ا ؤشراتقر خلان فثرا الد اسة؟ -2
 ؟(2023 -2012اا  الاسثمسر  اة ش ر السمرشر فر تح ي  الاسثدا ة السرلةة فر  رر خلان القثرا ) ر ظن  -3

                                                           
حمٌك الاستدامة المالٌة خلال الفترة نٌفٌن فرج إبراهٌم إبراهٌم; كرٌمان حمدي طاحون; دعاء محمد عبد الله. "تمٌٌم مدى لدرة الالتصاد المصري على ت 2

 Doi: 10.21608/caf.2023.297419. 2231-2224, 1014, 2, 34". التجارة والتموٌل, 1002/1001-1010/1012

3
. 1014. إطار البنن الدولً وصندوق النمد الدولً لاستمرارٌة المدرة على تحمل الدٌون للبلدان منخفضة الدخل صندوق النمد الدولً. 

-low-for-framework-sustainability-debt-bank-world-https://www.imf.org/ar/About/Factsheets/Sheets/2023/imf
scountrie-income . 
4
 . 1022. كلٌة الحموق. جامعة بنها. المالٌة فً ضوء الفكر الالتصادي والتجارب الدولٌة مع التطبٌك على مصر الاستدامةعصام حسنً عبد العلٌم.  
5
مٌة للدراسات التجارٌة. عمرو محمد محمود سلٌمان. إدارة الدٌن العام: الانتمال من مفهوم الاستدامة المالٌة إلى الاستدامة الالتصادٌة. المجلة العل 

 . 1020. كلٌة التجارة. جامعة حلوان. 3العدد

https://www.imf.org/ar/About/Factsheets/Sheets/2023/imf-world-bank-debt-sustainability-framework-for-low-income-countries
https://www.imf.org/ar/About/Factsheets/Sheets/2023/imf-world-bank-debt-sustainability-framework-for-low-income-countries
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 ف درترد ح:دىت 
 للاستتثسر او فتتر  سقن يتتة ال اتتررر  الثنزيتتعاتان اتتته ا  أظسةتتة الاستتثمسر  اة ش تتر السمرشتتر فتتر  رتتر ظتتذا المحتتتستتيثشران      

 ارلاقثه برلاسثدا ة السرلةة.
 م  لو، قلم اه مرح قه ا  دفىتدف درل رلح: 

 االثنزيع ال اررر له (2023 -2012تان و  ؤشراو الاسثمسر  اة ش ر السمرشر فر  رر خلان القثرا ) تحويا -1
 ااقع الاسثدا ة السرلةة فر  رر ا ؤشراتقر خلان فثرا الد اسة بةرو -2
 (2023 -2012اا  الاسثمسر  اة ش ر السمرشر فر تح ي  الاسثدا ة السرلةة فر  رر خلان القثرا )تحويا  -3

اا  الاستثمسر  اة ش تر السمرشتر   تم ا استة ،درله ا د درٍىلهى روي   ىٍالي  تدثسد الد اسة ىٍلح درترد ح: 
 .(2023 -2012تح ي  الاسثدا ة السرلةة فر  رر خلان القثرا )فر 

  تضلح درترد ح: 

روتتي الستتشقو النصتتقر الثحويوتترت السختتث   -فتتر ستت يا اخثمتتر  فرضتتةرتقر اتح يتت  أظتتدافقر –تعثستتد الد استتة اَينلددح درترد ددح: 
-2012بثحويا تان   ؤشراو الاسثمسر  اة ش ر السمرشر اتدف رته فر  رر. ايذلك  ؤشراو الاسثدا ة السرلةتة ختلان القثترا )

 (. ايسكم ت دةل الد اسة إلي  ر شور:2023

 ر اهةكوه ال ارررااقع الاسثمسر  اة ش ر السمرشا  -1
 الاسثدا ة السرلةة فر  رر  -2
 اا  الاسثمسر  اة ش ر فر تح ي  الاسثدا ة السرلةة فر  رر  -3
 ق هردت دب لمٍ ر دفيَم  درٍي هت    اًت م ىم اؤهتدقو -1

  تتم الثتتر اال ربوتة لو يتتربت السحتتدّاا الةنامتتب  سيتتع العرلستترت اة ش تتتر السمرشتتر للاستتثمسر  التتدان  رذبيتتة  ؤشتتر نُحوتِّتا       
 اة ش تتر الاستتثمسر  أستقل %  تم97تُسمّا  اانت 109السؤشتتر  ايرشّتت  السمرشتترت الاستثمسر  اة ش تتر قترا  روتي الث ميتر شت مقر

تتتر العرلتتلت فتتر النافتتدا السمرشتتر  الثتتتر اةسرستتةة العنا تتا أظتتل النافتتتد. اتُعتتتد ترالسمرشتت الاستتتثمسر  اة ش تتتر لثو تتِّر  رذبيثقتتر لستتدغ اف و
تتتتلت الشستتتتن التوتتتتترت ا عتتتتدلاو الاقثرتتتتترا استتتتتث را : ظتتتتتر السمرشتتتتتر  الاستتتتثمسر  اة ش تتتتتر تُحقِّتتتز اهةكتتتا  الستتترلرت االقيتتتتتا االثزخُّ

 ااةااء الثحثيتتتة اال شيتتتة ارنا تتا الثتوقتتتة االا ةعيتتةت المذتترية االستتنا ا اإ كرمتترو الدتتنلت اةستتنالت إلتتي إ كرو النصتتنن الثشسيتتةت
السمرشتتتر  اة ش تتتر للاستتتثمسر  التتتدان  رذبيتتتة فتتر  ؤشتتتر اان 109 بيتتم  تتم7التتت  السريتز روتي  رتر اقد اروتا .الون ةدتتثر

 . 20196رره  74برلسريتز    ر متة 2020 رتره

                                                           
6
 .57. ص2022 (. الماهرة. مارس.3مركز المعلومات ودعم اتخاذ المرار. الاستثمار الأجنبً المباشر. العدد ) 
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 االتذر نعستتتا  يرشتتترمات  امتتتد اافريقةتة الرترا ا رتم بشتتتك ال تر ا فتر الاستثمسر   رذبةة ث د ة فر  ؤشراتحثا  رر  رتمة     
 بقتترت اةرستترن الشدتتت ةة لسسر ستتة الدتتتقنلة أستتترب روتتتي اافري يتتتة فتتر ال تتتر ا االتة 54 لتت الاقثرترار الشذترا  دتثنغ  روتتي قيترب

  رتتتتر تحرفتتتت  زالتتتا يتترو أفزتا. ا تتتتر 10 تتتم  السؤشتتر  ةستتتة اقثربتتا ايوستتتر م تتترات (10 – صقتتر)بيتتتم  السؤشتتر  ةستتتة اتثتتراا 
تتتشا ت اقتتتد2019 رتتتره اثتتتي 2016 شتتتذ رتتتره  الاستتتثمسر ت  رذبيتتتة  ؤشتتتر فتتتر اافري يتتتة بيتتتتم التتتدان اةالتتتتي  كرمثقتتتتر روتتتتي  تحدش
تتشور  ةستة تتر السؤشتر تحدُّ وا ايتتت 2019رتتره  ختتلان  فةقو  .20187رتره  م ترا 6.41بتت    ر متة م ترا 6.50 ةستتة السؤشتر ستتةش

تتح الذتتكا  قتتل )  سر ستتتتة لث ريتتتتر ااف توتتتر    (  ايتتت شثزتتح 2020-2008( تاتتن  ترتيتتب  رتتر ختتلان الستتدا )1اةرستتتترنت شُنضِّ
ه  رر فر  سر سة اةرسرن  م السريز   . 2020رره  114إلي السريز  2008رره  116ت دُّ

 
 بٌّصذس: بٌحٕه بٌذٌٟٚ، زمش٠ش ِّةسعد بلأعّةي، عٕٛبذ ِخسٍفد.                 

 تتع ذلتتكت لا تتتزان ظشتترم  ذتتكلاو فتتر رسوةتتة  تتذي الاستتثمسر  اة ش تتر السمرشتترت ف تتد ذظ تتا ا استتة )الدتتيد االذتتريفت        
 ةااء التوةتتة السؤشتتراو ضتتع  أظسقتتر ا تتم  رتتر فتتر الاستتثمسر  بسشتترص شثعوتت  السذتتكلاو اةالتتيت  تتم متتنريم ت إلتتي8(2020

الرترف.  ستعر استث را  ارتده الختر  ر التدشم اةتل اا تقترع الاقثرترار الشستن  عتدن امخقرض فر االسُثسمِّّوة السرررت الاقثررا
 السرترية السشثةترو  تناا اامخقترض الن شةتة اةرسترن  ؤسدرو  قرءا اامخقرض السررية اةسرسةة ال شةة براضرفة إلي ضع 

ا مسنذ  بغةري تثعوش  االمرمةةت  ذكلاو .السررر  العسا رشرر  قرءا رسن ورت اضع   السمرشر. اة ش ر للاسثمسر   حدش

 لثرتتا ته2011ششتترشر  25متتن ا السمرشتترا ار تتري  ش ةتتة اةتتل تتتدف  الاستتثمسر او اةاذلتتك بعتتد الامخقتترض اترا تتع فتتر 
   .9ه2012رره   وةر  االا  28586محن  ش ةة السمرشرا إلي  رر ةسثمسر او الاا ر ةسة صرف

( قتتد 2023 -2012اينضتح الذتتكا الثتترلر أو إ ستترلر تتتدف رو الاستتثمسر  اة ش تر السمرشتتر فتتر  رتتر ختتلان القثتترا )
 يحد أقري. 2022 وةر  االا  رره  11.4ت ا2012 وةر  االا  رره  2.8 وةر  االا ت اذلك بحد أاغ  83بو  

                                                           
7
 .52مركز المعلومات ودعم اتخاذ المرار, المرجع السابك, ص 
8

 وممترحات المباشر الأجنبً الاستثمار تدفُّمات لجذب المصري الالتصاد تواجه التً المشكلات أهم. الشرٌف سعد&  الحلٌم عبد السٌد محمد السٌد 

 .492-425ص ص .1010 (2)33, التجارٌة للدراسات المصرٌة المجلة. العلاج

9
 خىلي ARDL ّٔىٛرظ جةعىسخذبَ ل١ةعى١د دسبعىد" بٌّصىش٠د بٌصىةدسبذ عٍىٝ بٌّحةشش بلأجٕحٟ بلاعسطّةس أضشَ( ، 2023 )١ٔٛ١ٔٛ٠ف١ٓ حغ١ٓ محمد ِحّٛد   

 .1698، ص 2، بٌعذد 37، بٌّجٍذ ، ِجٍد  بٌع١ٍّد ٌٍححٛش ٚبٌذسبعةذ بٌسجةس٠د ، جةِعٗ حٍْٛ ( ٠١٠٠ –٠٦٩١) بٌفسشخ
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 إرداا المرات ارثسراا روي قرردا بةرمرو ال شك الدالر.             

 وةتتتر  االا   رتقعتتتة  486اتتتنالر  2014اةتتتل الاستتتثمسر او اة ش ةتتتة السمرشتتترا فتتتر  رتتتر رتتتره ال تتتد ستتتةوا 
بزيتتراا ت تتد  بتتت  2015 وةتتر  االا  رتتره  688إلتتي  لةرتتا  تقتترعالااااصتتا اةتتل الاستتثمسر   2013% رتتم رتتره 883

ا لةرتتتثرا تتتع ه. متتتل شثةتتته إلتتتي ال2016رتتتره   وةتتتر  االا  881هت ليناصتتتا ا تقررتتترُ لشحتتتن 2014م رتتتره % رتتت4982
 لثرتا 2018 رترهورتعنا الا ش ةتة ل%ت متل رتراو الاستثمسر او 886بثرا تع بوت  ه 2017رتره  وةر  االا   784لشحن
 دتتثنغ  تتم تتتدف رو الاستتثمسر  لثدتتةا بتتذلك  رتتر أروتتي ه 2019 وةتتر  االا  رتتره  981 وةتر االا  اصتتنلا إلتتي  881

%  تتم إ سترلر اةتتل الاستثمسر او اة ش ةتتة السمرشترا فتتر 20%ت ا موتا 4086بزيتراا قتتد ظر  2010 رتتره اة ش تر  شتذ
 .10ه2019 وةر  االا  فر  4584ال ر ا اةفريقةة االذر بو  انالر 

الثذبتتتذي ختتتلان القثتتترا اروةتتتهت شثزتتتح أو صتتترفر الثتتتدف رو  تتتم الاستتتثمسر  اة ش تتتر السمرشتتتر شتتتقدو ارلتتتة  تتتم 
 25سمري الدةرسةة االاقثررانة الثتر  ترو بقتر  رتر ختلان توتك القثترا  متا )متن ا ه(ت اذلك بد ب اة2012-2022)

هت فتر اتيم 2021%   ر متة بعتره 2ه بشحتن 2022/ أز ة ين امر(ت ف د زااو رره 2013شنمين  30/ من ا 2011ششرشر
ه 2021% يشدتتمة  تتم الشتترتو السحوتتي اا ستترلرت   ر متتة برلعتتره 2840ا إلتتي ا تقعتتا الاستتثمسر او الا ش ةتتة النافتتدا لثرتت

 % يشدمه  م الشرتو السحوي اا سرلر.1820الس د ا بشحن 
اامعكدتتتا روتتتي لثحتتتدنرو الاقثرتتترانة الثتتتر شتتتقدظر الاقثرتتترا العتتترلسر ااملتتترا إلتتتي إلا أو اةاضتتترع تغيتتترو  

فيتراب ين امتر االثتنتراو الثةر يتة بتيم ال تنر الدالةتة اصتنلا  بدت ب ه(2021- 2020) بتيم رتر رالاقثررا السرترر 
 وةتتر   58525% لثرتتمح 35.5امخقزتتا الاستتثمسر او اة ش ةتتة السمرشتترا بشدتتمة  لتتذلك اةايرامةتتةتإلتتي الحتتري الراستتةة 

  وةتتر  االا  5.12ستتةوا الاستتثمسر او ترا تتع إلتتي  اتتيم افتترهت 2019رتتره  88605بعتتد  تتر يرمتتا  2020االا  رتتره 
 الاستتتثمسر  اة ش تتتر السمرشتتترا لسرتتتر ختتتلان القثتتترا رصتتترف تطوووور( 1الثتتترلر  قتتتل )ايوختتت  الذتتتكا  .11ه 2021ره رتتت

                                                           
10
 م(.1010/1012البنن المركزي المصري )  
11
 .1698ص ١ٔف١ٓ حغ١ٓ محمد ِحّٛد، ِشجع عةجك روشٖ،    
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(  ؤشتراو الاستثمسر  اة ش تر السذتر  فتر  رتر امدت ثقر 1ايوخت  الةتدان  قتل ). ه(2008/2009-2021/2022)
   .إلي الشرتو السحور اا سرلر

السمرشر فر  رر(  ؤشراو الاسثمسر  اة ش ر 1 دان  قل )  
 
الاستثمار  تدفقات

 الوافدة

 
تدفقات الاستثمار 

 الخارجة

ي  الاستثمار الأجنب 
ي 
 
، صاف المباشر

التدفقات الوافدة 
)% من إجمالي 
)  الناتج المحلي

نسبة 
التدفقات 
الاستثمارية 
الخارجة إل 
الناتج المحلي 

 الإجمالي 

 
 
ي 
 
صاف

 الاستثمار

 السنوات

2.8 211 1 0.07 7.9 2012 

4.2 301 1.5 0.1 4.9 2013 

4.6 253 1.5 0.08 3.3 2014 

6.9 182 2.1 0.06 2.5 2015 

8.1 207 2.44 0.06 5.9 2016 

7.4 199 2.98 0.08 5.1 2017 

8.1 232 3.1 0.12 5.7 2018 

9 405 2.9 0.13 7.2 2019 

5.8 326 1.5 0.09 7.7 2020 

5.1 367 1.2 0.09 3.7 2021 

11.4 342 2.4 0.07 22 2022 

9.8 390 2 0.1 9.3 2023 

 المصدر: إعداد الباحث اعتماد على لاعدة بٌانات البنن الدولً والبنن المركزي المصري.           

     

(, فموا أن 1014 -1021حالة من التذبذب خلال الفترة ) الاستثمار الأجنبً المباشروفً الأخٌر, فمد شهد صافً      

ملٌوار  5.9إلوى  1023ملٌوار دولار عوام  3.3, حتوى تزاٌود مون 1024و 1021بوٌن عوامً  4.9إلوى  7.9تراجع مون 

 5.7, لبول أن ٌتزاٌود مجوددا إلوى 1025ملٌوار دولار عوام  5.1, لكنها تراجع بشوكل طفٌوف مسوجلا 1022دولار عام 

 3.7و 7.7مسوجلا  1012و 1010. وفً الممابل, شهد تراجعا لافتوا عوامً 1029و 1027ر عامً ملٌار دولا 7.2و

ملٌوار دولار  9.3, لكنوه تراجوع مجوددا إلوى 1011ملٌار دولار عوام  22ملٌار دولار على التوالً. لبل أن ٌتزاٌد إلى 

 (.4, وذلن كما ٌتضح من الشكل رلم )1014عام 
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 د الباحث اعتماد على لاعدة بٌانات البنن الدولً.المصدر: إعدا              

 

 رلت   ت دب لمٍ ر دفيَم  درٍي هت    اًت در     درلهز لأ قه ات  -2

قاتترع ال ثتتران شوةتتر قاررتترو الرتتشررة االثسنيتتا االاترتترلاو اتتشنلن ةتتر السعون تترو روتتي الشرتتيب  ٌمىىذ بعىىسحٛر     
الا  ر  تم تتدف  الاستثمسر او الا ش ةتة السمرشترا لسرترت ايسكتم تنضتةح مرتيب يتا قاترع  تم ال اررترو الاقثرترانة 

 ( الثرلر.2السخثوقة  م اةل تدف  الاسثمسر  اة ش ر السمرشر خلان الةدان )
نًصر  انواردة نلاستثًار الأجُبي انًباشر ثتطور انتذفقا( 2انجذول )  

)يهيوٌ دولار(  (2021/2022 – 2014/2015الاقتصاديت خلال انفترة )وفقا نهقطاعاث   

 

انسُواث                        

 

  انقطاعيانتوزيع 

2014/

2015 

2017/

2018 

2019/

2020 

2020/

2021 

2021/

2022 

إجًاني تدذفقاث الاسدتثًار الأجُبدي 

 نهذاخم:انًباشرة في يصر 

12٣13٢4 2٣50٢5 4261٢٣ 13٣14٣8 -- 

 46٣1٣6 5123٣1 235٣٢2 1٣٦1٢٣ ٦6٣٣٢6 انبترول  -1

 5881٣3 22٣8٣2 352٢٦ 36٦٢6 282٢6  انصُاعت -2

 3٦٣8 0٣2 ٦٢3 1٢8 2٢8  انسراعت -3

 1450٣0 545٣4 253٢5 30٢5 ٦45٢٦  َاا الإ -4
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 وياًم: ،يانخذي -5

 عقاري -

  تًويهي -

  سياحي -

 وتكُونوجيااتصالاث  -

 انًعهوياث 

 أخرى  خذيي -

125٣٢5 

٦٦6٢2 

251٢3 

6٢٣ 

2٢2 

 

222٢٣ 

434٢3 

٣3٢2 

161٢5 

٣٢8 

61٢٣ 

 

10٦٢٣ 

٣81٢8 

131٢1 

582٢3 

4٦٢3 

٦8٢5 

 

142٢6 

4٣14٣6 

61٣٣٣ 

1881٣٣ 

141٣٦ 

٦10٣0 

 

1561٣1 

8935٢7 

٣٦6٢6 

3238٣0 

346٣٣ 

1456٣4 

 

2٣1٦٣8 

 120٣٣1 1033٣3 30٦٢4 144٢4 2٣23٢2 يوزع غير -6

 

٠ٍٟ:بٌجذٚي جةلاعسّةد عٍٝ عذٖ ِصةدس ٚبٌسٟ زسّطً ف١ّة  جإعذبدلةَ بٌحةحص بٌّصذس:     

  ٞٚ٘ىٝ: ٌعىذد ِىٓ بٌغىٕٛبذ بٌّخسٍفىد  بلالسصىةد٠د،لطىة  بٌححىٛش  بلالسصىةد٠د،بٌّجٍىد  بٌّصشٞ،بٌحٕه بٌّشوض

ٌعىىىةَ  1/ بٌعىىىذد62، بٌّجٍىىىذ 2020/2021َ ٌعىىىةَ 4/ سلىىىُ  61بٌّجٍىىىذ ، 2017/2018ٌَعىىىةَ  4/ سلىىىُ 58)بٌّجٍىىىذ

2021/2022 َ). 

  ٞ2019/2020ََ، ٚعةَ 2014/2015عةَ  بٌغٕٛٞبٌسمش٠ش  بٌّصشٞ،بٌحٕه بٌّشوض. 

أو قاتترع ال ثتتتران االختتد ر لقتتل الشرتتيب الا  تتر  تتتم تتتدف  الاستتثمسر  اة ش تتر السمرشتتر إلتتتي يستتر شث تتيم أنزتتر       
و أستر ست     أنزترو  شثزتح ررت شويقل قارع الرشررة االثسنيتا ااترترلاو اتتشنلن ةتر السعون ترو روتي الثتنالر. يستر 

  تر  تم الاستثمسر او الا ش ةتة قارررو ال ثران االرشررة االثسنيا االاتررلاو االخد رو اسثحنذو روي الشريب اة
  :  12رهت ال د ازرا توك الاسثمسر او الا ش ةة السمرشرا يسر شو2022/2023السمرشرا خلان القثرا 

( درلهز لأ در      منىيح اى ىٍح يت ر  ع    ليٍ ر  درلت   ت درتد  ح ر  لمٍ ر دفيَم  3يتم  ررم )
(2020/ 2012 -2011/ 2010درٍي هت     در لت  )  

2019-

2020 

2019-

2018 

2018-

2017 

2017-

2016 

2015-

2016 

2014-

2015 

2013-

2014 

2012-

2013 

2011-

2012 

2010-

2011 

 انسُواث

 

 

 

 قطاع/َااط

16394 15837 13163 13366 12546 10899 10274 1176

8 

 الإجًاني 11008 9574

 انبترول % 68.8 73.3 60.3 70.7 71.7 58.4 61.3 67.3 62 46

صُاعي  4.1 8.4 6.2 2.5 2 2.3 5.8 10 9.9 12

% 

 زراعي % 2.4 0.3 0.7 1.4 0.2 0 0.2 0.1 30 0.1

 اَاائي % 2.8 1.1 1.1 0.2 2.2 6 0.9 4.5 4.2 5.6

 خذيي % 3.5 6.5 18.7 7.7 4 10 9.4 11.2 20 30

غير يوزع  4.9 0 0.2 18 19.9 23.3 22.4 6.9 6.7 3.6

% 
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 .44ص  روشٖ،ِشجع عةجك  َ،2022/2023 ٞبٌّصش بٌّشوضٞبٌحٕه   
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ارثسراا روي بةرمرو ال شك السريزر السررر. الث رير الدشنر. سشناو  خثوقة.السرد : إرداا المرات   

 إوأااء  يزاو السدفنرروت رتم تح يت  الاستثمسر او اة ش ةتة السمرشترا فر مذرا يذ  ال شك السريزر السررر ل د ا     
يرو بثتتتتران أ ش ةتتتتة( نسمتتتتا استتتتثمسر او  دشتتتتدا لذتتتتر  التتتتذرإ ستتتترلر الثتتتتدف رو لوتتتتداخا ) ا تتتت  زيتتتتراا فتتتترقاتتتترع ال ثتتتتران 

 وةتتتر  االا  ختتتلان العتتتره  4.7 ت   ربتتتا2022/2023 وةتتتر  االا  ختتتلان العتتتره الستتترلر  5.6 لي وتتت %ت 19.15 بشحتتتن
الاستتتثمسر او اة ش ةتتة السمرشتتترا التتتنا اا لو اررتترو  يتتتر ال ثرالةتتة ا  تتتا صتتترفر يستتتر ت تتيم أو  .2021/2022الستترلر 

االا  ختلان العتره   وةتر  11.6  ربتا محتن  ت2014/2015االا  خلان العره السترلر   وةر  11تدف  لوداخا بو  محن 
ا تقتترع صتترفر الاستتثمسر او التتنا اا لث ستتةس شتتريرو  دشتتدا أا زيتتراا  ؤاب اير تتع ذلتتك إلتتي  .2021/2022الستترلر 

و االا   متترل   ويتتن  310.1االا   شقتتر   وةتتر  4.1 ويتتنو االا ت لةدتتةا محتتن  497.2أ تتنان شتتريرو قر ستتة بس تتدا  
ت 2022/20223 االا  ختلان  وةتر  4.8اا اا لث سةس شريرو  دشتدات اا تقترع صترفر اة بتر  السراوتة لةدتةا محتن 

نسكتتم  صتتد اريتتة تةق ترو الاستتثمسر او اة ش ةتتة السمرشتترا التذلك  .2021/2022 وةتتر  االا  ختتلان  4.7  ربتا محتتن 
 .2022/ 2021العره  وةر  االا  فر  10الثر اصوا إلي  رر  ر ن ر ي 

 : درل هردت مدرٍؤهتدتدب لتداح درٍ رلح    اًت -3
قر اا الاظثستره بسؤشتراو التدشم العتره السخثوقتة لاستةسر فنذير الدشم العره فر  رر إلي ردشد  م الثان او      

 تتم   ؤشتتر مدتتمة التتدشم العتتره التتي إ ستترلر الشتترتو السحوتترت يسؤشتتر شنضتتح  تتدغ رتتبء التتدشم التتذر تثحسوتته الدالتتة
ايت تان و  ةسة إ سرلر الدشم العره فتر  رتر   رمبت ا م  رمب أخرت يسؤشر لسدغ ا  ة الاسثدا ة السرلةةت

اذلتتك يستتر شثزتتح  تتم . 2022اينميتتن  2012تريويتتنو  شةتته بتتيم شنميتتن  6.3تريويتتنو  شةتته  رتتر إلتتي  1.2 تتم 
 الذكا الثرلر.

 
 ازا ا السرلةة. السرد : إرداا المرات ارثسراا روي بةرمرو      
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ظتر الشدتمة  60%فتإو مدتمة التدشم العتره إلتي الشترتو السحوتر اا سترلر المرلغتة  (Chowdhury & Islam,2012)13 ف ترا ا     
لوتتدان الشر ةتتةت الا ششمغتتر يدتتر ظتتذ  الشدتتمة روتتي الستتدغ % 40الس ثراتتة الثتتر نُذتتر  إليقتتر  رلمتترو يحتتد أقرتتي لوتتدان السث د تتةت ا

   الانيا.
% 68ايتت تزاشتدو روتي التدااه  تم ( تان  مدمة الدشم العره السحور إلي الشترتو السحوتر اا سترلر 5الذكا  قل )اينضح      

لتشقر تشرقرا اظر أروي مدمة له روي اا لالت  2018% رل 102مل إلي ت 2016% رره 94.9إلي  2012فر شنمين رره 
% 87.2 ةتداا لث قتز  تم  ت لتشقر تزاشدو%87.2رشد  2021ااسثسر ظذا الثرا ع رره  2020رره  %90.5ر ب ذلك لثرا

  .2023ا 2022% بيم رر ر 95.7إلي 
إلي أو الاقثررا السررر قد تخاي ار ز الشدمة السموتي لوتدشم العتره إلتي الشترتو السحوتر اا سترلرت ايؤيتد اظن  ر نذير       

ا تت  أستتنء  دتتثنغ برلشدتتمة للاستتثدا ة قتتد الاقثرتترا السرتترر  إلتتي أو 14(2024)الدتتيد اآختتراوت ا استتة إلةتته تنصتتوا ذلتتك  تتر 
 .2021ت بيشسر أفزا  دثنغ يرو فر رره 2017السرلةة رره 

 
 السرد : إرداا المرات ارثسراا روي بةرمرو ازا ا السرلةة.       

 95.7%تذير أاتدل ال ةرمترو إلتي تح يت  إ سترلي اشتم أ قتزا السنازمتة العر تة مدتمة إلتي الشترتو السحوتي اا سترلي محتن         
فتتي  100.9%اشتتم ختتر  ي ة قتتزا السنازمتتة(ت   ر متتة ي  25.2%شتتم  حوتتي ة قتتزا السنازمتتةت  ثزتتسشة )ا 2023 فتتي شنميتتن

خر  ي ة قزا السنازمة(ت ا م السثنقع أو ترا مدمة إ سرلي  اشم16.8% اشم  حوي ة قزا السنازمةت  84.1%2017شنمين 
 .15ت دشراو  حدمة(2024 شدمة  م الشرتو السحوي اا سرلي في شنمين ) 89%اشم أ قزا السنازمة العر ة إلي 

 
                                                           
13

 Chowdhury, A., & Islam, I. (2012). The debate on expansionary fiscal consolidation: how robust is the evidence? 
The Economic and Labour Relations Review, 23(3), 13-37. 

, 33السٌد راضً. "لٌاس الاستدامة المالٌة بالتطبٌك على الالتصاد المصري". التجارة والتموٌل,  البرماوي; محمد محمد أدهممصطفى حسنً السٌد;  14

2 ,1013 ,999-2045 .doi: 10.21608/caf.2024.348074 

15
 . الماهرة. 7. العدد29وزارة المالٌة. التمرٌر المالً الشهري. المجلد  
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االتذر نعتد م ختلان  ؤشتر مدتمة التدشم العتره لوشترتو السحوتر اا سترلرت  ت 16(2023يسر تنصتوا ا استة )إبتراهةل اآختراوت      
 تتم أ متتر السؤشتتراو الثتتر تدتتثخد قر التتدان االسؤسدتترو السعشةتتة فتتر ت يتتةل  دتتثنغ التتدشمت أو مدتتمة التتدشم العتتره لوشتترتو السحوتتر 

االثر تعتد أروتي مدتمة ختلان فثترا الد استةت متل امخقزتا اثتي بوغتا  2016/2017% فر رره 103اا سرلر فر  رر بوغا 
سرن ازا ا السرلةتتتة سةرستتتثقر ااصتتتلااةة الثتتتر شتتتررا فيقتتتر  تتتع اماتتتلال برمتتتر و ت مثةةتتتة لاستتتثت2018/2019فتتتر رتتتره  8489

ااصتتلا  الاقثرتترار. اترتتتب رويقتتر العدشتتد  تتم الةنامتتب اانةربةتتة الثتتر تسموتتا فتتر تخفتتةا مدتتمة رةتتز السنازمتتة إلتتي الشتترتو 
تح يت  فتر ا أالتر ت براضترفة إلتي 2019/2020% فتر رتره 8إلتي  2015/2016% فتر رتره 12.5السحور اا سترلر  تم 

%  تتم الشتترتو 3.5  ر متتة بعةتتز أالتتر مدتت ثه  2019/2020%  تتم الشتترتو السحوتتر اا ستترلر فتتر رتتره 1.8فتتر السنازمتتة مدتت ثه 
% فتر رتره 98ت ابرلثرلر امخقزا مدمة الدشم العره إلي الشرتو السحور اا سرلر  تم 2015/2016السحور اا سرلر فر رره 

ت اروي التر ل  تم الثحدتم التذر تتل تحقة تهت إلا إو مدتمة التدشم العتره إلتي 2019/2020% فر رره 90.2إلي  2015/2016
الشرتو السحور اا سرلر لا تزان  رتقعة ايشمغر اتخرذ العدشد  م اا راءاو لثخفةا ظذ  الشدتمة. ايتت أختذو فتر الا تقترع  ترا 

لشدمة الثر اقثراقر صشدال الش تد التدالر لث يتةل ت اظذ  الشدمة تزيد يميروا رم ا2020/2021% فر رره 9385أخرغ اثي بوغا 
 اسثدا ة الدشم فر الدان الشرشئة.

(  تتم 2023 -2012شثزتتح أو  ةستتة ااشتتراااو الزتتري ةة قتتد ققتتزو ختتلان القثتترا )اروتتي صتتعيد  ؤشتتر القةتتنا الزتتري ةة      
 خلان ظذا الع د.  أضعرف 7 وةر   شةهت  سر نذير إلي تناشدظر قرابة  1530 وةر   شةه  ررر إلي  207

 
 السرد : إرداا المرات ارثسراا روي بةرمرو ازا ا السرلةة.         

( إلتي تاتن  7نذتير الذتكا  قتل )ايتت  الا تزان مدمة ااشراااو الزتري ةة إلتي إ سترلر الشترتو السحوتر  شخقزتة مدت ةر          
ايسكتم  .2023% رتره 12.5إلتي  2012% رره 14ترا عا  م مدمة ااشراااو الزري ةة إلي الشرتو السحور اا سرلر ايت 

                                                           
; كرٌمان حمدي طاحون; دعاء محمد عبد الله. "تمٌٌم مدى لدرة الالتصاد المصري على تحمٌك الاستدامة المالٌة خلال نٌفٌن فرج إبراهٌم إبراهٌم 16

 doi: 10.21608/caf.2023.297419. 2231-2224, 1014, 2, 34". التجارة والتموٌل, 1010/1012-1002/1001الفترة 
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اخرصتتة روتتي التتدخا الذخرتتر  –إ  تترع ضتتع  تحرتتيا الزتترا ب إلتتي  ةسنرتتة  تتم العنا تتا. فرستتثخداه الزتترا ب السمرشتترا 
 .17 حداا. اضرا ب الع ر او  ير  ثان ا مد ةر –ااخا الذريرو 

 
 السرد : إرداا المرات ارثسراا روي بةرمرو ازا ا السرلةة.              

ت ايت شثزح ترا ع  ةسة ظذا السؤشر بعد أو اصوا إلي أروي  ةسة لقر 18(  ؤشر الاسثدا ة السرلةة8ايوخ  الذكا  قل )  
ت اظر أقا  سر يرما رويقر 0.072ت ايت سةوا 2022ت لتشقر ترا عا برن ا  دثسرا لثدةا أامي  ةسة لقر رره 2015رره

 ت  سر نذير إلي ترا ع الاسثدا ة السرلةة فر الاقثررا السررر.2012رره 

 
 رتتتاقي ادتتتشر الدتتتيد  ااظتتتل ال ر تتترار      الدتتتيد  اضتتتر. " ةتتترب الاستتتثدا ة السرلةتتتة بتتترلثا ي  روتتتي الاقثرتتترا السرتتترر". الثةتتتر ا السرتتتد :     

 doi: 10.21608/caf.2024.348074 .1037-999ت 2024ت 1ت 44االثسنيات 

                                                           
17
الشرق الأوسط فً حاجة إلى ضرائب أكثر عدالة للمساعدة على تحمٌك النمو والحد من عدم . جهاد أزعور, برٌسٌلا ماتورا, جنٌفٌاف فٌردٌٌه 

fairer-needs-east-s://www.imf.org/ar/Blogs/Articles/2022/07/06/middlehttp-. 1011. صندوق النمد الدولً. ماٌو. المساواة
inequality-ease-and-growth-aid-to-taxes . 

البرماوي; محمد محمد السٌد راضً. "لٌاس الاستدامة  أدهممصطفى حسنً السٌد; تم الاعتماد على هذا المؤشر من خلال آلٌة حسابة فً دراسة  18

  doi: 10.21608/caf.2024.348074. 2045-999, 1013, 2, 33على الالتصاد المصري". التجارة والتموٌل,  المالٌة بالتطبٌك
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https://www.imf.org/ar/Blogs/Articles/2022/07/06/middle-east-needs-fairer-taxes-to-aid-growth-and-ease-inequality
https://www.imf.org/ar/Blogs/Articles/2022/07/06/middle-east-needs-fairer-taxes-to-aid-growth-and-ease-inequality
https://www.imf.org/ar/Blogs/Articles/2022/07/06/middle-east-needs-fairer-taxes-to-aid-growth-and-ease-inequality
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 -2012در  رددح بددان دب ددلمٍ ر دفيَمدد  درٍي هددت ماؤهددتدت دب ددلتداح درٍ رلددح  دد  اًددت  دد   در لددت  ) -4
2023) 

العلاقة بيم الاسثمسر  اة ش ر االاسثدا ة السرلةة فر  رر ظر  نضنع  ع د ا ثذربكت ايت شثداخا فةه ت مير 
اذلك  م الاسثمسر  اة ش ر روي الاسثدا ة السرلةة االعنا ا الاقثررانة السخثوقة الثر تؤمر روي ال د ا السرلةة لودالة. 

 :19خلان

 دب لتداح درٍ رلحقأيات دب لمٍ ر دفيَم    و  -1
 د م درٍَه دبرلً دا - أ

 الاسثمسر  اة ش ر السمرشر نعزز الشسن الاقثررار  م خلان تحديم اامثر ةةت  :ز  د  درٍَه دبرلً دا
اخو  اار    دشدات ازيراا الدخا ال ن ر. ظذا الشسن نسكم أو نحدم الاسثدا ة السرلةة لودالة ر ر زيراا 

 .ا ب ااة بر ااشراااو الحكن ةة  م الزر 

 قٍَلح درمَلح درلهللح - ي

 الاسثمسر او اة ش ةة فر  ذر يع ال شةة الثحثةة  ما الش ا االارقة نسكم أو تدرظل  :قهىان درمَلح درلهللح
فر تحديم يقرءا الاقثررات  سر ندررد فر تعزيز الاسثدا ة السرلةة  م خلان ت ويا الثترلةف اتعزيز 

 .اامثر ةة

 درلَ  ىلحقهىان در تر   - و

 اسثمسر او اة رمب فر قارررو  ثشنرة نسكم أو تعزز  م ال د ا الثشرفدةة  :ق     در تر  درلَ  ىلح
 .للاقثررا السحورت  سر ندرظل فر تح ي  اسثدا ة  رلةة ر ر تحديم اةااء الاقثررار ازيراا الاسثمسر او

 

 

                                                           
19 Kyei, Emmanuel, Yeboah., Kashif, Abbass., Seidu, Abdulai, Jamatutu., Bo, Feng., Junwen, Feng. (2024). 

(1) Achieving sustainability: Unravelling the role of financial development and foreign direct investment 

in sub‐Saharan Africa. Natural Resources Forum, doi: 10.1111/1477-8947.12518 
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 درٍ رلحدرلهت  ت درٍتقي ح ب ب لمٍ ر دفيَم  مدب لتداح  -2
 درلذبذب    درلت   ت - أ

 الثدف رو  ير السشثلسة للاسثمسر  اة ش ر السمرشر نسكم أو تؤار إلي رده الاسث را  فر  : تم دب ل تدر
 .ااشراااو السرلةة. الثذبذي فر الاسثمسر او نسكم أو شؤمر روي الثخاةط السرلر ايزيد  م  خر ر السيزامةة

 قأياتدت درتقن در  م - ي

 فر بعا الحرلاوت نسكم أو تدقل الاسثمسر او اة ش ةة فر زيراا الدشم العره إذا يرما  :در  م ز  د  درتقن
الحكن رو تدثخده أ نالاو  خررة للاسثمسر او العر ة لدرل  ذر يع اسثمسر ية لا تح   رنا د فن ية أا 

 .ذاو ت مير  شخقا روي الشسن الاقثررار

 قأياتدت درلً د ح غات الهر ح - و

  الارثسرا السقرا روي الاسثمسر  اة ش ر قد نعرض  :   دب لٍ د   و دب لمٍ ردت دفيَملحد  تدط
الاقثررا لسخر ر خر  ةة  ما الثغيراو فر اةاضرع الدةرسةة أا الاقثررانة العرلسةةت  سر قد شؤمر روي 

 .الاسثدا ة السرلةة

استتوة لةتتذي  ؤاب أ تتنان اخ تتراو االةتتة لوسدتترردا فتتر تح يتت  ت تتده فتتر رسوةتتة الثشسةتتة ثسر  اة ش تتر السمرشتتر منسمتتا الاستت 
( العلاقتة بتيم تتدف رو الاستثمسر  اة ش تر السمرشتر يشدتمة إلتي الشترتو السحوتر اا سترلر 9اينضح الذكا  قتل )الاقثررانة. 

% تزاشتتد 1.5% إلتتي 1ثمسر ية النافتتدا  تتم ه  تتع تزاشتتد الثتتدف رو الاستتامدتمة التتدشم العتتره السحوتتر إلتتي الشتترتوت ايتتت شثزتتح أمتت
. ا تع تزاشتد تتدف رو الاستثمسر  2014ا 2012% بتيم رتر ر 83% إلتي 68الدشم العره إلتي الشترتو السحوتر اا سترلر  تم 

 %. 81إلي الدشم العره  ترا ع 2015% رره 2.1اة ش ر إلي 
اظر أروي مدمة لقر روي اا لال يرما مدمة  2018رره  %3.1ا ع اصنن تدف رو الاسثمسر  اة ش ر السمرشر إلي    

%. ا ع ترا تع مدتمة الثتدف رو الاستثمسر ية إلتي الشترتو السحوتر 94.9 م  2018% رره 102تزاشدو إلة الدشم السحور قد 
 مدمة الدشم العره السحور إلي الشرتو السحور اا سرلر  م ترا عات 2021ا 2020% رر ر 1.2% ا1.5اا سرلر إلي 

 .%84.6% إلي 90.5
لوتشقتر ترا عتا  %2.4ت تزاشدو تدف رو الاسثمسر  اة ش ر السمرشر إلي الشرتو السحوتر اا سترلر إلتي 2022افر رره     
% 95.7% إلتي 87.4ت لتم مدمة التدشم العتره السحوتر إلتي الشترتو السحوتر اا سترلر قتد تزااشتا  تم 2023% رره 2إلي 

 . 2023ا 2022بيم رر ر 
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 السرد : إرداا المرات.    

شتتترتو لافتتتر ماتتترل العلاقتتتة بتتتيم تتتتدف رو الاستتتثمسر  اة ش تتتر السمرشتتتر ا ؤشتتتر مدتتتمة ااشتتتراااو الزتتتري ةة إلتتتي ا   
% 1.5% إلتتي 1ت شثزتتح أو تزاشتتد تتتدف رو الاستتثمسر  اة ش تتر السمرشتتر إلتتي الشتترتو السحوتتر اا ستترلر  تتم السحوتتر

ة ااشتتتراااو الزتتري ةة إلتتتي الشتتترتو السحوتتر اا ستتترلر  تتتم ت صتتحمه امخقتتترض فتتتر مدتتم2013ا 2012بتتيم رتتتر ر 
 %.  12.5% إلي 14
% 3% اصتنلا إلتي ذ اتقتر رشتد 2.4% متل إلتي 2.1% إلتي 1.5ا ع تزاشد مدمة الاسثمسر  اة ش تر النافتد  تم   

إلي الشرتو السحور اا سرلر ظتر الحرلتة يرو الثذبذي ظن الدسة الدر دا فر مدمة ااشراااو الزري ةة ت 2018رره 
% 14.9ق تتا أو تثزاشتد إلتتي  2015% رترو 12.4لثتشخقا إلتتي  2014% رتتره 13.6الدتر دات ايتت ا تقتتع إلتي 

ت يستر شثزتح 2018% فتر رتره 13.2ت اظر أروي مدمة لقر خلان القثرا السذر  إليقترت لثتشخقا إلتي 2017رره 
 (.10 م الذكا  قل )

افتتر الس ربتتات اتختتذي مدتتمة الاستتثمسر  اة ش تتر السمرشتتر لوثتتدف رو النافتتدا مقتتس التتشقو ت ريمتتر ايتتت ترمحتتا بتتيم   
% 2.4امتنلا إلتي  2021% رتره 1.2إلي  2020% رره 1.5إلي  2019% رره 2.9الاترافع االامخقرض فسم 

شتتراااو الزتتري ةة  تتم . فتتر ذاو النقتتات ترتترردو مدتتمة اا2023% رتتره 2ت ق تتا أو تتتشخقا إلتتي 2021رتتره 
 .2023ا 2022% رر ر 12.5مل إلي  2021% رره 12إلي  2020% رره 11.7

 

1 1.5 1.5 2.1 2.44 2.98 3.1 2.9 1.5 1.2 2.4 2 

68 
77 

83 81 
91 94.5 

102 100.9 
90.5 

84.6 87.2 
95.7 

0

20

40

60

80

100

120

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 

% 

 السنوات

العلالة بٌن الاستثمار الأجنبً المباشر والدٌن العام فً مصر خلال الفترة ( 9)شكل رلم 
(2012- 2023) 

 نسبة الدٌن المحلً  (من إجمالً الناتج المحلً)% الاستثمار الأجنبً المباشر, صافً التدفمات الوافدة 
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 السرد : إرداا المرات.

 درَل ئج 
ظتتدفا الد استتة الحرلةتتة إلتتي تحويتتا ااقتتع الاستتثمسر  اة ش تتر السمرشتتر فتتر  رتتر اأظسيثتته اتنزيعتته ال اتتررر ختتلان     

 (. ار ر  شقو النص  الثحويورت ف د ت يم  ر شور:2023 -2012القثرا )
د ا روتتي  تتذي أو الاستتثمسر  اة ش تتر السمرشتتر نعتتد  ييتتزا أسرستتةة فتتر تح يتت  ت تتده فتتر رسوةتتة الثشسةتتة لستتر لتته  تتم قتت -

تتتتؤاغ زيتتتراا تتتتدف  الاستتتثمسر او الا ش ةتتتة السمرشتتترا إلتتتي تحدتتتيم ال تتتد ا الثشرفدتتتةة  ؤاب أ تتتنان اخ تتتراو االةتتتةت ايتتتت 
أو زيتتراا تتتدف  الاستتثمسر او الا ش ةتتة السمرشتترا يستتر  .لورتتشرررو اال اررتترو ال ر ستتة االةدشتتدا الثتتر تةتتذي الاستتثمسر او

 تخفةا  عدلاو المارلة االق ر. تعشي السزيد  م الثناةف  سر شؤار إلي
( ارلتتة  تتم الثذبتتذي فتتر  ةستتة صتترفر الاستتثمسر  اة ش تتر السمرشتتر فتتر  رتتر تتتر ا 2023 -2012شتتقدو القثتترا ) -

ابذتكا رتره  بد ب العنا ا ااةاتدال الدةرستةة اأخترغ بدت ب ال ترا او الاقثرترانة الثتر اتختذو روتي  تدا  ظتذا الع تد.
 وةتر  االا ت  83( قد بوت  2023 -2012ر  اة ش ر السمرشر فر  رر خلان القثرا )إ سرلر تدف رو الاسثمسف د بو  

 يحد أقري. 2022 وةر  االا  رره  11.4ت ا2012 وةر  االا  رره  2.8اذلك بحد أاغ 
ت تتتيم أنزتتتر أو قاتتترع ال ثتتتران االختتتد ر لقتتتل  تتتم مراةتتتة الثنزيتتتع ال اتتتررر لثتتتدف رو الاستتتثمسر  اة ش تتتر السمرشتتترت  -

الشرتتتتيب الا  تتتتر  تتتتم تتتتتدف  الاستتتتثمسر  اة ش تتتتر السمرشتتتتر إلتتتتي  رتتتترت شوتتتتيقل قاتتتترع الرتتتتشررة االثسنيتتتتا ااترتتتترلاو 
 اتتشنلن ةر السعون رو روي الثنالر. 

امدتتمة التتدشم العتتره العلاقتتة بتتيم تتتدف رو الاستتثمسر  اة ش تتر السمرشتتر يشدتتمة إلتتي الشتترتو السحوتتر اا ستترلر ت تتيم أو  -
لا تدتتير روتتي اتيتترا اااتتدا ف يشستتر تزاشتتدا  عتتر فتتر بعتتا الدتتشناو تن تتد ستتشناو أختترغ يرمتتا رلاقتتة  السحوتتر إلتتي الشتترتو
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العلالة بٌن الاستثمارات الأجنبٌة المباشرة ( 10)شكل رلم 
 (2023 -2012)والاٌرادات الضرٌبٌة فً مصر خلال الفترة 

 (من إجمالً الناتج المحلً)% الاستثمار الأجنبً المباشر, صافً التدفمات الوافدة 

 نسبة الإٌرادات الضرٌبٌة إلى الناتج المحلً الإجمالً 
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 ستر نذتير  امرلمة يرما  رانة فر بعا الدشناوت  ستر نذتير إلتي رتده ا تنا  دتر  تتنازمر فتر العلاقتة بيتشقل. ركدةة
 االمعد الاقثررار للاسثدا ة السرلةة. ش ر السمرشر إلي رده ا نا رلاقة بيم الاسثمسر  اة

مدتتتمة الاستتتثمسر  اة ش تتتر السمرشتتتر امدتتتمة ااشتتتراااو الزتتتري ةة إلتتتي الشتتترتو السحوتتتر ت تتتيم رتتتده ا تتتنا رلاقتتتة بتتتيم  -
 اا سرلرت اظن  ر نذير إلي رده ا نا رلاقة بيم الاسثمسر  اة ش ر السمرشر االمعد السرلر للاسثدا ة السرلةة.

 
  ىم درلهصل ت:

ت نسكم ت دنل 2023-2012بشرءو روي مثر و الثحويا السثعو  برلاسثمسر  اة ش ر السمرشر فر  رر خلان القثرا 
 ةسنرة  م الثنصةرو الثر تقدف إلي تعزيز فعرلةة ا رذبةة تدف رو الاسثمسر  اة ش ر السمرشرت اارل رسوةة 

 :الثرلةةالثنصةرو   رر  م خلانالثشسةة الاقثررانة فر 

 :قهىان درمائح درىل  لح مدبرلً د ح -1

    شثعيم روي الحكن ة تعزيز الاسث را  الدةرسر لزسرو  ذي السزيد  م الاسثمسر او  :دب ل تدر درىل
اة ش ةة السمرشرا. نسكم تح ي  ذلك  م خلان تحديم الذقرفةة الحكن ةة اتعزيز الم ة فر الشلره ال رمنمر 

 .ااااا ر 
  م الزرا ر إ راء إصلاارو اقثررانة تذسا تحديم بيئة اةرسرنت اتمدةط  :درلً د حلص ح ت 

 .اا راءاو ال يراقرا ةةت ات دنل انافز اسثمسر ية تثشرسب  ع ااثةر رو السدثمسريم

 :ق     در     ت درٍىليت ح  -2

 اة  ر  م بسر أو قارررو ال ثران االخد رو قد اسث ا ا الشريب  :قٍَلح در     ت درتئلىلح
الاسثمسر اوت شثعيم روي الحكن ة تعزيز اارل ظذ  ال ارررو  ع العسا روي  ذي الاسثمسر او إلي 

 .قارررو الرشررةت االثسنيات االاتررلاو اتتشنلن ةر السعون رو
  نةب تانير اسثراتةةةرو لةذي الاسثمسر او إلي ال ارررو  :قينللأ دب لمٍ ردت    در     ت درنتقت

 .أا الشرشئة الثر تثسثع بإ كرمرو مسن ي يرات  ما الارقة السثةداات االابثتر  الثتشنلن رت االدةراةالةدشدا 

 :ا  رنح درلذبذب    قت   ت دب لمٍ ر -3

 ششمغر العسا روي تشنيع  ررا  الاسثمسر  اة ش ر السمرشر لث ويا ت مير الثذبذي  :قَه لأ اً در دب لمٍ ر
 .الاقثررانة. شثاوب ذلك العسا روي  ذي  دثمسريم  م اان اشريرو  ثشنرةالسرتمط برلعنا ا الدةرسةة ا 
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 تانير اسثراتةةةرو  نيوة اة د تقدف إلي تحديم الاسث را  فر تدف رو  :د لتدقلنل ت طه  ح دفات
 .الاسثمسر  اة ش ر السمرشر  م خلان تحديم الثنقعرو الاقثررانة اتعزيز سةرسة اسثمسر ية ااضحة

  رح الأ دب لتداح درٍ رلحقهىان در  -4

 بسر أو العلاقة بيم الاسثمسر  اة ش ر السمرشر االدشم العرهت ايذلك  :درلتيا    و دب لتداح درٍ رلح
ااشراااو الزري ةةت  ير  دث رات نةب العسا روي تحديم الاسثدا ة السرلةة ر ر اسثراتةةةرو لزيراا 

 .ااشراااو الزري ةةت اضمط الدشم العره
 إ راء تحوةلاو شر وة لث مير الاسثمسر او اة ش ةة السمرشرا روي الاسثدا ة السرلةة  :ان قه ات دفيتقهى

االشسن الاقثررارت  ع الثرييز روي بشرء سةرسرو تقدف إلي تح ي  تنازو بيم  ذي الاسثمسر او االحقرع 
 .روي اسث را   رلر

 :ق     دري  فلح مدرههيٍح  -5

 روي تحديم شقرفةة السعون رو السثراة لوسدثمسريم بذ و سةرسرو الاسثمسر  العسا  :ق     دري  فلح
 .اتدف رو الاسثمسر  اة ش ر السمرشرت  سر نعزز الم ة ايذةع السزيد  م الاسثمسر او

 تانير اتحديم ملره الحنيسة فر الملاا لزسرو تا ي  ال ناميم بذكا رران افعرنت  سر  :قهىان درههيٍح
 .السرتماة برلاسثمسر ن وا  م السخر ر 

 قر سة السرا ع
 ب َ(.2020/2021بٌحٕه بٌّشوضٞ بٌّصشٞ )  -1

جش٠غ١ل ِةزٛسب، ج١ٕف١ةف ف١شد١٠ٗ. بٌششق بلأٚعط فٟ حةجد إٌٝ ضشبئث أوطش عذبٌد ٌٍّغةعذخ عٍىٝ زحم١ىك بٌّٕىٛ ٚبٌحىذ  يجٙةد  -2

. 2022ِىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىٓ عىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىذَ بٌّغىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىةٚبخ.  ىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىٕذٚق بٌٕمىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىذ بٌىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىذٌٟٚ. ِىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىة٠ٛ. 

https://www.imf.org/ar/Blogs/Articles/2022/07/06/middle-east-needs-fairer-taxes-to-aid-growth-

and-ease-inequality. 

بٌغ١ذخ کّةي لشطةَ. "دٚس بلاعسطّةس بلأجٕحٟ بٌّحةشش فٟ بٌحذ ِٓ بٌفمش: "دسبعد زطح١م١د عٍٝ بلالسصةد بٌّصشٞ خلي بٌفسشخ  -3

 doi: 10.21608/jpsa.2021.189940 .36-7، 2021، 3، 22بلالسصةد ٚبٌعٍَٛ بٌغ١ةع١د،  ("". ِجٍد ک١ٍد1990-2018)

 ٕذٚق بٌٕمذ بٌذٌٟٚ. إطةس بٌحٕه بٌذٌٟٚ ٚ ٕذٚق بٌٕمذ بٌذٌٟٚ لاعسّشبس٠د بٌمذسخ عٍٝ زحّىً بٌىذ٠ْٛ ٌٍحٍىذبْ ِٕخفاىد بٌىذخً.    -4

2023 .https://www.imf.org/ar/About/Factsheets/Sheets/2023/imf-world-bank-debt-sustainability-

framework-for-low-income-countries  . 

َ( دسبعد زح١ٍ١ٍد ٌم١ةط أضش بٌّٕٛ بلالسصةدٞ عٍٝ بلإٔفةق بلاعسطّةسٞ فٟ ِصش، 2018عحذ بٌح١ّذ /خةٌذ عحذ بٌح١ّذ حغة١ٔٓ) -5

 .44، بٌعذدِجٍد جحٛش بٌششق بلأٚعط، جةِعد ع١ٓ شّظ ِشوض جحٛش بلأٚعط ٚبٌذسبعةذ بٌّغسمح١ٍد

عصةَ حغٕٟ عحذ بٌع١ٍُ. بلاعسذبِد بٌّة١ٌد فٟ ضٛء بٌفىش بلالسصةدٞ ٚبٌسجةست بٌذ١ٌٚد ِع بٌسطح١ك عٍٝ ِصش. و١ٍد بٌحمٛق.  -6

 . 2016جةِعد جٕٙة. 

َ(، ِٓ بٌخطط بٌخّغ١د إٌٝ بلاعسشبز١ج١ةذ بٌس٠ّٕٛد خحشبذ ٚآفةق فٟ سحةت زجشجد بٌسخط١ط 2020علء بٌذ٠ٓ ص٘شبْ ) -7

 .2020بٌّصش٠د، بٌّجٍد بٌّصش٠د ٌٍس١ّٕد ٚبٌسخط١ط. ِعٙذ بٌسخط١ط بٌمِٟٛ. بٌمة٘شخ. ٚبٌس١ّٕد 

عّشٚ محمد ِحّٛد عى١ٍّةْ. إدبسخ بٌىذ٠ٓ بٌعىةَ: بلأسمىةي ِىٓ ِفٙىَٛ بلاعىسذبِد بٌّة١ٌىد إٌىٝ بلاعىسذبِد بلالسصىةد٠د. بٌّجٍىد بٌع١ٍّىد    -8

 . 2010. و١ٍد بٌسجةسخ. جةِعد حٍٛبْ. 4ٌٍذسبعةذ بٌسجةس٠د. بٌعذد
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محمد بٌغ١ذ بٌغ١ذ عحذ بٌح١ٍُ & ععذ بٌشش٠ف. أُ٘ بٌّشىلذ بٌسٟ زٛبجٗ بلالسصةد بٌّصشٞ ٌجزت زذفُّمةذ بلاعسطّةس بلأجٕحٟ  -9

 .391-367ص ص .2020( 1)44بٌّحةشش ِٚمسشحةذ بٌعلظ. بٌّجٍد بٌّصش٠د ٌٍذسبعةذ بٌسجةس٠د، 

بٌسٟ زٛبجٗ بلالسصةد بٌّصشٞ ٌجزت زذفُّمةذ بلاعسطّةس بلأجٕحٟ  محمد بٌغ١ذ بٌغ١ذ عحذ بٌح١ٍُ & ععذ بٌشش٠ف. أُ٘ بٌّشىلذ -10

 .391-367. ص ص2020( 1)44بٌّحةشش ِٚمسشحةذ بٌعلظ. بٌّجٍد بٌّصش٠د ٌٍذسبعةذ بٌسجةس٠د، 

 .75. ص2022(. بٌمة٘شخ. ِةسط. 4ِشوض بٌّعٍِٛةذ ٚدعُ بزخةر بٌمشبس. بلاعسطّةس بلأجٕحٟ بٌّحةشش. بٌعذد ) -11

.  2022 (. بٌمىىىىىة٘شخ. ِىىىىىةسط.4ٚدعىىىىىُ بزخىىىىىةر بٌمىىىىىشبس. بلاعىىىىىسطّةس بلأجٕحىىىىىىٟ بٌّحةشىىىىىش. بٌعىىىىىذد )ِشوىىىىىض بٌّعٍِٛىىىىىةذ  -12

id2696779.pdf-file:///C:/Users/Elmarg%20Technology/Downloads/SSRN 

 .76ٌمشبس، بٌّشجع بٌغةجك، صِشوض بٌّعٍِٛةذ ٚدعُ بزخةر ب   -13

ِصطفٝ حغٕٟ بٌغى١ذ  أد٘ىُ بٌحشِىةٚٞ  محمد محمد بٌغى١ذ سبضىٟ. "ل١ىةط بلاعىسذبِد بٌّة١ٌىد جىةٌسطح١ك عٍىٝ بلالسصىةد بٌّصىشٞ".    -14

 doi: 10.21608/caf.2024.348074. 1037-999، 2024، 1، 44بٌسجةسخ ٚبٌس٠ًّٛ، 

شش، زعةس٠ف ٚلاة٠ة، عٍغٍد دٚس٠د زعٕىٝ جماىة٠ة بٌس١ّٕىد فىٟ بلالطىةس بٌعشج١ىد، بٌّعٙذ بٌعشجٟ ٌٍسخط١ط، بلاعسطّةس بلأجٕحٟ بٌّحة -15

 .2004بٌغٕد بٌطة١ٔد. بٌى٠ٛر. 

َ( ، أضش بلاعسطّةس بلأجٕحٟ بٌّحةشش عٍٝ بٌصةدسبذ بٌّصش٠د "دسبعىد ل١ةعى١د جةعىسخذبَ ١ٔ2023ف١ٓ حغ١ٓ محمد ِحّٛد )١ٔٛ٠ٛ     -16

، بٌعذد 37د  بٌع١ٍّد ٌٍححٛش ٚبٌذسبعةذ بٌسجةس٠د ، جةِعٗ حٍْٛ ، بٌّجٍذ ( ، ِج٠١٠٠ٍ –٠٦٩١خلي بٌفسشخ ) ARDLّٔٛرظ 

 .1698، ص 2

١ٔفىى١ٓ فىىشظ إجىىشب١ُ٘ إجىىشب١ُ٘  وش٠ّىىةْ حّىىذٞ طىىةحْٛ  دعىىةء محمد عحىىذ  . "زم١ىى١ُ ِىىذٜ لىىذسخ بلالسصىىةد بٌّصىىشٞ عٍىىٝ زحم١ىىك  -17

 :Doi. 1142-1113، 2023، 1، 43، ". بٌسجىىىةسخ ٚبٌس٠ّٛىىى2020/2021ً-2001/2002بلاعىىىسذبِد بٌّة١ٌىىىد خىىىلي بٌفسىىىشخ 

10.21608/caf.2023.297419 

١ٔفىى١ٓ فىىشظ إجىىشب١ُ٘ إجىىشب١ُ٘  وش٠ّىىةْ حّىىذٞ طىىةحْٛ  دعىىةء محمد عحىىذ  . "زم١ىى١ُ ِىىذٜ لىىذسخ بلالسصىىةد بٌّصىىشٞ عٍىىٝ زحم١ىىك  -18
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