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 مستخلص

إسددددت ار أدددد   رةددددا اس ددددل ا ا اا بددددة نشددددت إاا ا ا   دددد        دددد ة تهددددلد اسل الددددة اس  س ددددة 
)ح ددل س ادددة اس اا  دددةو ندددلا ا    نددد   س ادددة  رصددد لج س ادددة اس اا  دددةاس ق ق ددةو خار أددد   رةدددا 

نشدددت اس جبدددة قددد ا اس دددل ا ا اا بدددة خلأاا ا ا   ددد        ددد ة  اس اا  دددةو الددد  جس ة س ادددة اس اا  دددة 
و د دلا ودا اس دا      دا اس  س دة اس ل  دة  دت   233اس ق ق ةو خذسك   لد دلا  ن ادة ونة دة ودا  

و خبل تةصشت اسل الة إست خ دةا تدية ا 2023:  2020رجل اسف اا وا ن    EGX 100وؤشا 
إي دد قت و اددةق سش ددل ا ا اا بددة نشددت إاا ا ا   دد        دد ة اس ق ق ددةو   دد  تةصددشت اسل الددة إسددت 
خ ددددةا تددددية ا نن ددددت و اددددةق سلددددع وددددا ح ددددل س اددددة اس اا  ددددة خنددددلا ا    ندددد   س اددددة اس اا  ددددة 

 خال  جس ة س اة اس اا  ة نشت اس جبة ق ا اس ل ا ا اا بة خلأاا ا ا            ة اس ق ق ة.
Abstract 

Our study aims to investigate the impact of Managerial Ability on 

earnings management by real activities, and to investigate the impact of 

audit committee characteristics (audit committee size, number of audit 

committee meetings, and audit committee independence) on the 

relationship between managerial ability and earnings management by real 

activities, using a sample of 233 observations of non-financial companies 

listed in the EGX 100 index during the period from 2020 to 2023. The 

study found a significant positive impact of managerial ability on 

earnings management by real activities. The study also found a significant 

inverse impact of audit committee size, number of audit committee 

meetings, and audit committee independence on the relationship between 

managerial ability and earnings management by real activities. 
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 مقدمة الدراسة -1
تفضدددد جتهل   دددد إاا ا شددددا  تهل ح ددددن يد شفددددة    دددد ي دددد دل  اس ددددللاخ  رلدددد س   و أ لاددددة 

اس   لب ة خر   ا  ا  ص   خار     ختاف ذ ل  ل   اس ا    خالد اات      إاا ا ا   د  و ح دن 
ةسة  ندددا ت دددةبا ختاف دددذ ئ دددع اسهاوددد  سش دددا ة   ددداما   هدددل و دددوةب دددم  وه  ادددم   ددد  اس  ش ة  ي ددد ش

 ,Ge et al., 2011, p.1141; Veprauskaitė and Adams, 2013)  ال اات      ا ن  ل

pp.230-231  .    ختداتأ  ر    د  ر  د ة إاا ا رن د ل اس دا ة  اسأ  زبا   اا دل اس     باس للا إ
ا وددا اسددذ  لددؤةا  دد   ه يددة اس  دد د نشددت ا  ر دد  ا  و  لددب ة   ددشةي اس ددللابا  دد  اتددد ذ اس دداا  

دم  سشد دا إذا  د   ل نة   رس ود ل خوا ةل     رس اس  ل اس   ث ا وا اس   د  ا اس  د ث ا و اً
 Liao et al., 2023, p.1; Atawnah et) اس دللاخ    دا رافد و رخ لد ئ ا  د  اتلد اات   ة

al., 2024, p.1.   ختا ددي دددذخ اتر ج دد       ددة سشدصدد لج اس دصدد ة سش ددللابا وثددع اس  ددا
خاس  شد ل خاس دل ا  اسل واددة خاس  دع إسدت اس ددد عاا خاس    دلا  اسفاايدة خاسدبدداا  اس ها دة خاتتصدد ت  
خاس ه  ا  اس دص ة خوه  ا  اس اف ذو خاسا   ة اساه ل ة سهدذا اس أد لا  دت اس دل ا  ا اا بدة سش دللابا 
ت دددهل  دددت اس أددد لا  دددت ا ااو قددد ا اس دددا    نشدددت اس  ددد ةب   اس  ددد  ش ة خاتلددد ث   بة خاس  ةبش دددة 

(ElDiri and Alhadab, 2020, p.294). 
و سلدا  دللابا  د   دع خ دةا حدةا   سلدع عدادتض  ب اس ص سح ق ا اسدة جو خاس  خب لث 

إسددت اس  شةود   اسلارش ددة  سش ددللابا اس دي  دد  اسةصدةل و ا ي  دد إ إسدت   ضدده   اسدأ   ادج اس دا 
حق ق ددة حددةل ت دد  ع خرااو اس ددا ة   دد  حدد ا ر  اسددة جو ي ندداهل اسةصددةل إسددت و شةودد    سش ددا ة

اس  شةو    ت  ةعو  إ  نل  اس ش ة اسل وشة تتد ذ اس اا ا  نجخا نشت ذسك و س س سللهلخوع ذسك
و ت دددل اقأددة تصدددا    اسة  دددع خاسدد  نل   هددد  سدددذسكقدد ا ا عدددااد ل بدددل وددا اسصددد ة    اس اتأ دددة   ا 

دد   اسة  سددةحة  ددة اس ددا    رااا    سددة سش دد     و   دد  ر هدد  ت بددل وددا ق  ددة اس ددا ا    س  ددع ت  ً 
(2022, p.4, Lee and  Tulcanaza . 

ددةن   خ  اس دد  ت  ددت  يد  ددة  ب دداا رددجل اس دداةا  ت  بددا  دد داا إاا ا ا   دد   وددا اس ةً
 و خذسدددك   دددل ا ه ددد   اس للدددل ودددا 2002ا ر دددااو   دددل زاا اتد  ددد   قهدددذخ اس ددد داا ودددع قلايدددة نددد   

و خ ادداال World Comو خخ سددل  ددة  Enronاس ددا    ا وابن ددة اس  جبددة وثددع شددا ة إ دداخ  
و خ  اددد  وددا اس ددا   و خاسددذ   دد ت نددا خ ددةا تجندد  وددا    دد  General Motorsوةتددة ز 

ا اا ا  ددد  اس  ددد  با اس  س دددة اس ا دددة ا قهدددلد زبددد اا اسدددا ح ندددا اس ق  دددة ودددا ردددجل و   لدددة إاا ا 
 رن د ب  فد و   يا شهد  خاتب صد اا   اس دا     نشدت لدشأم   ا   د    إاا ا  ا ةتدي  ا     و خ ها   ف دة

 ةسةو دددئ   اب دددة اس دددا     ت  دددع  دددي  و  الدددل    دددنع اس صدددش ة رصددد  ب  ي  سددد   ا حدددلاثو ددددذخ
 . and chun, 2016, pp.401 Cho-404)  ا    ع م 
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ا وددا اسددذق راق إسددت اس ددد خد خ  ددلا  ة ددة رصدد  ب اس صدد سح ختياددع ق  ددة اس  دد د  ا 
 د  تة  دا اس دا     سش دللابااسلخ  اس  دة    ذسك إستب  ا  ا لةاق اس  س ة خ     خنل  اتل  اا   

. خ  داما سثةد    Atawnah et al., 2024, p.2)  د   ه يدة اس  د درخ    حهد    دة لد ةعه  
  ت الددل  ددت ات خ ددة ا ر دداا اتد  دد     س ددل وددا اس ددشب ة اسأ  ددلا اس ددلق سفضدد لح اس ددا    خلأرف ب تهدد

 صدل  خس ةا هدة تشدك اس دد خدو   ل   إاا ا ا      س   سه  وا رةا لشبت نشت رااو اس ا   و 
اس دددا    ق    ددداا   ذ بدددة  ددد    م ش ودددو   يوابنددد   2002 ددد  نددد    SOXبددد  ة  لددد    ا  رخ  دددش  

سدددذا   دددل رخسدددت ا س ددد   حة  دددة اس دددا    و  شأددد   حة  دددة اس دددا    س بددد اا  دددةاا اس  ددد  با اس  س دددة 
اد   وددم   ب ددداما سش    لددد   ات  ه زبددة سش دددللابا ودددا رددجل ت  ددد ا خت ب دددي و  ةنددة ودددا ات س ددد   

 اس دا     حة  دة . خت دل sun et al., 2014, p.154اساب ق دة اس دت ت دل ودا تشدك اس    لد   )
  دددد  خاس  ددد وسة اس ددددف   ة اسف ددد ل اس دددا     حة  ددددة   ددد   ي دددد ز و ح دددن الآس ددد    دددددذخ ودددا خاحدددلا

 رصد  ب  س د شد  اس  اةنة خاس ص سح اس   د  ا ةاخا ت   ل  ق ا  اس ةاز    نشت  خب   ظ  اس ا   و
 وصددش ة وددع بااس ددللا  وصددش ة وةاووددة  دد  وه ددم  اخ ما اس ددا     حة  ددة آس دد      ش دد   اس صدد سحو

  .Buertey et al., 2020, p.257اس ص سح ) رص  ب  و  ةنة
 خت ب ددي اس ددا     حة  ددة بةانددل  و دد ل  دد  ن س  دد م  ااسلب ددا  ا  اس  ددة   وصددا تةاادد   خسلدد 

 اس  س دة سشاب  دة اس  ودة سشه ئدة اس د  ع اس صدا   اس دللابا وا د   بد    اس ي   دذا      اس    ل     ر ضع
 ند   وادذ  و ل ودع ت دللن  رخلخاسدذق ي دل  2016اسدلس ع اس صداق س ة  دة اس دا    ند      إصلا 
 خت ب  د    اس ة  دة و د ت    د   دا و  دةل ددة  ود    ي ضدع  ا  ش ا   ت ليل  ي  هلدخاسذق    2005

 اسددددلس ع) ت أ ددددا اس دددد    س ددددا ة اس جبددددة ذا   ا عددددااد    ددددة يدددددل    دددد  اساشدددد لا خا اا ا اس ددددف   ة
  .2016  اس ا   و س ة  ة اس صا  

 عرض وتحليل الدراسات السابقة -2
رددل اسل الد    اسأ حثة     اا  ة اسل       ت اسفلا اس   لبت رجل ات خ ة ا ر اا تا خل

اس دددل ا ا اا بدددة سش دددللابا اس جبدددة قددد ا  ت اددد خل اس   ةندددة ا خسدددت ت ش دددع و  دددةن  ا دددت اس ددد   ة 
ات س دددد   اسلارش ددددة رةدددا      ددد ة اس ق ق ددددةو خت ادددد خل اس   ةندددة اسث   ددددة اس اف دددذل ا خلأاا ا ا   دددد   

     دد ة  لأاا ا ا   دد  اس ددل ا ا اا بددة سش ددللابا اس اف ددذل ا خ  ا نشددت اس جبددة قدد س ة  ددة اس ددا    
 :لش اس ق ق ة خذسك     
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للمديرين التنفيذيين وإدارة   القدرة الإدارية  نيالعلاقة ب: الدراسات التى تناولت  الأولىالمجموعة  
 الأرباح بالأنشطة الحقيقية  

 :بعنوان Kumar and Goswami )2024( دراسة (1
"Managerial Ability and Real Earnings Management Among Indian  

Listed Firms " 

 اس ا    اسهالية اس ل  ة"  ت"اس ل ا ا اا بة خلأاا ا ا      اس ق ق ة 
  دددا  اس دددل ا  ا اا بدددة اس  س دددة ذخ  با للا  ددداساسل الدددة إسدددت اا  ددد د وددد  إذا  ددد    ددددل ت 

قش ددت  اسهاليددة   لدد دلا  ن اددة وددا اس ددا     و خذسددكاس  ايددة ي  ا ددة  نددا إاا ا ا   دد   اس ق ق ددة
 .2017:  2006 وا ن   رجل اسف ااو  دلاو  1296

ي  ادددددع ندددددا إاا ا ا   ددددد   إسدددددت ر  اس دددددللا اس ددددد دا ودددددا اس دددددا ح ر  ختةصدددددشت اسل الدددددة 
با دع ات دفد ف  د  إاا ا ا   د   اس ق ق دة ودع زبد اا اس دل ا ا اا بدة إسدت اح ددةاو إاا ا و خ اس ق ق دة

إست ر  اس للابا ذخ  اس دل ا   ذسكب  ا خ  ا      اس ق ق ة وا ببع وللابا ل    ة    ل ا  رنشت
و نشددت اس ددلق اس ةبددع اس  س ددة يفه ددة  اس ةابدد  اس ددشب ة  اا ا ا   دد   اس ق ق ددة نشددت رااو اس ددا ة

 ددا اس ددا ح ر  لبددذل اس ددللاخ   و اس شددي   ددي  لدد   هل  دد  لددةق اس  ددع   ددب    دد  اسةبددت  ف دداخ 
ا وا اس هل    تاف ذ اس  ش    سش ا ة  نف وا قلتم وا ات دااط    إاا ا ا      اس ق ق ة  . و بلم

  بعنوان: (2023حسين ) دراسة (2
خاسث ددة ا اا بددة اس فاعددة نشددت اس جبددة قدد ا إاا ا ا   دد   اس ق ق ددة خق  ددة رةددا اس ددل ا ا اا بددة  "

 "اس ا ة: ا الة ار أ  بة نشت اس ا    اسصا ع ة اس   لا   سبة صة اس صابة 

اس جبة ق ا إاا ا ا   د   اس ق ق دة خق  دة اس دا ة    ًد  ة إسدت ت للدل ار أ   دل ت إست 
تية ا اس ل ا ا اا بة خاسث ة ا اا بدة اس فاعدة      داا  و دلت  س شدك اس جبدةو ودا ردجل ن ادة ودا 

: 2016و دددد دلاو رددددجل اسف دددداا وددددا ندددد    349قش ددددت    سبة صددددة اس صددددابةاس ددددا    اس ل  ددددة 
2020. 

إسدددت خ دددةا نجبدددة و اةبدددة لدددشب ة قددد ا إاا ا ا   ددد   اس ق ق دددة خق  دددة  ختةصدددشت اسل الدددة
  د   اس ق ق دة لدؤا  ت دفد ف ق  دة ح ن اسق     إاا ا ا لهلو  اس ا ة و  لة   سق  ة اس ةق ة سلأ

اس ق ق ددة ا   دد    سدد  الدد  اا  اس جبددة اس ددشب ة اس  اةبددة قدد ا إاا اإ اسل الددة ت اس ددا ةو   دد  تةصددش
ق ا ددد  ازااا  بدددةا تشدددك  وارددد ل اس دددل ا اتاا بدددة      دددا و  دددلل سش جبدددةإخق  دددة اس دددا ة خذسدددك نادددل 

ًد  ة سة دةا نجبدة  فاعدة      دا و  دلل سش جبدةو    اا بدة اس شب ة نال اار ل اسث ة ا اساس جبة  
 اا بة اس فاعة خق  ة اس ا ة.  ا و اةبة ق ا اسث ة ا  لشب ة
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  بعنوان: Simamora) ,.2022(دراسة  (3
"Crime rate, real earnings management and managerial ability  " 

 ""و لل اس اب ة خلأاا ا ا      اس ق ق ة خاس ل ا ا اا بة

ختددية ا إاا ا ا   دد    واس ددل ا ا اا بددة نشددت إاا ا ا   دد   اس ق ق ددة تددية اا الددة  دددل ت إسددت
وددا رددجل تددة  ا و ددلل  اس  دد  بش ة اس ق ق ددة وددا ببددع اس ددللابا ذخ  اس ددل ا  اس  س ددة نشددت اسا   ددة

   لدد دلا  ن اددة وددا اس ددا     و خذسددكاس اب ددة ا بش  دد     وددع و ددلا سش ددشةي ا رجبدد  سش ددللابا
 .2016:2008 وا ن   رجل اسف ااو  دلا  864قش ت  ا  لخ    ة

ي  ددع ح ددن إاا ا ا   دد   اس ق ق ددة  نشددت ددل ا ا اا بددة ختةصددشت اسل الددة إسددت خ ددةا رةددا سش
اس  س ددة  دد  اس ددا    اس دد  ي ددع و اددد  اسال  دد   دد  اس ا  ددة ذا  ا اا بددة اس ددل ا   ق اس ددللاخ  ذخ 

رابدددا  ددد  إاا ا ا   ددد    تهل نشدددت ات ددددااط   دددنعاو دددلت  اس اب دددة اس اتف دددة إسدددت الددد دلا  بدددل  
   س  ابد  ر  د ة و    هل خربدااتهل اس  س دة  د  ق ئدة ا ن د ل اس    بدة سش دا     ل دلا   اس ق ق ة

إاا ا ا   دد   اس ق ق ددة  ددد   تدفدد   ت  ددع اس ددل ا ا اا بددة نشددت  نشددت اس نددسو وا ن دد ل اس  ايددة
  د  ر  إاا ا ا   د    و  سش دا ة ودع ا دفد ف و دلل اس اب دةاس ا  ة اس د  ي دع   هد  اس  دا اسال  د

ت    إش  ا إست     ة و   بش ة ر ضع  د  اس ا  دة  اس  س ة ل ا اس للابا ذخ  اساس ق ق ة وا ببع  
إسددت ر  و ددلل اس اب ددة ذسددك ب دد ا و خ اس دد  ي ددع   هدد  اس  ددا اسال  دد  سش ددا ة وددع و ددلل  اب ددة ربددع

و خب نددل اس ادد  خب شددع وددا خ  فددة اس ااقأددة سشث   ددة خاس  دد ل ا س اتفددع ي دد ز اس ددشةي   ددا ا رجبدد ا
 .اس ا    ة

  بعنوان: et al., (2021) Putraدراسة  (4
"Managerial ability and real earnings management in family firms  " 

 " ت اس ا    اس  لش ة"اس ل ا ا اا بة خلأاا ا ا      اس ق ق ة 

ا بدة نشدت إاا ا ا   د   اس ق ق دة  د  اس دا      دج تدية ا اس دل ا ا ا   دل ت اسل الة إست
شدا ةو  864قش دت  اس ل  ة  ت اسبة صة ا  لخ    ة   ل دلا  ن اة وا اس ا      و خذسكاس  لش ة

 .2019:  2003 وا ن   رجل اسف اا

 دت اس دا    إاا ا ا   د   اس ق ق دة  دلدشأم   تداتأ اس ل ا ا اا بة  إست ر ختةصشت اسل الة 
 د  إاا ا  اس  س دة دل ا اس دللابا ذخ  اس إ ددااطودا إون   دة ت شدع اس ا    اس  لش دة   ر اس  لش ة ح ن  

دددل اس ددل ا  اس  س ددة  ق اس ددللاخ  ذخ  ددإ   اس ددا      ددا اس  لش ددةوددع      ددة خ  سو ا   دد   اس ق ق ددة
ة سج دااط   و نجخا نشت ذسدك ت اس    بعو    إاا ا ا      اس ق ق ة س    ا ا      راثا ناً

اس ددل ا   اس ددللابا ذخق سش  لشددة  د  وااقأددة لدشةي إاا ا ا   دد   اس ق ق دة وددا ببدع  اسلب دا دإ  اسددلخ  
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رصدددد لج   دددد لت اسل الددددة نشددددت تؤ ددددل )ا لدددداا اس يل  دددد ة و خ  اس  س ددددة يدددديت  وددددا وؤلددددس اس ددددا ة
 اس ددا    خاس فدد ى نشددت وصددلاب  ه  قادد وم نشددت لدد  ة س  لش ددة اس دد  تددة ا وااقأددة    سددةاس ددا    ا

 اس للابا.خ س  ش ع تض  ب اسة  سة ق ا اس   د  ا 

 بعنوان: Sureshjaniand  Oskouei )2021(دراسة  (5
Studying the relationship between managerial ability and real earnings “

”economic and financial crisis conditionsmanagement in  

"ا الددة اس جبدددة قدد ا اس دددل ا ا اا بددة خلأاا ا ا   ددد   اس ق ق ددة  ددد   دداخد ا زوددد   اتب صددد اية 
 خاس  س ة"

ا زودددد     ددددعا الددددة اخ  اس ددددل ا ا اا بددددة  دددد  إاا ا ا   دددد   اس ق ق ددددة  دددد  دددددل ت إسددددت 
رددجل اسف دداا و دد دلا  1872 دد  قة صددة عهدداا  وددا رددجل ن اددة ونة ددة وددا  اتب صدد اية خاس  س ددة

 .2017 : 2012 ن   وا
 لددشب  تددية ا   دداتب صدد اية خاس  س ددة سه خا زودد   ر  اس ددل ا ا اا بددة  ختةصدشت اسل الددة إسددت

الدددد دلاوم   اا ا ا   دددد    ربددددعاس ددددللابا ذخ  اس ددددل ا  اس  س ددددة  و خر ق ددددةنشددددت إاا ا ا   دددد   اس ق 
 رةا و اسا ةا اتب ص اق. اس ق ق ة

أثر  الثانيةالمجموعة   تناولت  التى  الدراسات  الداخلية لحوكمة الشركات :  العلاقة   الَاليات  على 
   إدارة الأرباح بين القدرة الإدارية للمديرين التنفيذيين و 

 بعنوان: Putra (2023)دراسة  (1
"Managerial ability and informative earnings management: the role of 

commissioner relationship and board independence-CEO " 

و شددددس   ةإاا ا ا   دددد  : اخ  نجبددددة اسددددال س اس اف ددددذ  خالدددد  جسو شةو ت ددددة اس ددددل ا ا اا بددددة خ  "
 "ا اا ا 

إاا ا ا   د   خا الدة اسدلخ  اس  دلل و شةو ت ة  ا الة تية ا اس ل ا ا اا بة نشت  دل ت إست  
دد ا خالدد  جسس اس ددل ا ا اا بددة  نشددت اس جبددة قدد او شددس ا اا ا   ةشددال س اس اف ددذ  خو شددس اس فةً
شددا ة ول  ددة   سبة صددة ا  لخ   دد ة  864و وددا رددجل ن اددة ونة ددة وددا إاا ا ا   دد  و شةو ت ددة خ 

 .2019:2003 ن   اسف اا وارجل 
 ذسدك إسدتخب د ا  إاا ا ا   د  و شةو ت ة اس ل ا ا اا بة ت بل وا ختةصشت اسل الة إست ر  

اس  د   ة   دنع رابدا  د  إاا ا  دت تهل ار  اس للابا ذخ  اس ل ا  اس  س ة ي  شدة  إسدت الد دلا  بدل  
لددشةي  ذسددك خبؤ ددل اس  شةودد   خزبدد اا  ددةاا ا   دد    ت  ةددعا   دد   اس ا ددة   س  شةودد   س  ش ددع نددل  
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إاا ا ا   دددد   ختددددة  ا و شةو ت ددددة اس ددددللابا ا شدددداا   ح ددددن ي  ددددع اس ددددللاخ  إسددددت ات دددددااط  دددد  
اس جبددة قدد ا اسددال س اس اف ددذ  ر   و   دد  تةصددشت اسل الددة إسددتو شةودد   ن س ددة اس ددةاا سش  دد د  ا

 نددس بخ إاا ا ا   دد   و شةو ت ددة و شددس ا اا ا تدفدد  وددا تددية ا اس ددل ا ا اا بددة نشددت   ةخالدد  جس
اس جبة ق ا اسال س اس اف ذ  خو شس اس فةً ا ً   خ  فة اس ااقأة خا تف ع اسصااع ق ا غ  ب  

غ دد ب  إاا ا ا   دد   و شةو ت ددة اسة دد ت  و دد  لددؤا  إسددت ق دد   اس ددللابا ذخ  اس ددل ا اس  س ددة ق  ش ددع 
لدد  جس ة و شددس ا اا ا لددؤا  إسددت زبدد اا بددل ا اس ددللابا ازبدد اا نجبددة اسددال س اس اف ددذ  خاس فددةف خ 

 .إاا ا ا      اس ا ة   س  شةو   نشت اس     ة    

 بعنوان: Musa et al., (2023)دراسة  (2

"management: CEO attributes, board independence, and real earnings  

Evidence from Nigeria " 

 "و خلأاا ا ا      اس ق ق ة: اس ع وا     اب ل    اسال س اس اف ذ و خال  جس ة و شس ا اا ا "
ود  إذا خ ل    اسال س اس اف ذ  نشدت إاا ا ا   د   اس ق ق دة   رةا  دل ت اسل الة إست ق  س

يضدددد ا و   لددددة اق  دددة خوةةةبددددة  نددددلاا اس  دددد  با  اس  دددد  ش ا ا اا او شدددس رنضدددد و اددد   خ ددددةا 
اس جبددة قدد ا  نشددتاس  دد  شة  ا اا ا   دد سسس اسددلخ  اس  ددللتأ ددن اسل الددة ريضددم   دد  و   دد  اس  س ددة

شدا ة ودا  292و خذسك وا رجل ن اة ونة ة وا ل    اسال س اس اف ذ  خلأاا ا ا      اس ق ق ة
 .2021:2018 ن   اسف اا وااس ا    اس ل  ة   سبة صة اسا   ابة   ةق   شئة رجل 

اسددال س  خ ا دد ة اسدبدداا اس  س ددة سشددال س اس اف ددذ  خاس  ةبضدد   ر   ختةصددشت اسل الددة إسددت
ت  دددع نشدددت ح دددن   دددةاا اس  ددد  با اس  س دددةودددا اس اف دددذ  ت شدددع ودددا إاا ا ا   ددد   اس ق ق دددة خت  دددا 

و اس ةةةبددة  نددلاا اس  دد  با اس  س ددةت  دد ا  ددةاا اس  شةودد   اس  س ددة وددا رددجل ًدد    اس    لددة 
اس ددللابا اس  دد  ش ا  د  و شددس ا اا ا ي د زخ  بددل ا اسددال س خ دةا اسا دد لت ر   ر هدا    دم  سددذسك خ خ 

ر  خ دةا  ل  دة تاف ذيدة  خ دل  اسل الدة خوع ذسكو ت ش ع اس جن  اس    ع         اس اف ذ  نشت
خسلدددا خ دددةا ودددللابا و ددد  ش ا ي ددد ز بدددل ا اس دددللاا   فددد  ودددا اس جنددد  اس ق  ددد       ددد  ت يد

 . اس اف ذي   نشت اس ل وا اس جن          خلأ   إ ت   با و س ة وةةةبة

 بعنوان: et al., (2021) Okofo-Assensoدراسة  (3
"The impact of corporate governance on the relationship between  

earnings management and CEO compensation  " 

 حة  ة اس ا    نشت اس جبة ق ا إاا ا ا      خت ةبض   اسال س اس اف ذ " رةا"
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 ت ةبضدد   إذا    ددت حة  ددة اس ددا    ت ددلل اس جبددة قدد ا دددل ت اسل الددة إسددت ت للددل ودد  
 ند   اسف داا وداو د دلا ردجل  1800و وا ردجل ن ادة ونة دة ودا اسال س اس اف ذ  خلأاا ا ا     

2010:2005. 
   إست خ ةا نجبة إي  ق ة ق ا ت ةبض   اسال س اس اف دذ  خلأاا ا ا   دختةصشت اسل الة  

تةصددشت اسل الددة إسددت ر  و   دد  إاا ا ا   دد   س بدد اا ت ةبضدد تهل ر  اس ددللابا بددل ي دد   ة   دد رق 
 د   نشدت اس جبة ل ل ت للشه  ودا ردجل   د   حة  دة بدة  سش دا    ي شدع ودا تدية ا إاا ا ا   دذخ  

 .ت ةبض   اسال س اس اف ذ 

 بعنوان:( 2021محمد ) دراسة (4

ا الددة خار أدد   رةددا و دد   ة ا  دد ث    دد سس إاا ا  اس ددا    اس   ددلا   سبة صددة اس صددابة نشددت  "
 "اس ل ا ا اا بة خاسث ة اس فاعة سش للا اس اف ذ  خو   ل   اس  ا  اسضابب اس جبة ق ا 

ار أ   رةا  ع وا اس ل ا ا اا بة خاسث ة اس فاعة سش للا اس اف ذق نشت إست  اسل الة  دل ت  
و   لددد   اس  اددد  اسضددداببت  دددت اس دددا      دددا اس  س دددة اس صدددابةو خ دددذسك ار أددد   رةدددا و ددد   ة 
ا  ددد ث  دددت و شدددس ا اا ا )اس ادددةع قددد ا اس ا ددد ا  دددت اس  شدددس       دددا و دددلل سش جب ددد ا و دددع 

 .2019:  2018اسف اا وا شا ة رجل  121اسل الةو وا رجل ن اة ونة ة وا 

خ دةا نجبدة و اةبدة لدشب ة قد ا اس دل ا ا اا بدة خو   لد   اس  اد   إسدتختةصشت اسل الة  
اسضداببت ح ددن ر  اس ددللابا ا اثددا بددل ا ي   ددلخ  ر  سددللهل اس ددل ا نشددت ت   ددي تددل       ليددة وددا 
رددجل ا لدد  جل اسف دد ل س ددةا ا اس ددا ة   ددنع راثددا  فدد وا اخ  اس   ددة سشق دد        لدد   اس  ادد  
اسضدداببت خنشددت اساقدد   تةصددشت اسل الددة إسددت خ ددةا نجبددة و اةبددة إي  ق ددة قدد ا اسث ددة اس فاعددة 
سش ددللا اس اف ددذق خو   لدد   اس  ادد  اسضدداببت   س ددللا وفدداط اسث ددة لأدد سل  ددت ت ددللا وادد  ع اس  ادد  
اسضاببت رخ يدف  وا ت للا تل س   اس  ا  اسضاببت رخ  ش ه   و  مو خ  سا ل وا خ ةا نجبة 
لددشب ة قدد ا و دد   ة ا  دد ث  ددت و شددس ا اا ا خو   لدد   اس  ادد  اسضدداببت  ددة ها راثددا ت اأدد م 
سش دددد عا خاس    لددد   ا اا بدددة ا   ه زبدددة خواهددد  اس  اددد  اسضددداببت إت ر  و ددد   ة ا  ددد ث  دددت 
و شدددس ا اا ا سدددل ي دددلل اس جب ددد ا اسال  ددد   ا و دددع اسل الدددة خذسدددك   دددب  ا دفددد ف   دددأة ت ث دددع 

 ا   ث  ت و  سس إاا ا  اس ا    اس صابة خنل  تةس هل سش ا ص  اسق  اية خا اا بة اس ش  .

 ( بعنوان: 2018دراسة حسان ) (5
اس اا  دددة  دددت اس دددل ودددا اس جنددد   دددت ا   ددد   ودددا ردددجل ا   ددد ة اسف ش دددة "ودددلق    س دددة س ادددة 

 سش ا   : ا الة ت ب ق ة"
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دل ت اسل الة إست ار أ   ولق    س ة اسلخ  اساب قت سش اة اس اا  ة  ت اس ل وا تجند  
وددا     دد   اس ق ق ددة سش ددا ةو خذسددك  دد س  ب ي نشددت اس ددا    اس   ددلا   سبة صددة اس صددابة  ا اا ا 

:  2014 ندددد   اسف دددداا ودددداو دددد دلاو رددددجل  323شددددا ة  إ  دددد ست 148رددددجل ن اددددة ونة ددددة وددددا 
2016. 

ختةصشت اسل الدة إسدت و   لدة إاا ا  اس دا    اس   دلا   سبة صدة اس صدابة سش جند   دت 
ا      قل     و ف ختةو     تةصشت اسل الة إست    س ة اخ  س اة اس اا  ة  ت اس دل ودا  دا  

 ت تجندد  ا اا ا  ددت ا   دد   وددا رددجل اس دداا ا  اس   ش ددة      دد ة اسف ش ددة سش ددا   و ح ددن رةب دد
سش جند   دت ا   د   ودا ردجل ا   د ة   اسل الة خ ةا نجبة و اةبة وة أة قد ا اس ق د س اسلشد

وددا ح ددل س اددة اس اا  ددة خوشل ددة رنضدد و س اددة اس اا  ددة  ددت رلددهل اس ددا ةو خخ ددةا  اسف ش ددةو خ ددع  
 .نجبة و اةبة ل سأة ق ا ذسك اس    ا خاسدباا اس  س ة خاس   لب ة  نض و س اة اس اا  ة

  وتحديد الفجوة البحثية التعليق على الدراسات السابقة

  ت ًةو ال  ااف خت ش ع اسل ال   اس    ةو لاق اسأ حثة  ر ا ي نا وجح ة ا تت:
صددااع اسة  سدددة قدد ا اس دددللابا خاس  دد د  ا لدددل ع اس ددللابا إسدددت ات دددااط  ددد  إاا ا ا   ددد    إ   1

ا   ددد إ اس  ددد  ع خ ب ددد  ي اس دددللاخ    دددنع وأ شدددا  ددد  خ  وس   ددد ل وصددد س هلخ س    دددع ا ااو 
حدةا   لهل ش دة   س  د د  او سدذسك يندة  سدل خسللهل اس  بل وا اس  شةو   ا اا بة اسلارش ة اس   

سلق  نا و شةو   ا ااو اس   تا لبهل   نع ا    ل و خ  س  س  تةس ل لشةي ا  ه ز    سلإ ص  
ا    تل    ب   وا ر ع واع اا   د إاا ا ا      اس للاباو خ  ل نة  اس للاخ  راثا الد  لاام

ا اا بددة ربددةق    ددت راثددا   لددلا  اس ددل ا ش دد     ددت      دد ة اس ق ق ددةو خ س اف ددذ إاا ا ا   دد   
ا اا بددة  دد    دد  ا ح دد   ت تددؤا   اس ددل او سددذا  ددإ       دد ة اس ق ق ددةس اف ددذ إاا ا ا   دد   

بددل تةسددل دددذا اسا ددة       دد ة اس ق ق ددةو   دد  ر  إاا ا ا   دد   اس ددا ة  سضدداخ ا إسددت   ددة رااو 
    ا ااو.

نشدت سش    دة  ا اا بدةاس دل ا إ  ا ه    اس للل وا اس ا    رة       شم  خال م    ي  ال دلا    2
اسددا ل وددا اسل الدد   اس ددت تصددل  سل الددة اس جبددة قدد ا   شددت  اس    لدد   اس   لددب ة اس دد ئةو

خا اا ا اس ق ق دة سلأ  د    دت ود شد  ر  د و اس د سل إت ر    د لت ددذخ اسل الدد    اس دل ا ا اا بدة
ات  ت   ل  اتت  ق خود ش ةو   شت و  ةق اسل ال   ا  اب ة خ دل  اس للدل ودا اسل الد   

اس للابا ذخ  اس ل ا   ر  خلأاا ا ا     و ر  اس ل ا ا اا بةاس    ة نجبة إي  ق ة و اةبة ق ا 
 e.g., Demerjian. 2012; Eldiri, 2019; Baik)ال دلاوم   اا ا ا   د    راثااس  س ة 

et al. 2020; Salehi et al. 2020; Demerjian et al. 2020)  اساقد  و داد ي خنشدت
اس ددللابا ذخ   ر  ا الدد   رردداق خة ددت نجبددة لددشب ة قدد ا اس ددل ا ا اا بددة خلأاا ا ا   دد  و ر 
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 e.g., Huang and Sun 2017; Oskouei) ال دلاوم   اا ا ا   د   ربع اس  س ةاس ل ا  

and Sureshjani 2021.  
اس   لوددة خبشددة واهدد   اتب صدد اا    دد   نشددت اس دد   ة اسل الدد    وددا اس   ددت اس  سب ددة إ  تا  دد   3

اس ل ا  ق ا اس جبة نشت  ت اسب ئة اس صابة ت ابب ة  راسة  تة ل   و  جاسا و   اتب ص ا   ل  ق    
)رصدد لج  ا اا بددة خا اا ا اس ق ق ددة سلأ  دد    ددت ًددةو ات س دد   اسلارش ددة س ة  ددة اس ددا    

 .س اة اس اا  ة 

ت  ثدددع اسف دددةا اسأ ث دددة  دددت و  خسدددة اسدددا   قددد ا اس    ددداا  اس   لدددب ة خ اددد و نشدددت وددد  لدددبيو 
سدصدددد لج س اددددة اس اا  ددددة  يحددددل ات س دددد   اسلارش ددددة اس ددددية ا  خاس ددددشةي ا اا ق سش ددددللابا خا الددددة

تش د  و ح دن اس ق ق دة     د ة اا ا ا   د   نشدت اس جبدة قد ا اس دل ا ا اا بدة خلأ  س ة  ة اس دا    
ا نشدت اخ  اا ا اس دل ا ا اا بدة خلأ د  اس جبدة قد ا  ا س د   حة  دة اس دا     دذخ اسل الة ًةوما  لللم

ر  اس  دد خ  اس دد   ة ت ثددع   ددةا   ث ددة د وددة ي نددا  ة  و   دداق اسأدد حثاس ق ق ددة     دد ة ا   دد   
 .ت    ه  وا رجل اسل الة اس  س ة ة  سشأ حث

 مشكلة الدراسة -3

تث ددا و دددنشة خ ا فصدد ل اس شل ددة نددا ا اا ا إسددت وددد  ي دداد   لددل و ددنشة اسة  سددة  س ددل راق
س فددةق اس  شةودد        دةخاس ددت تا ددي اسة  سدة و ددنشة ررداق ت دد      ددنشة ندل  ت  ةددع اس  شةود  و 

 ت   ددع قهدد  ا اا ا  دديعااد اارش ددة و  ش ددةو   دد  ر  و ددنشة اسة  سددة تددؤا  إسددت إاا ا ا   دد   اس ددت
و   شدت اسدا ل ودا ر  وأد ام اس   لدأة واف د هللد د    اس دللاخ  و  ةندة اس داا ا  س   د ل ح ن  

ت ف ح اس   ل س    لة اس نل خاس  للا  د  ن ش دة إندلاا اس  د  با اس  س دةو  GAAPاس  بةسة ن ةوم   
إت ر دددا  ددد    ددد  ا ح ددد   ي  ددد و الددد دلا  ذسدددك سش صدددةل نشدددت و ايددد  ر صدددة و   شدددة ودددا ببدددع 

Waweru and Prot 2018,nd AlFarooque, 2018, p.479; Suyono a اس دللابا)

p.174.    إ  ل ت اس للابا س    ي اس اد  ع اس دصد ة نشدت ح د ب رصد  ب اس صدش ةو رصدأح
ا فص ل اس شل ة خاس  نل إست و نشة اسة  سة  ؤاق و نا  وا رجل نل  ت  ةع اس  شةو   ق اه  و  

دة س   د ا  ق ا اس للابا )اسة  ع  خاس   د  ا )اس ة دع و ح دن تلدة  ا اا ا  أ دا ن ج  د ا ناً
وصدد س هل اس دصدد ة  ددةق وصددش ة اس  دد د  ا  دد  ن ش ددة صدداع اس دداا و   ت  ه زبددة ا اا بددة  دد  

  .Buertey et al., 2020, p.257اتد ذ اس اا ا  د    تت و نشة اسة  سة )
إست ر  اس للابا يفضشة  اتت  خ   ة  ,.p.56   Alhadab et al ,2015خت  ا ا الة )

اس جندد   دد  ا   دد ة اس ق ق ددة قددلتم وددا ا   دد ة اس    ددلا نشددت رلدد س اتلدد    ق   دداف إاا ا 
ددة سجا  دد د وددا ببددع  ا   دد   س ددلا رلددأ ب واهدد و ر  إاا ا ا   دد        دد ة اس ق ق ددة ربددع ناً
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اس اا   او  د  حد ا ر  اس  د ةب   اس اتف دة ودا اس جند   د  اتلد    ب   اس  للابدة تلدة  راثدا 
دةم تا  د  ه  ودا ببدع اس داا   او خر  إاا ا ا   د   اس    دلا نشدت رلد س اتلد    ق ت ددلث  ناً
    ه ية اسف اا اس  س ة رخ     ه ية  ع   ع لاةو    ح ا ت لث إاا ا ا            ة اس ق ق ة 
   ر  خبت رجل اسف اا اس  س ةو خ  س  س  إذا با  اس للاخ  إاا ا ا   د     د    لد دلا  اس جند  
 د  اتلدد    ب  و خ د   اس  ددلا  اسدذ  تددل اس جند   ددا سدل يصددع إسدت اس ددل اسدذ  لا بددة    داو   ددل 
يندددة  اسةبدددت   دددا  ددد د  ردددجل اسف ددداا اس  أق دددة ودددا اس ددداة سجلددد ف اا ودددا إاا ا ا   ددد        ددد ة 
اس ق ق ددددةو خر  إاا ا ا   دددد   نشددددت رلدددد س اتلدددد    ب   اس  للابددددة سدددد س سهدددد  تددددية ا وأ شددددا نشددددت 

خسش دف د  ودا اس ل     اسا ليةو ق ا   تؤةا إاا ا ا            ة اس ق ق دة نش هد    دنع وأ شدا. 
دددذخ اس  دد اع  هددا  حة  ددة اس ددا   و خاس ددت وددا اس  ةبددع ر  ت شددع ا س دد   حة  ددة اس ددا    وددا 
نل  ت  ةع اس  شةود   خوصد سح ندل  ات   د ز    اسة  دع لد ة ا و شةود   اق  دة سش ة دع نادلو  

  .Suyono and AlFarooque, 2018, pp.479-480ينة  تض  ب اس ص سح وادفضم  )
خت ددل س اددة اس اا  ددة وددا ات س دد   اسلارش ددة س ة  ددة اس ددا    قهددلد إحندد   اساب  ددة نشددت 
اس للابا خانل   ل اس اا  ة اسلارش ة خال  جس ة اس اا دع اسدد   ت خ  س د ست ت شد ج  دا  ا اا ا 
 ددت اس جندد   ددت ا   دد   س ضددش ع و دد دلوت اس  دد  با اس  س ددة سش ددا    خاس ددت ت   ددل نشددت ت دد  با 
دد او ا وددا اسددذق ل فددي وددع   ابددة  اس ددا     ددت اتددد ذ باا اتهدد و خنشددت  رلدده  اس  دد ث ابا خاس  اً
اسة  سة اس ت تا ا إست ا س    اس ة  ة  يحل ا اخا  ا ل ل ة سشاب  ة نشت لشةي اس للاباو خاس ت 
ي ندددا اتن  ددد ا نش هددد   دددت اس دددل ودددا و دددنشة تضددد  ب اس صددد سحو خندددل  ت  ةدددع اس  شةوددد   قددد ا 
اس للابا خ  ادل وا ا عداد اس  ا د ا  ديااو اس دا ةو خودا ةدل تدفد   تلد س   اسة  سدة )ح د  و 

  . 62و   2018

خ ددددت اسةابددددعو رةدددد    و ددددنشة ا ه دددد   اس للددددل وددددا اس ددددا       شددددم  خالدددد م    ددددي  الدددد دلا  
ددددةع إاا ا ا   دددد   خاس ددددل ا  اس ددددللابا سش    لدددد   اس   لددددب ة اس دددد ئةو خدددددة ودددد  راق إسددددت ا ددددع وةً
ا اا بة إست اسصلا او خنشدت اسدا ل ودا اسل الد   اس دت تصدل  سل الدة اس جبدة قد ا اس دل ا ا اا بدة 
خلأاا ا ا   دددد    ددددت ود شدددد  ر  ددددد و اس دددد سل إت ر    دددد لت دددددذخ اسل الددددد   ات دددد ت   ددددل  اتت ددددد ق 
خود ش ددةو   شددت و دد ةق اسل الدد   ا  اب ددة خ ددل  اس للددل وددا اسل الدد   اس دد   ة نجبددة إي  ق ددة 
و اةبددة قدد ا اس ددل ا ا اا بددة خلأاا ا ا   دد  و ر  ر  اس ددللابا ذخ  اس ددل ا  اس  س ددة راثددا الدد دلاوم  

 ;e.g., Demerjian., 2012; Eldiri., 2019; Baik et al., 2020)ا ا ا   دد    ا 

Demerjian et al., 2020; Salehi et al., 2020; Simamora., 2022.  نشدت اساقد  و خ
دا ي ا ال   نلللا رراق خة ت نجبدة لدشب ة قد ا اس دل ا ا اا بدة خلأاا ا ا   د   ر  ر  اس دللابا 

 Huand and Sun 2017; Oskouei and) اس  س ة ربع ال دلاوم   اا ا ا   د  ذخ  اس ل ا  
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Sureshjani 2021; Liao et al., 2023; Atawnah et al., 2024; Kumar and 

Goswami, 2024 .    تصددل  سش جبددة قدد ا  خاس دد اسب ئددة اس صددابة   دد ت ددت  اس دد رودد  اسل الدد
رةدددا إي دد قت   دددا ندددا خ ددةا   2023شدد  س )اس ددل ا ا اا بدددة خلأاا ا ا   دد  و   دددل   ددفت ا الدددة 

  ندا خ دةا 2018اس بدة ق )اس ق ق ة       فت ا الة  ق ا اس ل ا ا اا بة خلأاا ا ا       و اةق 
خا الددة   2019ق ا دد  خ ددل  ا الددة وش  ددت ) ونجبددة إي  ق ددة قدد ا اس ددل ا ا اا بددة خلأاا ا ا   دد  

)2023( Elhabashy et al.,  .     نجبة لشب ة ق ا اس ل ا ا اا بة خلأاا ا ا 

 :اس  س  ا  اختيل  م  نشت و  لبيو  إ  و نشة اسل الة ت  ثع  ت اس   ؤس

 ؟إاا ا ا            ة اس ق ق ةو  رةا اس ل ا ا اا بة نشت  -
خلأاا ا ا   ددد   اس جبدددة قددد ا اس دددل ا ا اا بدددة  نشدددت رةدددا رصددد لج س ادددة اس اا  دددةوددد   -

 ؟      ة اس ق ق ة
 

 أهداف الدراسة -4

ت ش ددع رةددا رصدد لج س اددة اس اا  ددة نشددت اس جبددة قدد ا ل  ثددع اسهددلد اس دد   سشل الددة  دد  
 اس ل ا ا اا بة خلأاا ا ا            ة اس ق ق ة.

 : تحقيق الهدف العام للدراسة من خلال الأهداف الفرعية التالية ون ويمكن للباحث

 ت ش ع رةا اس ل ا ا اا بة نشت إاا ا ا            ة اس ق ق ة.  1
ت ش دددع رةدددا رصددد لج س ادددة اس اا  دددة نشدددت اس جبدددة قددد ا اس دددل ا ا اا بدددة خلأاا ا ا   ددد     2

       ة اس ق ق ة.
 

 أهمية الدراسة -5

 رد  ة اسل الة وا رجل ات  د ا نشت اسا ة اس  س : تةً حي نا ر  
ودددا ر هددد  ت اددد خل   ددد  اس فددد ل ل اس ه دددة  دددت اسفلدددا سهدددذخ اسل الدددة  ا د  دددة اس ش  دددةتاأدددع 

اس   لدددبت خت  ثدددع  دددت اس دددل ا ا اا بدددة سش دددللابا اس اف دددذل او خلأاا ا ا   ددد        ددد ة اس ق ق دددةو 
ات س دد   اسلارش ددة س ة  ددة اس ددا   و خوددا ةددل  ددإ  دددذخ اسل الددة خرصدد لج س اددة اس اا  ددة  يحددل 

س يصددد ع ددددذخ اس فددد ل ل خاس  ددداد نشدددت   ف دددة تف ش هددد  س   بددد  ة دددة   الددد  ثع و  خسدددة ودددا اسأددد حث
رصدد  ب اس صدد سحو خو  خسددة اسددا   قدد ا اس    دداا  اس   لددب ة خاس ددشةي ا اا ق سش ددللابا خر صددة 
ر  اس للابا ل   ة    س أ لا  ت تفض جتهل خت  ع اس د عا خاس ه  ا  اس ن  أة خوا ةل لؤةاخ  

ا د  ددة ختدديتت  نشددت ار  دد   اس ددا    سجلدد اات   ة اس ا لددأة خاس ددت تددؤةا نشددت و دد   اس ددا   .
 اس دل خ  اس دل ا ا اا بدة سش دللابا اس اف دذل ا اخ  ت  بد  ت سهذخ اسل الة وا و  د ة    ل ه      ش ةاس
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 ل   ددا و دد ودا اس ددشةي ات  هد زق  اس ددللابا واددع خ  س د س  وإاا ا ا   دد        د ة اس ق ق ددة ودا
 اس ددةق   دد  اس  دد ث ابا ة ددة اس ددا     ت دد  با  دد  اس ددف   ة ل   دداو خ خاس ددف   ة اس ددا     ت دد  با
  ددي  اخ  اس ددل ا ا اا بددة  اس دد   ة اسل الدد      دد لت اسل الددة   دد لت  ل علدد   دد  واتلدد ث    خت دد ز

تدددة ا   ددد لت اسل الدددة  ؤق ا  دددلا رخ ن ودددع ودددؤةا نشدددت بددداا ا  اس دددا    خ   ل هددد  اس  س دددةو   ددد  
و  نلا اس ا ة نشدت ت  بد  س    اس اا  ة  ت سش  شش ا خاس   ث ابا اس    ش ا خاس ا   ا س    ل 

 ل  ل   حة  ة اس ا    اسد صة قه .

 نطاق وحدود الدراسة  -6

انطلاقًا من العرض السابق لمشكلة الدراسة وأهدافها وسعيًا لتعميم نتائج البحث يتمثل  
 نطاق الدراسة فيما يلي: 

رصدد لج س اددة اس اا  ددة )ح ددل س اددة اس اا  ددةو نددلا ا    ندد   نشددت ل   صددا اسل الددة  -
 س اة اس اا  ةو ال  جس ة س اة اس اا  ة .

 دد  اس   ددلا ن اددة وددا اس ددا    اس  دد د ة   ددا اس  س ددة ل   صددا اسل الددة  دد س  ب ي نشددت  -
 .EGX 100 EWIوؤشا اسبة صة اس صابة 

 .2023-2020اس وا ة وا ن    اسف ااا   ل   صا اسل الة نشت ال دلا   -

الزمنية وذلك الحدود المكانية و الحدود بينما تتمثل حدود الدراسة فى الحدود العلمية و 
 التالى: على النحو 

يددداإ ندا   دد ق اسل الددة اس  س دة تددية ا اس ددل ا ا اا بدة نشددت إاا ا ا   دد    :س دلخا اس ش  ددةا -
 .ات س    ا راق س ة  ة اس ا    خ   تل    ب  و خلأن اا تصا   قاةا اس ةالل اس  س ة 

خب ددد ع  واس ؤل ددد   اس  س دددة )ب ددد ع اسبادددةي س دددلخا اس ن   دددة: سدددا ت اددد خل اسل الدددة اس  س دددةا -
اس ل  ة  ت وؤشا اسبة صة خ ذسك شا    اس   ع اس    اسدلو   اس  س ة  دجد اسباةي   

خذسددك    دددذخ اس ددا     ؛  دداما سش ب  ددة اسد صددة سا دد عه  EGX 100 EWIاس صددابة 
 دة و أع      اد  وا اس ا   . ا و تدضع س  ةا تا    ة تد ش  ن

و 2023س دددلخا اس وا دددة: يدددداإ ندددا   ددد ق اسل الدددة اس  س دددة اسف ددداا اس وا دددة ودددا   دددل نددد   ا -
 .2020خريض  اسف اا ببع ن   

 

 فروض الدراسة  -7

تحقيقًا لأهداف الدراسة والإجابة عن التساؤلات البحثية فإن الدراسة تعتمد على اختبار  
 الفروض التالية:
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 سش دل ا ا اا بدة نشدت إاا ا ا   د        د ة اس ق ق دةو ادةق  تدية الة دل  :الأول الفرض الرئيسيي
 خاساف    اس  للابة  ا اس  اية    إ ا  س ل س    ل دلا  اسبةاب  اس ااا  ة 

 .  ا اس  اية

سدصدد لج س اددة اس اا  ددة نشددت اس جبددة قدد ا اس ددل ا  تددية ا و اددةق لة ددل  الثييانى: الفييرض الرئيسييي
  لدددد دلا  اسبددددةاب  اس ااا  ددددة  ا اا بددددة خلأاا ا ا   دددد        دددد ة اس ق ق ددددة

 .  ا اس  اية خاساف    اس  للابة  ا اس  اية    إ ا  س ل س  

 : التالية الفروض الفرعيةولاختبار الفرض السابق تم تقسيم هذا الفرض إلى 
 اس ددل ا ا اا بددةنشددت اس جبددة قدد ا  س  ددل س اددة اس اا  ددة تددية ا نن ددت و اددةق لة ددل  2/1

  .  ل دلا  اسبةاب  اس ااا  ة خلأاا ا ا            ة اس ق ق ة
اس ددل ا نشدت اس جبدة قد ا  س دلا ا    ند   س ادة اس اا  ددةتدية ا نن دت و اددةق  لة دل  2/2

  .  ل دلا  اسبةاب  اس ااا  ة اس ق ق ةخلأاا ا ا            ة  ا اا بة
 اس ل ا ا اا بةنشت اس جبة ق ا  تل  جس ة س اة اس اا  ةتية ا نن ت و اةق   لة ل   2/3

  .  ل دلا  اسبةاب  اس ااا  ة خلأاا ا ا            ة اس ق ق ة
 

 تصميم الدراسة -8

ا عددد   اسا ددداق  9ل  دددنع اس ددد و اسأددد بت ودددا اسل الدددة نشدددت اسا دددة اس ددد ست: ي دددل  اس  دددل 
 11سجزوددة   ددااو اسل الددة اس  ب ق ددةو خب دداف اس  ددل اي دداف اس اه  ددة  10سشل الددةو رودد  اس  ددل 

و خ دت تةصد    اسل الدة 12   لت ت   ع    ذإ ار أ   اسفاخف خت ش دع اسا د لتو خب داف اس  دل 
  .يد  ل اسأ حثة  اسل الة   اف اسل ال   اس    بش ة اس   احة 13اس  ل 

 الإطار النظرى للدراسة  -9

ددد ح وفهدددة  اس دددل ا ا اا بدددة خلأاا ا ا   ددد    لدددةد ل اددد خل اسأددد حثة  ندددلاا ودددا اس  ددد خ  قهدددلد تةً
       ة اس ق ق ة خرص لج س اة اس اا  ةو خاس ت ت  ثع      لشت:

 القدرة الإدارية للمديرين التنفيذيين وأهمية مفهوم  9-1
  ابدة اسصدفةد  Hambrick and Mason, (1984, pp.193-202)بدلوت ا الدة  

 و  اس ا ة د  ا  ند س سدجاا ا اس ش د  قهد رس  إخاس   ت  ا  Upper Echelons Theoryاس ش   
ااو اس ددا ة خاسا دد لت اس دد  ت   هدد    دد  لدد ل ار  دد  خ وددا الدد اات      خودد  لدد ل ح ددن ل دديةا و دد ة  ا  

ح ن ي دل  .اا ا اس ش  ل ل ة   س     اس دص ة خبل ا  ا راتد ذخ وا باا ا  خاس   ت يةا  صة ا 
ل لدد ة سا دد   ر  شددا ةو خ  س دد س   ددإ  ودد  ل ددةا ا سددللهل وددا حددل اس ا صددا ا راس ددللابا اس اف ددذل ا 
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 وةدا  ب دا نشدت ود  ل دذخ دا ودا بداا ا  و  ش دة   س دا ةراا بدة يندة  سدا  إرباا  خبل ا  خوه  ا   
حددل و د ت  اتد  دد   وددا    د  اسلث ددا وددا اسأدد حث ا راا بدة ددد    اسدصدد لج ا رخب ندا اس ددةل 

اا بددة خاس دداا ا  اتلدد اات   ة خ  دد لت ة  ددد  نشددت اس ة هدد   ا و دد ل اس   لددأةو خذسددك س  للددل ا    دد 
 اا بدددة اس ددد  تا خس هددد  اسل الددد   اس ددد   ة دددد  اس دددل اخس دددع ودددا رددددل اسدصددد لج ا  واس دددا ة رن ددد ل

  .97-96و     2023)ح  او اا بة ا 
 صدف ه  ر صد ة إاا بدة وه دة   د  د    سش للابا اس اف دذل اش ل ح  ت اس ل ا ا اا بة خسذا  
اس ةادد  رخ ر هد  نشدت   pCheng and Cheung ,2021 ,.2)و   ا  هد  ا الدة و دهة  ودؤراما

ت ل اس ل ا ا اا بة اس  لا  و ح ن    ي  شله  اس للاخ   ااو ن شهلاس ه  ا رخ اسلف وا رخ اس ل ا  اس
  دددنع  ت  ددد  ل اس دددل ا ا اا بدددةخ  .خت   دددي رددددلا ه  خ  ي تهددد   ف  س دددةروددداما ح ةبدددم  سلدددع شدددا ة سشا ددد   
  داما خ   د   د  ذسدك  هدل اس دللابا سلألدةاق خالد اات      اس دا      رل ل  ودا اسدبداا  د  اس  د ل

 راثدددا ربددداا  ددد  إاا ا ودددةا ا اس دددا ة دددإ هل يصدددأ ة   لااا دددة  اسدبددداا  ددد  اس  ددد ل لابا   اس دددل 
(Kor, 2003, p.707.   ( إسددت ر  305-304و     2019  دد  رشدد    ا الددة وش  ددت  

اس ددللابا اس اف ددذل ا )وثددع اس ددل ا ا اا بددة اس ق ق ددة ت  ثددع  دد    دد  اسدصدد لج اس دد  ل صدد  قهدد  
اس ةلأددددة خاس دددد  ةو خا لددددشةب ا اا  و خاس  دددداو خاس  شدددد لو خاس  ا ددددة خاسدبدددداا اس ها ددددةو خاس هدددد  ا  

اس دد  ت ندداهل وددا  هددل اسب ئددة   اس دصدد ةو خاس  ددع إسددت اس ددد عااو خاس    ددلا  اسفاايددة خا تصدد ت  
ر ضدددع اس ددداا ا  خت لددد     ددد  اس ددد ت   اتب صددد اية خا لددد دلا  اسف ددد ل سش دددةا ا اس   حدددة خلأتدددد ذ 

اس   ددلا   س     ددة    ددادل وددا اس ددللابا ا بددع بددل ا خدددة ودد  ي دد دل  دد  إحددلاث تددية ا إي دد ق  نشددت 
  ةاا اس  ابا اس  س  خت   ي و اي  تا    ة و   اا سش ا ة. 

ر  ت ابفد   اس دل ا ا اا بدة تا د  نشدت اخ  اس ددللابا  ة  خ دت ًدةو ود  لدبيو لداق اسأدد حث
ت ابدد  اس ددل ا  ة   ددت اس ددا ة وددا رددجل اسصددف   اسةا دد  تةا اددد  قهددلو خوددا ةددل ي دد دشج اسأدد حث

ا اا بددة نشددت ر هدد  اس هدد  ا  خاسدبدداا  خاس  ا ددة    صددةل اسأ ددابة  هددت ت نددس اس ةلأددة ا اا بددة 
خاس ت ت  نل اس للابا نشت ت   ع وةا ا اس ا  ة اس   حة  نفد وا خ   س دة خذسدك  دت  دع اس   داا  

سلأدددلاد اس  س ددة  ي رااو ر ضددع ددت  خ   ددةا  دد سافع نشددت اس ددا ةاسلارش ددة خاسد    ددة سش ا  ددة و دد  ي
 خعةبشة ا  ع.

 فى النقاط التالية:للمديرين التنفيذيين استخلاص أهمية القدرة الإدارية للباحثون يمكن و 
 هدل ر ضدع سشب ئدة س ات د  الد اات      اس  اد  اسضداببت   دنع   ت  نل اس ل ا ا اا بة نشت  1

بدددل س دددللابا ا اثدددا بدددل ا    ن ج دددت و ددد  لدددؤا   ددد  اساه يدددة إسدددت ت ش دددع اس ددد و اسضدددابب 
 .ي    ة     ر   ة اس  ا  اسضاببت قا أة ربع و    ة   س للابا ا بع بل ا
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نشت تصا ف   ال     ة ن س ة اس   سلله  وللابا ذخ  بل ا  إاا بة ن س ة  حصةل اس ا      2
ح ددن ت شددع ا اا ا ذا  اس ددل ا نددا   اددد  وددا اس ددا    خخ دد ت  اس صددا   اتل  دد    وددا 

اس  س ة وا ود عا اس دش  نا اس لاا نا عابي ار  د   و د  بع الد ث   بة ر ضدع خزبد اا 
 .ا  ص   نا اس  شةو  و خ  س  س  ت ش ع تل س   اتب ااف وا اسباةي

 خاس ابددؤت  ددد   اس لاةسة  دد  خاسصددا نةو ت  ددنع ر ضددع  ت دد نل اس ددل ا ا اا بددة نشددت اسفهددل  3
 .  نع وةةةق   س ش  نشت اس ا     

شدت  دةاا  هل خت ب ي اس   ل ا اس   لدب ة    بدل ودا اس اخ دة خ  س د س  اس دية ا ناس ل ا نشت   4
  س  ددد  با اس  س دددة تدددة  ا و شةوددد   و  لدددب ة ذا   دددةاا ن س دددة ا  صددد   ندددا اس  شةوددد   خ 

 خا دف ف نل  ت  ةع اس  شةو  .
خ  س د س  و  د  و د  بع ذا  ق  دة رنشدت خاتل ث   ال دلا  وةا ا اس ا ة   نع راثا  ف وا   5

 .اس   د  ا ةاخازب اا 
  ددددت  ددددعو  س ددددة اس ددددد خد اسب ئ ددددة خون   ددددة ت  ددددا اس ادددد    ت دددد دل اس ددددل ا ا اا بددددة نشددددت  6

وثدددع اس   لددد   خاسشدددةالح اسةعا دددة خاس   لددد   خاس دددةا  ا نشدددت اس  ددد ةق  اس للدددلاضددد ةط اس
ددا  ا ا  صد   نددا و  ةندة وددا اس دد عا اس   ش ددة   س اد   خا أ  ةدد   اس دد زا  خ  اسدلخس  خً

  .اس  بأة سجح أ س اس اا   اس  س  

 إدارة الأرباح بالأنشطة الحقيقية مفهوم  9-2
ي   دددل وفهدددة  إاا ا ا   ددد        ددد ة اس ق ق دددة نشدددت اتدددد ذ اس دددللابا اس للدددل ودددا بددداا ا  
ا    ة اس    ش ة خاتل ث   بة خاس  ةبش ة سش جن         و ح ن ل ل اس جند       د ة اسف ش دة 

إاا ا  (Roychowdhury, 2006, p. 337)قهلد ت   دي اسدا ح اس  د هلدو   دل نا دت ا الدة 
ا   ددد        ددد ة اس ق ق دددة  ي هددد  ات  اا ددد   ندددا اس    لددد   اس  ددد  ش ة اس  ايدددة اس دددت ت دددة  قهددد  
ا اا ا س    ددي ا   دد   اس  دد هل ة   ددنع لبددلخ  دد    دد ق ا   دد ة اس  ايددة خذسددك قهددلد تضددش ع 

إسدت ر  إاا ا ا   د    (Wilson, 2015, p. 2)  د  رصد  ب اس صدش ة.   د  رشد    ا الدة 
     دد ة اس ق ق ددة ت ددلث ناددلو  ي ددة  اس ددللاخ    لدد دلا  حابددة اس صدداد ا اا    دد  اسد دد  ا  

 خا    ة اس    ش ة قهلد اس ية ا نشت ا  ب   اس   لب ة اس فصح ناه . 
إست ت  ب  حة  ة اس ا    ختدف      Sarbanes Oxley  ل    ا  رخ  شت  بهلد ب  ة  خ 

راق   س للل وا اس ا    إست خاسذق    واس ةا   ا اا بة سش جن          وا رجل اتل    ب   
إاا ا   وا  اتل    ب   اس  ةل  رل س  نشت  ا         ا       إاا ا  و   ل اس ق ق ة      ة  إست 

سشق      اس للابا  اس   ت بل وا  غأة  اس للل وا ا لأ ب  إست ر  دا ي  اس    ة  اسل ال    رش    
     ل   إاا ا ا            ة اس ق ق ة قلت وا إاا ا ا      نشت رل س اتل    ب   واه   
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 ;Tulcanaza  2015, p.56;  ,Alhadab et al.Kim and Sohn, 2013, p.2)  :و  لش 

Bhutta, et al., 2022, p.407:410; p.1 and Lee, 2022,    

ةم سجا   د وا ببع اس اا   او    اس ق ق ةإاا ا ا            ة    1 اس   ةب        ربع ناً
ةم   . وا ببع اس اا   ا سجا   داس  س ة وا اس جن     اتل    ب   راثا ناً

ح ن بل ي اف اس ا ة   نشت رل س اتل    ب   ينة  راثا ر ة اا  ااط    إاا ا ا        2
ببع  وا  بض ل ة  ان خق  إون   ة   ع  إست  اساب ق ةو    ً  ة  اس ه    ببع  وا  سش   وسة 

 .    ح سة اا   د تشك اس    ل   خ اف ن ة    نش ه  اس صش ةرص  ب 
ت لث إاا ا ا      نشت رل س اتل    ق     ه ية اسف اا اس  س ة رخ     ه ية  ع   ع لاةو    3

 .    ر  خبت رجل اسف اا اس  س ة إاا ا ا            ة اس ق ق ة   ح ا ت لث 
اس جن    س           ة  اس اف ذل  اس للاخ  ي   ل    4 ال اات   ة  إتأ ع  ق ا  اس ف ًشة     

ف  ح سة     واس   لب ة خاس جن        ة اس ق ق ة نشت اس ل س   اسا ب ة اس اتأ ة  نع قللع
إاا ا  رل س    )ت   ل  اس ا     ح       اس  س ة   اا  ة  اس   ة  ذا   اس اا  ة  ون ت   ق    
ا      اس  ل ة نشت رل س اتل    ق  تش ي اس ا    إست إتأ ع اسبللع إاا ا ا      اس  ل ة  

  .691و   2024)إقاال ل خا راخ و  نشت رل س اس جن        ة اس ق ق ة
إست    5 ا اا ا  إحن    تش ي  ح سة  اس ق ق ة     ا            ة  اس  س ة و  ل ا  إاا ا    اس    با 

لؤا  إست ا دف ف إاا ا ا      نشت   و  ل ا اس    با اس  س ةإحن    خا دف ف ا  ة واخ  ه  
رل س اتل    ب   خذسك وا رجل اس ل وا واخ ة اس   ل او خوا ةل ت   ل حابة اس للابا 
   و   لة اتر     خن ع اس  للاا  خا حن   اس دص ة خ  س  س  لل ع اس للابا إست اتت  خ  

 . إاا ا ا            ة اس ق ق ة  ة و   ل   

خبة ل اس للل وا ا    ة اس   ي نا سش للابا وا رجسه  اسق     إاا ا ا   د        د ة 
اس ق ق ةو ح ن ي نا تصا   إاا ا ا            ة اس ق ق ة إست ةجةة رب    خدت إاا ا ا      

اس  دد  ش ة خلأاا ا ا   دد   وددا رددجل ا   دد ة اتلدد ث   بة خلأاا ا ا   دد   وددا وددا رددجل ا   دد ة 
Tulcanaza and Lee, ; 340-Roychowdhury, 2006, p.339رجل ا    ة اس  ةبش ة )

 ; Bhutta, et al., 2022, p.4073p. 2022,.  

 لجنة المراجعة   9-3
اس اا  ة    ن    س اة  ق  ن ع  ا اا ا  و شس  ن شه ي ة   رااو    و ت   ع   تل  جس ة  ت 

اس اف ذل ا ا اا ا   ا  رنض و و شس  اس اا  ة وا  س اة  ت ن ع  رخ وا ر  إ    خب ل  خاس    ش ا 
اس ا ة نشت ر  ينة  وا ق اهل نضةام خاحلام نشت ا بع و ا سللهل و ا ة خا اية    وة  اس  س ة  
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ع ت ابا ون ةب نا   خاس   لب ةو خت ةست س اة اس اا  ة ا الة      اساب  ة اسلارش ة   س ا ة خخً
ر ة   نشت  خاتعجع  ا اا او  و شس  نشت  ه   ناً ببع  اس  س ة  اس ةالل  خا الة   رله    ي او 
اسلارش ة   خاس ةا  ا  خاسشةالح  اسا ل  اس ا ة  إتأ ع  اس  ا   وا  خاس يال  اس      و  س ااب   اس اا  ة 
اس ا ة  اس صة   ت  خرلأ ب  رخ ا  خت للل  اسلارش ة  اس اا  ة  ت   با  نشت  خاتعجع  خاسد    ةو 

اس ا   و   س ة  ة  اس صاق  )اسلس ع  سه   اس ص    ة  ا  ااوا   و     2016خو    ة 
24:23 .  

ل ةا ا   ه   ر   ي    خ   س ة  قة  لفه   نف وا  اسق     اس اا  ة  س اة  ت    ع  خح ت 
 و  ةنة وا اسدص لج س ع وا رد ه  و  لشت:

 لجنة المراجعة   يةاستقلال •
ال  جس ة   اس اا  ةت  با  س اة  خ صفة    رنض و  اسش اةو  س    ي    س ة  اس اخبة  ح ا 

ر صة نال وااقأة لجوة خوصلاق ة ن ش ة إنلاا اس    با اس  س ة   س ا ةو خنال ت   ل اس   ت   
 .  9و   2008اس ت ل ل   ه  إصلا  رحن   رخ إتد ذ باا ا  د وة )اس ع ن ع س    اس اا  ةو 

 ( ا الة  ا نض و   ر   p.3   Muhamad and Karbhari ,2006ختاق  نلا  زب اا 
إست  خبؤاق  اس اف ذية  ا اا ا  لشةي  نشت  اساب  ة  إحن    إست  لؤاق  اس اا  ة  س اة  اس    ش ا  ت 

  ر  تلة  اس  ع ة اس  وة  619و    2010زب اا  ةاا اس ةالل اس  س ة. ختةصت ا الة )ل اخو  
س ب اا  ا اا ا  و شس  خس س  اس اا  ة  س اة  ق    ا  ت ة   ر   ي    اس ت  اس هة  دت  سش   د  ا 
ل ل   خح ت  ا اا ا  خو شس  اسش اة  رن  ل  ق ا  و   رح      ا دلاد  س    ف  ال  جس  ه      ة 

 اتل ف اا واه  نشت را ع خ ا   ب  اس ةلع  ت اخ د  اساب قت.
اس اا  ةر   إست  اسل ال      تةصشت س ل  خ    نع  ب ا    دف ف   ةواتأ   ال  جس ة س اة 

ا        إاا ا  -Inaam and Khamoussi, 2016, p.179; Al)  اس ق ق ة      ة  و  ةق 

Absy et al., 2019, p.265 .  

 لجنة المراجعة  حجم •
خوصشتو   )رجط  ا الة  رنض و 160-159و      2014رش     نلا  ر   إست    

اسدباا    وا  اس للل  تةا ا  نشت  ي  نل  خوا لأم    نع  ينة      م   ر   ي    اس اا  ة  س اة 
خاس ه  ا   نض و اسش اةو ختأ ال دذخ اسدباا  س    ي  ت اساه ية  ف وا خ  نش ة س    اس اا  ةو  
خب ةب  نلا رنض و س اة اس اا  ة إست حل  ب ا نشت ح ل اس ا يا خو شس ا اا ا خو ئةس  تاو 
خص ة ة  ات  او  تأ لا  ذسك  ت  ل  ب   ت  اسجز   ت  وا  راثا  اس لا  ينة   رت  ي    ةل  خوا 
اس ةصع إست تةا ي اارع اسش اة لةاو نال اس ا ب ة رخ اتد ذ اس اا ا و خ ت  فس اسةبت  ج ي    

اسج ربع وا  اس لا  ينة   ق  وه   ر   اس اا  ة نا  س اة  إن بة ن ع  ذسك  ت  ل  ب   ز  ح ت ت 
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( س اة  ت ابا  خبةصت  نلا paragraph: 4.35b, Cadbury, 1992   ه وه .  ي ع     يت 
 رنض و س اة اس اا  ة نا ةجةة رنض و.

واتأ    نع  ب ا    دف ف    اس اا  ةح ل س اة  ر   إست  اسل ال    إحلق    تةصشت س ل  خ 
  . Al-Absy et al., 2019, p.265) اس ق ق ة      ة و  ةق إاا ا ا       

 لجنة المراجعة  عدد مرات اجتماعات •
ي ل    ط س اة اس اا  ة وؤشاا نشت    س  ه و   ةا ا اسدباا  نض و س اة اس اا  ة ت 
اس اا  ة   س اة  رنض و  ا    ن    ق لاا   ي  س  خاسذق  ت  ل   سا  طو  سل  و   إست    س  ه   لؤاق 

خب نا اس نل نشت    ط س اة اس اا  ة وا رجل     اس ؤشاا  ا راق  رجل اس اة اس  س ةو  
تةص     وا  اس اا  ة  س اة  إس ا  تةصشت  خو   ا ن  لو  ةن    لخل  وةً )اس ةداقو   وثع 

 . خبد ش  اس لا اس ا ل       ن   س اة اس اا  ة وا اخسة إست رراق   ل 76و    2017
رخصت إحلق اسش     ت اسةتي   اس   لا ا وابن ة  ي  ينة  ا     ع نشت رل س   ع لاةقو  
اس      اس اا  ة رجل  س اة  اس ا ل       ن    اس لا  ت ابا  ت قاب       ي    ت ح ا رخصت 
ي   رت ي ع نا ةجث واا و خوع واان ا ًاخ ا حضة   ع وا اس اا ع اسد   ت خاسلارشت 

ةن   اس ت ت  شي    االهل )ل ةاقو    . 59و   2016سهذخ ات    ن   س ا ب ة اس ةً
واتأ    نع  ب ا    دف ف   اس اا  ةا    ن   س اة  ر   إست  اسل ال      تةصشت س ل  خ 

ا        إاا ا  -Inaam and Khamoussi, 2016, p.179; Al)  اس ق ق ة      ة  و  ةق 

Absy et al., 2019, p.265 .  

 المنهجية   -10

ل  ا خل اسأ حثة   ت ددذا اس د و ن ادة اسل الدة خق د س و   داا  اسل الدة خ  دةذإ ار أد    
 :اسفاخف     لشت

 عينة الدراسة  10-1
ت دددددد  ع ن اددددددة اسل الددددددة نشددددددت شددددددا    اس  دددددد د ة   ددددددا اس  س ددددددة اس ل  ددددددة  دددددد  وؤشددددددا 

(EGX100 10خاسدددذق ب ودددت اسبة صدددة اس صدددابة ق لشددد اا  ددد   2023:  2020  ردددجل اسف ددداا 
شا ة وا ح ن اس  ةسة خاسا  ط و ضد اة اس دا     100خبق ش اس ؤشا رااو رنشت   2020و لة  

  خب ندددددا اتن  ددددد ا نشدددددت EGX70  خاس دددددا    اس نة دددددة س ؤشدددددا )EGX30اس نة دددددة س ؤشدددددا )
اس ددا    ا اثددا تددلاختم   ددةق ا خ اق اس  س ددة اس صددابةو   دد  ل فددي وددع عب  ددة اس  ادد   اس  ن  ددة 

ر  تلدة  اس  ادة ودا اس دا    ا اثدا تدلاختم   دةق ا خ اق اس  س دة س لا شاخط ت د ع  خ   م    اس  لية
ر  تبلر اس ش شة اس وا ة سشل الة اس  س ة سش اةا  اس  س ةو خ  EGX 100 خاس ل  ة   ؤشا اس صابة
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 إسددتر  تلددة  اس ددا    اس ل  ددة    اددة اسل الددة و دد  اا سددل ت  دداف خ و 2023 : 2020وددا ندد   
    شأدد    تش دد  ن ش دد   اس دد   وددا اسبة صددة اس صددابة رددجل   دداا اسل الددةو  ضددجم نددا  ة هدد  

الدد أ  ا اس ددا    اس ل  ددة    دد ن  اسباددةي و خ ددذسك خبةانددل د ئددة لددةق اس دد ل رددجل   دداا اسل الددة
و EGX 100     دت ول  دة   ؤشدا لأخاس ؤل د   اس  س دة )ردلو   و س دة   دا وصدا  ة  ح دت خ 

خال أ  ا    ة شا    ب  ع ا ن  ل اس   و خذسك تر جد اسف اا  اس  س ة اسد صة قه  ندا  ق دة 
  .اس ا    اس ل  ة    اسبة صة اس صابة

خ   ب ي اس اخط اس    ة نشت ار     ن اة اسل الة ل ضدح سشأد حثة  ر  ندلا اس  د دلا  
 328اس   ي نا ال دلاوه  سش  ش دع   دل الد أ  ا اسبادةي خاس ؤل د   اس  س دة  ددجد اسبادةي تبشدل 

اس ف ددددةاا و دددد دلاو خ  لدددد أ  ا شددددا    ب دددد ع ا ن دددد ل اس دددد  و خالدددد أ  ا اس  دددد دلا  ذا  اسقدددد ل 
و دد دلاو خب  هددا  233خاس  دد دلا  ذا  اسقدد ل اس دد ذا خاس   ا ددةو تصددأح اس  اددة اساه ل ددة سشل الددة 

   إ ااوا  ار     اس  اة اساه ل ة سشل الة.1اس لخل  بل )

 : إجراءات اختيار عينة الدراسة (1جدول رقم )
 المشاهداتعدد  الإجراء

خاس ؤل    )اسباةي     ل ال أ  ا EGX100)  ا اس  س ة   ؤشا  اس ا    نلا 
   دجد اسباةي اس  س ة

328 

   76)   شا    ب  ع ا ن  ل اس    -)
   19)   اس ا    ذا  اسب      اس ف ةاا خاسق ل اس   ا ة -)

 233 = اس  اة اساه ل ة سشل الة  

 متغيرات الدراسة  10-2
اس  و ق د س اس    دا اس د  ع خاس    دا اس  د  ع خاس    دا اس  دلل ل  ا خل اسأ حثة     دذا  

 ا   لش :

 قياس المتغير التابع 10-2-1

خلدددةد ي   دددل اس    دددا اس ددد  ع  ددد  ددددذخ اسل الدددةو  إاا ا ا   ددد        ددد ة اس ق ق دددةت ثدددع 
 و ح دن ي ندا ق د س إاا ا ا   د        د ة Roychawdhury, 2006نشدت   دةذإ ) ة  اسأد حث

 ;Roychawdhury, 2006, pp. 344 – 345  دد ذإ  اع ددة ) ر   ددةاس ق ق ددة   لدد دلا  

Cheng et al., 2016, pp.1060-1061:  
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 ( Abn-CFO)نموذج التدفقات النقدية التشغيلية غير العادية  (1
اس  دد  ش ة ذا  نجبددة ر  ددة وددع اس ب  دد   ت  بددا اس ددل     اسا ليددة اس  ايددة وددا ا   دد ة 

خاس   ددا  دد  اس ب  دد    دد  اسف دداا اس  س ددةو خبدد ل ق دد س اس ددل     اسا ليددة اس  دد  ش ة   ددا اس  ايددة سلددع 
 شا ة وا رجل اسا ةذإ اس  س :

CFOt /At-1= α0 + α1 (1/At-1) + β1 (St /At-1) + β2 (∆St /At-1) + εt 

 ح ن إ : 

tCFO ت ثع اس ل     اسا لية وا ا    ة اس    ش ة رجل اسف اا :t . 

1-tA 1: ت ثع إ   س  ا صةل     ه ية اسف اا-t . 

tS :  تمثل صافى المبيعات خلال الفترةt. 

tS∆  :  ت ثع اسفاق ق ا وب     اس    اس  سtS  1خوب     اس    اس  قي-tS. 

اس  دد  ش ة   دا اس  ايدة  د  اسفدداق قد ا اس دل     اسا ليدة اس  دد  ش ة خت  ثدع اس دل     اسا ليدة 
اس ق ق دددة وددددا خابدددع ب ل ددددة اسدددلرع خاس ددددل     اسا ليددددة اس  ددد  ش ة اس  ايددددة خاس   دددة ة قةالدددد ة دددددذا 

 اسا ةذإو ح ن ت  ثع    قةاب  اسا ةذإ.

 ( Abn-DISEXP)نموذج النفقات التقديرية غير العادية  (2
ت  بددا اساف دد   اس  للابددة ذا  نجبددة ر  ددة وددع اس ب  دد  و خبدد ل ق دد س اساف دد   اس  للابددة 

   ا اس  اية سلع شا ة وا رجل اسا ةذإ اس  س :
DISEXPt /At-1= α0 + α1 (1/At-1) + β (St-1 /At-1) + εt 

 ح ن إ : 

tISEXPD ت ثع إ   س  اساف    اس  للابة )اسلن ية خا نج و اسأ ةث خاس  ةبا  رجل اسف اا :
t. 

1-tA 1: ت ثع إ   س  ا صةل     ه ية اسف اا-t . 

1-tS:   1تمثل صافى المبيعات خلال الفترة-t. 

خت لة  إ  د س  اساف د   اس  للابدة ودا   دةث خت دةبا خان يدة خلأندج  خوصداخ    ق ع دة 
خن ةو ة خلأاا بةو خب ل اس ةصع إسدت اساف د   اس  للابدة   دا اس  ايدة ندا عابدي اسفداق قد ا اساف د   
اس  للابدددة اس ق ق دددة خاساف ددد   اس  للابدددة اس   دددة ة قةالددد ة ددددذا اسا دددةذإو ح دددن ت  ثدددع  ددد  قدددةاب  

 اسا ةذإ.
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 ( Abn-PROD)نموذج تكاليف الإنتاج غير العادية  (3

ت  با تل س   ا    إ ذا  نجبدة ر  دة ودع اس ب  د  و خبد ل ق د س تلد س   ا   د إ   دا 
 اس  اية سلع شا ة وا رجل اسا ةذإ اس  س : 

+ ) 1-t/A t(∆S 2) + β1-t/At (S 1β) + 1-t/A1( 1+ α 0= α 1-t/A tProd 

 .tε + )1-t/A 1-t (∆S 3β 

 ح ن إ : 

tProd  ت ثع تل س   ا    إو خاس   ي با ناه      ةع تل س   اسأض نة اس أ نة وض  م  إس ه :
 .tاس   ا    اس د خ  رجل اسف اا  

1-tA 1: ت ثع إ   س  ا صةل     ه ية اسف اا-t . 

tS :  تمثل صافى المبيعات خلال الفترةt. 

tS∆   خاس    اس  قي.: ت ثع اس   ا    اس ب     ق ا اس    اس  س 

1-t S∆.ت ثع اس   ا    اس ب     ق ا اس    اس  قي خاس    اسذ  ي أ ا : 
خب ل اس ةصع إست تلشفة ا    إ   ا اس  اية نا عابي اسفاق ق ا تلشفة ا   د إ اس ق ق دة 

 ختلشفة ا    إ اس   ة ة قةال ة دذا اسا ةذإو ح ن ت  ثع    قةاب  اسا ةذإ.

 

التراكمي    الأرباحإدارة  نموذج   (4 العادية  نتاج  الإ   لتكاليفالحقيقية  التقديرية  غير  والنفقات 
 غير العادية:

RM= RM_ DISEXP + RM_PROD 

 ح ن إ : 

RM    =تل س   ا    إ   ا اس  اية    ل دلا  قةاب    ةذإ    إاا ا ا      اس ق ق ة اس ااا  ة
 ؛خاساف    اس  للابة   ا اس  اية

RM_DISEXP    =اس ق ق ة ا       اس  للابة   ا    إاا ا  اساف     قةاب    ةذإ    ل دلا  
 ؛اس  اية

RM_PROD  = ؛   إ   ا اس  ايةتلشفة ا   تل س  قةاب    إاا ا ا      اس ق ق ة   ل دلا 
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 قياس المتغير المستقل  10-2-2
و خلدددد  ل ق  لددددا خ  ددددم  سل الددددة اس    ددددا اس  دددد  ع  دددد  دددددذخ اسل الددددة اس ددددل ا ا اا بددددةت ثددددع 

Demerjian et al., 2012  خب د ال اس ق د س  دت ق د س  فد وا اس دللابا اس اف دذلا نشدت ت ةبدع
 ,.Demerjian et alوةا ا اس ا ة إسدت إلداااا  خب بدي ددذا اس ق د س ودا ردجل وداحش  ا د د  )

2012, PP.1235-1238:  

 اس احشة ا خست: ق  س اسلف وا اسلش ة سش ا ة 

ددددددذخ اس احشدددددةو لددددد ل ق دددد س ا  دددددة اسلفددددد وا اسلش دددددة سش ددددا ة سش جبدددددة قددددد ا اس دددددلرج    دددد 
 Data خاس دا دددد   نشددددت و دددد ةق  دددددع صددددا نة   لدددد دلا  رلدددددشةب ت ش ددددع و شدددد  اسب   ددددد   

Envelopment Analysis  رلشةب ي ة  نشت و    ة اسةحلا  اس ت ت  ع  ت ب  ع خاحل  خدة
وا ردجل ود إ ود شد  اس دةا ا اس   حدة سش صدةل نشدت اس دا د   س  دللا  فد وا ودللاق اس دا    
اارددددع اسصددددا نة خذسددددك   س     ددددة قدددد ا اس ب  دددد   )اس دا دددد    اس ددددت تةسددددلد   ددددع شددددا ة خاس ددددةا ا 

 )اس لرج   اس ت ت  دلوه  اس ا ة  نف وا س    ي دذخ اس ب     

ودلرج    د  خ دا   إحدلق اسل الد   ذسدك  ةدجث دذا خبل ان  ل  و  ل اسل ال   نشت 
إست ر ا  ش   زاا نلا و   اا  اس لرج  خاس دا    اس ت ت  شي     ةنة وا اسةحلا  اس دت لد ل 

خ  س دد س و ت    هدد  راق ذسددك إسددت ًدد   بددل ا ا لددشةب اس  دد دل   ددت اس    دد  قدد ا تشددك اسةحددلا و 
ت ش ددع و شدد  اسب   دد   صدد  اما  رلددشةب ي دد  ر  ينددة  نددلا اس ددلرج  خاس دا دد   اس ضدد اة  دد  

 Baik) بل  ا ون     اط ر  ت نس   نع   د  اسة  فة اس   تؤاله  اسةحلا  اس   ل ل ت    ه 

et al., 2012, p.11:و خ  س  ست ل ل ت للا اسلف وا اسلش ة سش ا ة وا رجل اس   اسة اس  س ة  

&

Sales
Max

PPE SG A COGS
 =

+ +
 

 ح ن إ :

 tوب     اس اة إلاااا  : sales   اس دا    ت  ثع 

  ع وا:   رو  اس لرج  ت  ثع 

PPE:  ت قلاية اس اة  خات ت      شل   خاس  لا  اسق  ة اسل  ابة سشص  ت t 

SG&A:  اس صاخ    ا اا بة خاسب ع ة سش اةt 

COGS:  سش اة  اسأض نة اس أ نةتلشفةt 
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ودد  قدد ا ا  ددة اسلفدد وا اسلش ددة سش ددا ة خ  دد  سا دد لت   ددةذإ ت ش ددع و شدد  اسب   دد   خت ددااخ  
  إسددت  فدد وا  ش ددة واتف ددة 1) اسق  ددة    ددن ي دد ا حصددةل اس ددا ة نشددتاسصددفا خاسةاحددل اسصدد  حو 

دت اس ا    ا اثا  فد وا ح دن ت  دي ربصدت الد ف اا ودا اس دةا ا اس   حدة سهد  و    دة قا  اتهد  خ 
 نشددت ق  ددة ت ددع وددااس ددا      ددت حدد ا ي دد ا حصددةلوددا اس ددا    اس ددت ت  ددع قددافس اسصددا نةو 

إسددت  فدد وا  ش ددة وادفضددة خدددة ودد  ي اددت نددل  بددل ته  نشددت ت   ددي الدد دلا  روثددع اسةاحددل اسصدد  ح 
إوددددد  س بددددد اا إلااااتهددددد  إسدددددت اتدددددد ذ إ دددددااوا  تصددددد    ة  س ةا ادددددد  اس   حدددددة ا ودددددا اسدددددذق ي  ددددد إ

 .رخ س دف   ولرجته  )اس دا      

 اس احشة اسث   ة: ت للع ا  ة اسلف وا اسلش ة سش ا ة )ت للا اس ل ا ا اا بة 

خ   م سا دةذإ ت ش دع و شد  اسب   د    ت اس احشة ا خست   اس   لةتا ع ا  ة اسلف وا اسلش ة  
و خ  س ددد ست  ددد و ودددا تشدددك اسلفددد وا لا دددع إسدددت  فددد وا ا اا ا )اس دددل ا إسدددت  دددع ودددا ا اا ا خاس دددا ة

الدد أ  ا تددية ا   دد  رصدد لج اس ددا ة  ا اا بددة  و دد  ل  شدد  ا وددا س  للددل ا  ددة اس ددل ا ا اا بددة
وثدع: ح دل اس دا ة خاساصد   اس دةبت سش دا ة خاس دل       نشت ا  دة اسلفد وا اسلش دة سش دا ةاس ؤةاا  

اسا لية اس اا اس ة أة خن ا اس ا ة     ل ل ال أ  ا اس ةاوع اس دت ت دةق اس  هدةاا  ا اا بدة وثدع 
 ا ةذإ اس  ست :است لا ب  ن   اس ا ة خاس  ش    اس    بة اسلخس ة خب ل ذسك وا رجل 

𝐹𝑖𝑟𝑚𝐸𝑓𝑖𝑐𝑖𝑒𝑛𝑐𝑦𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐿𝑜𝑔𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖𝑡 + 𝛽2𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒𝑖𝑡 + 

𝛽3𝑃𝑜𝑠𝑖𝑡𝑖𝑣𝑒𝐹𝑟𝑒𝑒𝐶𝑎𝑠ℎ𝐹𝑙𝑜𝑤𝑖𝑡 + 𝛽4𝐿𝑜𝑔𝐹𝑖𝑟𝑚𝐴𝑔𝑒𝑖𝑡 + 

𝛽5𝐹𝑜𝑟𝑒𝑖𝑔𝑛𝐶𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑐𝑦𝐼𝑛𝑑𝑖𝑐𝑎𝑡𝑜𝑟𝑖𝑡 + 𝛽6𝑌𝑒𝑎𝑟𝐼𝑛𝑑𝑖𝑐𝑎𝑡𝑜𝑟𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
 ح ن إ :

itFirmEficiency سش دا ة : اسلف وا اسلش ة اس  دل اi  لد دلا  رلدشةب ت ش دع اس د   ة ودا اس   اسدة  
 t  ت  ه ية اس اة و ش  اسب      

itLogTotalAssetsددد ست رصدددةل اس دددا ة  سشق  دددة اسل  ابدددة : اسشة ددد  ب ل اس ب  دددت   i  دددت  ه يدددة 
 t اس اة

itMarketShare  :اس صة اس ةق ة سش ا ة  i  دت  ه يدة اس داة  وب  د   اس دا ةإلداااا    ب  ة  تخد 
t ت اس اة  اس   ع اسذق تا  ت إس ا اس ا ةوب     إلاااا  إ   ست  نشت t 

itPositiveFreeCashFlow 1): اس ل     اسا لية اس اا اس ة أدة خددة و   دا خد دت ييردذ اسق  دة  
 .إذا ح  ت اس ا ة تل       لية حاا ل سأة  0) تل     حاا وة أة خاسق  ةi  إذا ح  ت اس ا ة
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itLogFirmAgeلدةق خب با ناا   لا لاةا  ب ل اس دا ة  دت  : اسشة   ب ل اس ب  ت س  ا اس ا ة
 .tح ت اس اة  ا خ اق اس  س ة اس صابة

itForeignCurrencyIndicator إذا   1) ا  اب دة خددة و   دا خد دت ييردذ اسق  دة اس  دج  : وؤشا
خبيردذ اسق  دة  t ت اس اة   س ةالل اس  س ة ر     وة أة نال تا  ة اس  ج  ا  اب ة  اس ا ةح  ت 

        نلا ذسك.0)

it£ اس  دددةالت )اسبدددةابت  اساددد تت ودددا و  اسدددة ات  دددلا  خب ثدددع ا  دددة اس دددل ا ا اا بدددة : ر دددي اس  دددللا
 سش للابا.

  اسبدةابت  تا دخب نا اس  ب ا نا ا  ة اس ل ا ا اا بدة خ  د م سا دةذإ ات  دلا  ودا ردجل 
Residual  اسا دددأة   دددا اس ف ددداا ودددا اسا دددةذإ  ودددا و  اسدددة ات  دددلا  إسدددت ا اا ا خ  س ددد ست ت دددل(

 ,.Demerjian et al. خب   دد  وق دد س اسبددةابت دددت ا  ددة اس ددل ا ا اا بددة سش ددللابا اس اف ددذلا

  ل تددددا نشددددت ننددددس نةاوددددع و ددددلاا سش ددددللابا   ددددنع وافصددددع نددددا اس ةاوددددع اسد صددددة  (2012)
  س ا ةو     ر ا ي نس اسلف وا ا اا بة سش للابا خاس ت ت ض ا اسدباا خاس    ب اس    ة سش للابا 

emerjian et Dنشت ا الدة  ة  خبل ان  ل اسأ حث  وet al., 2017, p.264 Habib)اس اف ذل ا 

al., 2012. 

  المعدلقياس المتغير  10-2-3
اس    ا   سشل الةل  ثع  اسلارش ة        اس  لل  ات س     اس اا  ة  يحل  س اة  رص لج 

 س ة  ة اس ا    خب ل ق  له      لشت: 

 Abbasi etس اة اس اا  ة رجل اس    )  لا رنض و  خب  س   ح ل س اة اس اا  ة 

al., 2020; Mardessi and Fourati, 2020; Galal et 

al., 2022  ؛ 
 

س اة   رنض و  ال  جس ة 
 اس اا  ة

س اة    س  تخ  اس اف ذل ا     ا نض و   ا  رجل   أة  وا 
(  Abbasi et al., 2020; Mardessi andاس اا  ة 

Fourati, 2020; Galal et al., 2022 ؛ 
 Abbasi  لا ا    ن   س اة اس اا  ة رجل اس    )   س  تخ  ا    ن   س اة اس اا  ة 

et al., 2020; Mardessi and Fourati, 2020; Galal 

et al., 2022 ؛ 
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 الرقابية اتقياس المتغير  10-2-4
اسا ة  ت اس ب  د   و لل اس  لل نشت ا صةل خح ل اس ا ة خاساا  ة اس  س ة خو لل  ثع  ي
 :لش خب ل ق  لهل     اس    اا  اساب ق ة  خاس  ةسة

إست   و لل اس  لل نشت ا صةل  اسضاال   ببع  )اسد   ا   اسا ح  ص  ت  قا أة  خب  س 
 إ   س  ا صةل؛ 

 خب  س   سشة   ب ل اس ب  ت     ست ا صةل     ه ية اسف اا؛  ح ل اس ا ة 
ا صةل    خت  س   اساا  ة اس  س ة  إ   س   إست  اتس  او    إ   ست  قا أة 

  ه ية اسف اا؛
وب       و لل اسا ة    اس ب       إست  اس  ست  اس     وب      اس   ا  ت  قا أة  خت  س 

 اس    اس  قي؛ 
خت  س   سق  ة اسل  ابة     ست ا صةل اس  لاخسة إست اسق  ة   اس  ةسة

 اسل  ابة     ست اتس  او   اس  لاخسة     ه ية اسف اا؛ 

 نموذج اختبار فروض الدراسة  10-3
سش دل ا ا اا بدة نشدت إاا ا ا   د        د ة اس ق ق دة  و ادةق لة دل تدية ا  :الأول الفرض الرئيسيي

 خاساف    اس  للابة  ا اس  اية    إ ا  س ل س    ل دلا  اسبةاب  اس ااا  ة 
 .  ا اس  اية

 :ات  لا  اس  ستخب ل ال دلا    ةذإ 
RM = β0 + β1(MA) + β2(ROA) + β3(SIZE) + β4(LEV) + 

β5(GROWTH)+β6(LIQ)+ɛ            (1)      

سدصدد لج س اددة اس اا  ددة نشددت اس جبددة قدد ا اس ددل ا  و اددةق لة ددل تددية ا  الثييانى: الفييرض الرئيسييي
ا اا بددددة خلأاا ا ا   دددد        دددد ة اس ق ق ددددة   لدددد دلا  اسبددددةاب  اس ااا  ددددة 

 .  ا اس  اية س لشفة ا    إ خاساف    اس  للابة
 ت   ل اسفاف اسال    اسث  ت إست اسفاخف اسفاع ة اس  س ة: ة  خب نا سشأ حث

 اس ددل ا ا اا بددةنشددت اس جبددة قدد ا س  ددل س اددة اس اا  ددة  نن ددت و اددةق لة ددل تددية ا  2/1
 .اسبةاب  اس ااا  ة  ل دلا  خلأاا ا ا            ة اس ق ق ة 

تل  جس ة س اة اس اا  ة نشت اس جبة ق ا اس ل ا ا اا بة تية ا نن ت و اةق  لة ل   2/2
 .اسبةاب  اس ااا  ة  ل دلا   خلأاا ا ا            ة اس ق ق ة
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س دلا ا    ند   س ادة اس اا  دة نشدت اس جبدة قد ا اس دل ا تدية ا نن دت و ادةق لة دل  2/3
 .اسبةاب  اس ااا  ة  ل دلا   ا اا بة خلأاا ا ا            ة اس ق ق ة

  :خب ل ال دلا    ةذإ ات  لا  اس  ست
RM = β0 + β1(MA) + β2(AC-SIZE) + β3(MA × AC-SIZE) + β4(ROA) + 

β5(SIZE)+β6(LEV)+β7(GROWTH)+β8(LIQ)+ɛ        (2-1)                                                                          

RM = β0 + β1(MA) + β2(AC-IND) + β3(MA × AC-IND) + β4(ROA) + 

β5(SIZE)+β6(LEV)+β7(GROWTH)+β8(LIQ)+ɛ         (2-2)                                                                         

RM = β0 + β1(MA) + β2(AC-MEET) + β3(MA × AC-MEET) + β4(ROA) 

+ β5(SIZE)+β6(LEV)+β7(GROWTH)+β8(LIQ)+ɛ          (2-3)                                                                        

 حيث إنه بالنسبة لكل شركة في كل سنة، فإن: 
 دلالة المتغير  رمز المتغير  المتغير 
اسبةاب  اس ااا  ة سا ةذإ إاا ا ا            ة اس ق ق ة  RM التابع

 ان   اام نشت تل س   ا    إ خاس ل     اسا لية   ا اس  اية 
سش للابا اس اف ذل ا ان   اام نشت قةاب    ةذإ اس ل ا ا اا بة  MA المستقل 

 اس ل ا ا اا بة
 

 المعدل
AC_Size  ح ل س اة اس اا  ة 
AC_Ind ال  جس ة رنض و س اة اس اا  ة 

AC_Meet  ا    ن   س اة اس اا  ة 
 
 

 الرقابية 

ROA  ا صةل و لل اس  لل نشت 
SIZE  ح ل اس ا ة 
LEV  اساا  ة اس  س ة 

GROWTH   و لل اسا ة    اس ب     اس اة 
Liq اس  ةسة 

 نتائج الدراسة  -11
 الإحصاءات الوصفية 11-1

ل نشت  قهلد اس صة   ا حص و اسةصف    س ف  ا ا حص ل  سلع و   ا نشت حلا؛  له ل
  ا حص وا  اسةصف ة سل  ة و   اا  2اس لخل  بل ) ب اف  و خ بااوا  ن وة نا ن اة اسل الة

 . اسل الة اس ل  ة      ةذإ ار أ   اسفاخف 
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 الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة: (2جدول رقم )

  N Minimum Maximum Mean 
Std. 

Deviation 

RM 233 0.010 0.082 0.045 0.019 

MA 233 -0.004 0.027 0.010 0.009 

AC_Size 233 5.000 12.000 8.094 2.097 

AC_Ind 233 3.000 12.000 6.133 2.152 

AC_Meet 233 2.000 12.000 6.863 2.964 

ROA 233 -0.097 0.373 0.136 0.126 

Size 233 3.473 9.387 6.360 1.813 

LEV 233 0.536 0.671 0.604 0.040 

Growth 233 -0.054 0.253 0.103 0.090 

Liq 233 0.826 0.951 0.887 0.037 

Valid N 

(listwise) 
233         

وا رجل اس اف اس  قي سلإحص وا  اسةصف ة و  ةنة وا اس جح      ة  خب ب ا سشأ حث
لش :   ق   ه        ي نا  ا            ة  اس    اسد    إاا ا  اس   ع  ل  شي   س    ا  رختمو      

سلق   سش    ا    ة  اسأ حثاس ق ق ة    ضح  اس   قت  اسةل   ا         RMر   خاسد صة  إاا ا 
اس  اية   اس  للابة   ا  خاساف     ا    إ  س ل س    اس ااا  ة  اسبةاب   رجل  وا  اس ق ق ة        ة 

اسد     س ل ا ا اا بة سش للابا اس اف ذل ا   MAة    مو      ل  شي   س    ا اس    ع  0.045لبشل  
تبشل   ق  ة  رنشت  ر   تبشلو  0.027   ب ا  ق  ة    لبشل   اس ع       خات  ااد  و0.004-  خرا ت 

خد  ق  ة ت ةل  ن اة اسل الة خسلاه  وادفضة   نع    و0.010  خاسةل  اس   قت لبشل  و0.009
ة سث مو      ل  شي   س    ا    اس د شفة  اس ا      ق ا  ا اا بة  اس ل ا       اق   خ ةا   إست  ي  ا  و    ن  

خاس   ثشة    اس اا  ة  س اة  اسد    دص لج  س اة    اس  لل  خال  جس ة  اس اا  ةو  س اة  ح ل 
لبشل   و 6.133و  8.094اس اا  ةو خنلا ا    ن   س اة اس اا  ةو    ب ا ر  اسةل  اس   ق  

نشت اس ةاس و خدة و  ي  ا است ر  س اة اس اا  ة ت  لل    رخل عه  اس   ق ة ريض م    6.863
قل الة ) اسا  لت وع    اته   دذخ  خت  اب  خاس صةقو  اسل     اس لخا   ;Bilal et al., 2024ق ا 

Galal et al., 2022; Mardessi and Fourati, 2020   اس    اا و  ةق  نشت   .  ا   مو 
خاساا  ة   ر  اسةل  اس   ق  س  لل اس  لل نشت ا صةلو خح ل اس ا ةو  ة  اس  ا ة ل ضح سشأ حث
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تبشل   اس  ةسة  خ  أة  اسا ةو  خو لل    % 88.7و  %10.3و  %60.4و  %6.360و  %13.6اس  س ةو 
 نشت اس ةاس و خد  ق ل و  لسة ق ا اس لخا اسل    خاس صةق سش  اة. 

 نتائج اختبار فروض الدراسة   11-2
   دذا اس  و   ة    ر أ    اخف اسل الةو ح ن لهلد اسأ حث ة     دذا اس  و ب   اسأ حث

وا اسل الة إست ت ش ع اس جب   اس أ شاا ق ا اس    اا  اسال   ة سشل الة     ع ال دلا     ذإ  
 :لش ار أ  ا  اسفاخف ا حص ل ة اس   ثشة       ذإ ات  لا  اس   لاو خذسك     

 الأول  الرئيسى اختبار الفرض نتائج ( 3جدول رقم )

Variables 

Panel (A): Model (1) 

Dependent Variable: 

RM 

β 

Coef. 

T-

Stat. 

P-

Value 

Cons. 0.030 1.388 0.166 

MA 0.768 6.859 0.000 

ROA 0.047 2.864 0.005 

Size 0.002 1.802 0.073 

LEV 0.006 0.319 0.750 

Growth -0.012 -1.481 0.140 

Liq -0.018 -0.901 0.369 

Year & Industry 

Dummies 
Included 

N 233 

F-value 73.741 

Adj. R2 65.30% 



 

30 
 

اسأ حث سلق  )  ة  خب ضح  ة   س لخل  بل  اس  اخً اسا  لت  اسا ب   3وا رجل  ات تف ع    
اس    اا   ست ر  اس    ا اس    ع خ إو خدة و  ي  ا    %65.3    س ةا اس ف  ابة سشا ةذإ ح ن تبشل

ا  اسفاخف  ار أ    قا ةذإ  اس ة ةاا  )اس  ا ة  اس أ لا  1حص ل ة  بل  تف  ا  ي ناه   سشل الة    
خد      ة ت  اب وا    اته   إاا ا ا            ة اس ق ق ة قلتسة اسبةاب  اس ااا  ة  اسلش      

 ,Uzaimi et al., 2024; Kumar and Goswami, 2024; Liao et al., 2023قل الة )
Oskouei and Sureshjani, 2021و   ( اسفاخف  بل  ار أ             1خ  س  س و       ةذإ 

 .%5نال و  ةق و اةبة   خت  با  73.741ح ن ر ه  تبشل    Fا تف ع خو اةبة ق ل    ة  ل ب ا سشأ حث
  MAل ب ا و اةبة اس    ا    (Panel A)  ا خلاس    اا  اس    شة   س  ةا    ا  لت   ل  شي ق خ  

 β = 0.768; T-Stat. = 6.859)ح ن ر   اس    ع اسد     س ل ا ا اا بة سش للابا اس اف ذل ا

> 2; P-Value < 5%)  اس ل ا    ست ر  ا تف ع و  ةق إخدة و  ي  ا    ووة أةش  ا  إي  ع    خدة
لؤا  إست زب اا و  ةق إاا ا ا            ة اس ق ق ة قلتسة اسبةاب   ا اا بة سش للابا اس اف ذل ا

خسذسك   اس  ايةو  اس  للابة   ا  خاساف     ا    إ  س ل س    زاا   اس ااا  ة  ا اا بة   ش    اس ل ا 
و   ل   إاا ا ا            ة اس ق ق ة قلتسة    تل دلا   بازاا ت ف   اس للا   سش للابا اس اف ذل ا

سشأ حث تب ا  اس  ايةو      اس  للابة   ا  خاساف     ا    إ  س ل س    اس ااا  ة  و اةبة    ة  اسبةاب  
ر    ح ن  ا صةل  نشت  اس  لل  اسد      لل  اسض      = .β = 0.047; T-Stat)اس    ا 

2.864 > 2; P-Value < 5%)    ا تف ع و  ةق ر   إست  ي  ا  و   إش  ا وة أةو خدة  خب  ع 
اسبةاب    قلتسة  اس ق ق ة  ا            ة  إاا ا  زب اا  إست  لؤا   ا صةل  نشت  اس  لل  و لل 

اس  للابة   ا اس  اية خ  س  س و ي نا سشأ حث ببةل اسفاف    ة  اس ااا  ة س ل س   ا    إ خاساف    
تية ا    :ا خل  اسال  ت اس اف ذل او اة     إي  قتلة ل  إاا ا ا       نشت    سش ل ا ا اا بة سش للابا 

   ا اس  اية.     إ خاساف    اس  للابةاسبةاب  اس ااا  ة س ل س   ا  قلتسة       ة اس ق ق ة  
سشأ حثا     ق ا  رةا    ت ش ع  ة  ي نا  اس جبة  نشت  اس اا  ة  س اة  ا رص لج  اا بة  اس ل ا 

اس ق ق ة خلأاا ا     ااس اف ذل  باسش للا  ت   ع     ا            ة  رجل  ات  لا    وا  بل خ ذإ 
س    ع    اس  ش ع اتحص ل   ) رلفا     لت  اسةا اا   س لخل  بل  اسا  لت  ات  لا  نا    4ذإ 

 اس  س :
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  الثانىالرئيسى اختبار الفرض نتائج ( 4جدول رقم )

Variables 

Panel (A): Model (2-1) Panel (B): Model (2-2) Panel (C): Model (2-3) 

Dependent Variable: RM Dependent Variable: RM Dependent Variable: RM 

β 

Coef. 
T-Stat. 

P-

Value 

β 

Coef. 
T-Stat. 

P-

Value 

β 

Coef. 
T-Stat. 

P-

Value 

Cons. 0.016 0.705 0.482 0.017 0.759 0.449 0.017 0.767 0.444 

MA 1.261 3.759 0.000 1.164 4.528 0.000 1.228 5.553 0.000 

AC_Size  -0.002 -2.570 0.011         

MA × AC_Size  -0.058 -2.532 0.027         

AC_Ind     -0.001 -2.358 0.019     

MA × AC_Ind     -0.062 -2.730 0.005     

AC_Meet          -0.001 -2.670 0.008 

MA × AC_Meet          -0.063 -2.472 0.014 

ROA 0.051 3.111 0.002 0.050 3.008 0.003 0.052 3.117 0.002 

Size 0.003 2.197 0.029 0.002 1.972 0.050 0.002 1.937 0.054 

LEV 0.001 0.037 0.971 0.005 0.276 0.783 0.010 0.523 0.602 

Growth -0.013 -1.550 0.122 -0.014 -1.677 0.095 -0.014 -1.681 0.094 

Liq -0.018 -0.899 0.369 -0.014 -0.683 0.496 -0.017 -0.859 0.391 

Year & Industry 

Dummies 
Included Included Included 

N 233 233 233 

F-value 57.270 56.909 57.790 

Adj. R2 66.00% 65.80% 66.20% 
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اسأ حث سلق  )  ة  خب ضح  ة   س لخل  بل  اس  اخً اسا  لت  اسا ب   4وا رجل  ات تف ع    
ست ر   إو خدة و  ي  ا  نشت اس ةاس   %66.2و  %65.8و  %66  س ةا اس ف  ابة سشا ةذإ ح ن تبشل  

حص ل ة سشل الة ي ناه   اس  ا ة اس ة ةاا قا ةذإ ار أ   اسفاخف ا اس    اا  اس    ا اس    ع خ 
اسلش       اس أ لا  اس ةاس  تف  ا  نشت  اس ااا  ة  اسبةاب   قلتسة  اس ق ق ة  ا            ة    إاا ا 

سلع  وا ح ل س اة اس اا  ةو خال  جس ة س اة اس اا  ةو خنلا   و%66.2و  %65.5و  %66قا أة  
 ,.Galal et al)   قل الةخد      ة ت  اب وا    اته   ا    ن   س اة اس اا  ة نشت اس ةاس و  

2022; Cheung and Adelopo, 2022; Abbasi et al., 2020;   ةذإ إخ  س  س و   و    
اسلارشة   ا اس    اا   ق ا  اس جبة  نف وا  تف  ا  ي ناا  اسفاخف  سشأ حث  و    ار أ      ة  ل ب ا 

ق ل   خو اةبة  تبشل    Fا تف ع  ر ه   خ    ه     57.790و  56.909و  57.270ح ن  اس ةاس   نشت 
 . %5و اةبة نال و  ةق و اةبة  

ل ب ا    (Panel A)اس    ا اس    ع خاس    اا  اس  لسة   س  ةا ا خل    ست    لتإخ  سا ا  
اس    ا   ر     MAو اةبة  ح ن  اس اف ذل ا  سش للابا  ا اا بة  اسد     س ل ا   = β)اس    ع 

1.261; T-Stat. = 3.759 > 2; P-Value < 5%)  تب ا    ووة أةش  ا  إي  ع    خدة     
 = .β = -0.002; T-Stat)اسد      ل س اة اس اا  ة ح ن ر     AC_Sizeو اةبة اس    ا  

-2.570 > 2; P-Value < 5%)  ل سأةو خ     ل  شي   س    ا اس  لل  ش  ا  إي  ع    خدةMA 

× AC_Size    س اة خح ل  اس اف ذل ا  سش للابا  ا اا بة  اس ل ا  ق ا  اس ف نش ة  اسد     س جبة 
 β = -0.058; T-Stat. = -2.532 > 2; P-Value)اس اا  ة   ل تب ا و اةب ا ريض م ح ن ر   

سش للابا  ش  ا  إي  ع    خدة  (5% > ا اا بة  اس ل ا  ا تف ع  ر   إست  اسا  لت  تشك  خت  ا  ل سأةو 
س اة   ح ل  لؤا   ق ا    اس ق ق ةو  ا            ة  إاا ا  و  ةق  زب اا  إست  لؤا   اس اف ذل ا 
اس ق ق ةو   ا            ة  إاا ا  و  ةق  رف   إست  اس ا     حة  ة  آس     اس اا  ة  يحل 
اس اف ذل ا خو  ةق إاا ا   اس ل ا ا اا بة سش للابا  خل د ت ريض م    ت للع اس جبة اس ة أة ق ا 

سشأ حث ي نا  خ  س  س و  نن  ة  لشب ة  نجبة  إست  اس ق ق ة  اسفاف   ة  ا            ة  ببةل 
ق ا اس ل ا  ي  ق ة  : لة ل تية ا نن   و اة  س  ل س اة اس اا  ة نشت اس جبة ا  اسفان  ا خل

 . ا اا بة سش للابا اس اف ذل ا خلأاا ا ا            ة اس ق ق ة

ل ب ا    (Panel B)اس    ا اس    ع خاس    اا  اس  لسة   س  ةا اسث       ا  لتخ     ل  شي ق 
اس    ا   ر     MAو اةبة  ح ن  اس اف ذل ا  سش للابا  ا اا بة  اسد     س ل ا   = β)اس    ع 

1.164; T-Stat. = 4.528 > 2; P-Value < 5%)  تب ا    ووة أةش  ا  إي  ع    خدة     
 .β = -0.001; T-Stat)اسد     ل  جس ة س اة اس اا  ة ح ن ر     AC_Indو اةبة اس    ا  

= -2.358 > 2; P-Value < 5%)   اس  لل ش  ا  إ ي  ع    خدة ل  شي   س    ا  خ      ل سأةو 
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MA × AC_Ind    اسد     س جبة اس ف نش ة ق ا اس ل ا ا اا بة سش للابا اس اف ذل ا خال  جس ة
-β = -0.062; T-Stat. = -2.730 > 2; P)س اة اس اا  ة   ل تب ا و اةب ا ريض م ح ن ر   

Value < 5%)   ا اا بة  ش  ا  إي  ع    خدة اس ل ا  ا تف ع  ر   إست  اسا  لت  تشك  خت  ا  ل سأةو 
لؤا   ق ا    اس ق ق ةو  ا            ة  خلأاا ا  و  ةق  زب اا  إست  لؤا   اس اف ذل ا  سش للابا 
ال  جس ة س اة اس اا  ة  يحل آس    حة  ة اس ا    إست رف  و  ةق خلأاا ا ا            ة  
اس ق ق ةو خل د ت ريض م    ت للع اس جبة اس ة أة ق ا اس ل ا ا اا بة سش للابا اس اف ذل ا خلأاا ا  

سشأ حث ي نا  خ  س  س و  نن  ة  لشب ة  نجبة  إست  اس ق ق ة  اسفاف   ة  ا            ة  ببةل 
اسث    تية ا نن   و اة  تاسفان   ق ا   ق ة  ي ا   س اة اس اا  ة نشت اس جبةل  جس ة  : لة ل 

   .سش للابا اس اف ذل ا خلأاا ا ا            ة اس ق ق ةا اا بة اس ل ا 
 (Panel C)اس    ا اس    ع خاس    اا  اس  لسة   س  ةا اساا ع    ا  لتخرر اامو      ل  شي ق 

 = β)اس    ع اسد     س ل ا ا اا بة سش للابا اس اف ذل ا ح ن ر     MAل ب ا و اةبة اس    ا  

1.228; T-Stat. = 5.553 > 2; P-Value < 5%)  تب ا    ووة أةش  ا  إي  ع    خدة     
 ;β = -0.001)اسد     لا ا    ن   س اة اس اا  ة ح ن ر       AC_Meetو اةبة اس    ا  

T-Stat. = -2.670 > 2; P-Value < 5%)  ل سأةو خ     ل  شي   س    ا  ش  ا  إي  ع    خدة
اس اف ذل ا    MA × AC_Meetاس  لل   سش للابا  ا اا بة  اس ل ا  ق ا  اس ف نش ة  اسد     س جبة 

- = .β = -0.063; T-Stat)خنلا ا    ن   س اة اس اا  ة   ل تب ا و اةب ا ريض م ح ن ر   

2.472 > 2; P-Value < 5%)  ا تف ع  ش  ا  إي  ع    خدة ر   إست  اسا  لت  تشك  ل سأةو خت  ا 
اس ل ا ا اا بة سش للابا اس اف ذل ا لؤا  إست زب اا و  ةق إاا ا ا            ة اس ق ق ةو ق ا    
ا        إاا ا  و  ةق  رف   إست  اس ة  ة  آس     اس اا  ة  يحل  س اة  ا    ن    نلا  لؤا  
سش للابا   ا اا بة  اس ل ا  ق ا  اس ة أة  اس جبة  ت للع  ريض م     خل د ت  اس ق ق ةو        ة 
ي نا   خ  س  س و  نن  ة  لشب ة  نجبة  إست  اس ق ق ة  ا            ة  إاا ا  خو  ةق  اس اف ذل ا 

س اة اس اا  ة    : لة ل تية ا نن   و اة  س لا ا    ن   اسث سن ببةل اسفاف اسفان     ة  سشأ حث
ا  اس جبة  اس ل ا  نشت  ق ا  ا            ة  ا اا بي  ق ة  إاا ا  خو  ةق  اس اف ذل ا  سش للابا  ة 

 اس ق ق ة . 
 التوصيات  -12

   ًةو اسا  لت اس   تل اس ةصع إس ه     دذخ اسل الة ي نا تشد ج ردل اس ةص    وا  
     لش : ة  خ هة   ا اسأ حث
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ت ب ي اس ةانل نشت  لاأ ت تف  ع اخ  س اة اس ة  ة   س ا    اس صابة س  ف   اس ا       1
اتل اش اية اسص ا ا نا اسلس ع اس صاق س ة  ة اس ا    وع ًاخ ا ت للن دذا اسلس ع  

 .  ل  اا  س  ةا ي وع اس  ة  ن س     ت و  ل حة  ة اس ا    
   ضاخ ا تةع ة اس   ث ابا خرص  ب اس ص سح ا راق   س شةي ات  ه زق   ة  لةصت اسأ حث  2

اس ل ا  اس  س ة خذسك وا رجل   ذخ  سش للابا  خو   ل   إاا ا ا            ة اس ق ق ة  
خلأ ااو  لخا  تثق ف ة رخ إصلا    اا  وا اسبة صة  إ ش ادل سأ   ا ل س   ا حص ل ة  

وا  خ  ي ناهل  سش ا         اسف شت  ا ااو  خت   ل  ا       إاا ا  و ا ة  نشت  ت  نلدل  اس ت 
 اتد ذ باا ا   ش لا.

ب نلا   3 ت ل  اس اا  ة   ه   س اة  ا    ن    اس اا  ة خزب اا نلا  س اة  ًاخ ا زب اا ح ل 
اتص ل وف ةحة ق ا ا نض و خدة و  ل بل وا تأ ال اس  شةو   خاسدباا و خ    ل ا ل  وع  

 ح ل اس ا   .
تف  ع ت ب ي ا س    حة  ة اس ا    وا ح ن ا تف ع   أة ال  جس ة س اة اس اا  ة سلت    4

 ت ااا    س ة ن ش ة اساب  ة خاس     ة نشت ال اات   ة اس ا يا خو    ة إنلاا اس ةالل اس  س ة.  
 

 الدراسات المستقبلية المقترحة -13
اسأ حث إس ه   تةصع  اس    اسا  لت  نشت  اسأ حث  ة  قا وم  لةص   اس ةص   و  ًةو    ة  خ   

  إ ااو و بل وا اسل ال   اس    بش ة خب  ثع رد ه       لش :

رةددا اس ددل ا ا اا بددة نشددت إندد اا تصددا   قاددةا ب ل ددة اسددلرع  ددت ًددةو ا س دد   حة  ددة   1
 اس ا   .

رةا رص لج و شس ا اا ا نشت اس جبة ق ا اس ل ا ا اا بة خلأاا ا ا            ة   2
 اس ق ق ة.

: اسددلخ  اس دداا   رةددا اس ددل ا ا اا بددة نشددت ا  صدد   نددا ا أ  ةدد    دد زا  اتح أدد س   3
 اس  لل سش    و شس ا اا ا.

رةا ات س    اسلارش ة س ة  ة اس ا    نشت اس جبدة قد ا الد اات      ا ن د ل خلأاا ا   4
 ا            ة اس ق ق ة.
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 المراجع 
 أولا: المراجع باللغة العربية 

اس ل ا ا اا بة سش للابا نشت اس جبة و  2018اس بة قو و  ل إقاال ل و  ل ح  او ) تية ا   و 
ت ب ق ةو   ا الة  ا ن  ل:  س ا ي   اس    بشت  خا ااو  اس ق ق ة  ا       إاا ا  مجلة ق ا 

 . 351  -287و   3اش ة اس    او   و ة قات لةب و عالمحاسبة والمراجعة، 

 و ولرع و  ا  س  ةبا اخ  اس اا ع خس اة اس اا  ة  ت  2017اس ةداقو إقاال ل اس  ل و  لو )
اس  س ةو   اس ةالل  ا  ص    ت  منشورة،  ت   ي صلق  غير  دكتوراه  اس    او  رسالة  اش ة 

   و ة اس اصة ا. 

( و  لو  ح ا  واخا  وا   و  2018ح   و  اس ل  اس اا  ة  ت  س اة  اس جن   ت ولق    س ة 
  مجلة البحوث المحاسبية، و  ا      وا رجل ا    ة اسف ش ة سش ا   : ا الة ت ب ق ة

 .106  – 58و     1اش ة اس    او   و ة عا  و ع 

 و رةا اس ل ا ا اا بة خاسث ة ا اا بة اس فاعة نشت اس جبة ق ا  2023ح  او و  ل ل ل رح لو ) 
اس   لا   اسصا ع ة  اس ا     نشت  ار أ  بة  ا الة  اس ا ة:  خق  ة  اس ق ق ة  ا       إاا ا 

و   3 ش ة اس    او   و ة عا  و ع    مجلة البحوث المحاسبية،  سبة صة اس صابةو  
  75  – 155. 

اخ  س    اس اا  ة  ت انل  ف وا     و2014(رجط و ص سح و شةاو خوصشتو نبلاس ن ل و  لو  
و وا   المجلة الجامعة  واس ا    اسصا ع ة اسش ب ةخ  نش ة خ  فة اس اا  ة اسلارش ة  ت  

 .  188  – 153و      1و ع  16اسأ ةث خاسل ال   اس ش  و وت 

 . 2008 مركز المديرين المصرى،اس ع ن ع س    اس اا  ةو  

ت ت  ب  و  ةق  ش رةا رص لج  ةاا س    اس اا  ة ن   و2016(و  ل وح و  ل س ف  ل ةاقو  
مجلة المحاسبة والمراجعة لإتحاد و اس  س ة "ا الة ت ب ق ة"  اس  فظ اس   لب     اس    با

 . 86  –  43و     1و ع  4و  ش ة اس    او   و ة قات لةب و وت الجامعات العربية

ت   ل  ةاا س    اس اا  ة  ت اس ا    اس   لا    و2010(ل اخو ي لا و  ل اس  ل نبلاس  ب و  
اس صابة العلمية  و    سبة صة  والتجارة،المجلة  ن ا    للاقتصاد  اس    او   و ة   ش ة 

 .  569  – 631و      4ش سو ع 

 و رةا اس ل ا ا اا بة نشت إاا ا ا      اس ق ق ة  ت  ع  2023ش  سو وات رح ل رح ل رح لو )
اسلخ  اس  لل  ت  ب اس اا  ة   ا اس  اية: ا الة ت ب ق ة نشت اس ا      ا اس  س ة  
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اس صابةو   المحاسبية، اس   لا   سبة صة  البحوث  اس    او   و ة عا  و ع   مجلة   ش ة 
 . 348 –  224و     3

ر  سو   و  ل  ن اخ  إاا ا     و2021(و  لو  ا   ث     سس  و    ة  رةا  خار أ    ا الة 
اس فاعة  خاسث ة  ا اا بة  اس ل ا  ق ا  اس جبة  نشت  اس صابة  اس   لا   سبة صة  اس ا    

اسضابب  اس  ا   خو   ل    اس اف ذ   المحاسبية، و  سش للا  للبحوث  الإسكندرية    مجلة 
 .  71  – 1و      1و ع 5اش ة اس    او   و ة ا لنال بةو   

و   هة بة  وزارة الاستثمار  اسلس ع اس صا  س ة  ة اس ا   و و  2016)وا   اس للابا اس صا   
 . 47-1وصا اس ا  ةو     

 و ق  س رةا اس ل ا ا اا بة نشت  ةاا اس  ابا اس  ست  2019اس ن لو )   وش  تو و لق وش  ت نبل 
خر ا ا ه    رل    ا لهل ا الة ت ب ق ة نشت اس ا    اس   لا   سبة صة اس صابةو 

و   3و ع3اش ة اس    او   و ة ا لنال بةو   مجلة الإسكندرية للبحوث المحاسبية،  
293  – 379 . 
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